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RESUMEN 

El trabajo de investigation titulado PANICO FINANCIERO DE LOS SOCIOS Y SU 
INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO 
MINKA PERU - JULIO 2015 A JUNIO 2016 tuvo como problema principal el como incide 

el panico financiero de los socios en la liquidez de la Cooperativa de Ahorro y Credito 

Minka Peru en el periodo julio 2015 a junio 2016; del mismo modo, como objetivo 

principal, determinar la incidencia del panico financiero de los socios en la liquidez de la 

Cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru en el periodo julio 2015 a junio 2016. El 

desarrollo del trabajo de campo se ha realizado considerando la poblacion de 4395 

socios y muestra de 72 socios de la cooperativa aleatoriamente (socios que depositaron a 

plazos fijos); la naturaleza del trabajo de investigacion fue teorico-practica, con aplicacion 

de conocimientos poco existente en el tema del panico financiero y liquidez. Por lo 

mismo, la investigacion es de tipo cuantitativa, en el trabajo de investigacion se han 

utilizado los metodos cientificos de observation, deduction y estadisticos, los que nos 

han permitido describir el problema y las alternativas de solution. Del mismo modo, 

explica que el panico financiero incide en la liquidez; asi mismo, la morosidad es 

determinante con los ratios del indice de liquidez, vinculantes en las tasas pasivas y 

razon corriente, ademas los retiros de los depositos y el capital de trabajo. La prueba de 

hipotesis obtenida en aplicacion de la regresion lineal simple nos ha permitido conduir 

que, en efecto que, el panico financiero de los socios incide determinantemente en la 

liquidez de la Cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru en el periodo julio 2015 a junio 

2016, debido a la perdida de confianza, lo que genera la falta de eficiencia de atencion en 

creditos, influenciado por la morosidad, tasa pasiva, retiro de depositos, indice de 

liquidez, razon corriente y capital de trabajo. 

PALABRAS CLAVE. Panico financiero y su incidencia en la liquidez de la cooperativa. 
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ABSTRACT 

The research work titled FINANCIAL PANIC OF THE PARTNERS AND ITS INCIDENCE 

IN THE LIQUIDITY OF THE MINKA PERU SAVING AND CREDIT COOPERATIVE -

JULY 2015 TO JUNE 2016 had as main problem how the financial panic of the partners 

affects the liquidity of the Cooperative Savings and Credit Minka Peru in the period July 

2015 to June 2016; The main objective is to determine the impact of the financial panic of 

the partners on the liquidity of the Minka Peru Savings and Credit Cooperative in the 

period July 2015 to June 2016. The development of the field work has been done 

considering the population Of 4395 members and sample of 72 members of the 

cooperative randomly (partners who deposited in fixed terms); The nature of the research 

work was theoretical-practical, with application of little knowledge in the subject of 

financial panic and liquidity. For the same reason, the research is of a quantitative type, in 

the work of research have been used scientific methods of observation, deduction and 

statistics, which have allowed us to describe the problem and alternative solutions. In the 

same way, he explains that the financial panic affects liquidity; Likewise, delinquency is 

decisive with the ratios of the liquidity index, binding on the passive rates and current 

ratio, in addition the withdrawals of deposits and working capital. The hypothesis test 

obtained using simple linear regression has allowed us to conclude that, in effect, the 

financial panic of the partners has a decisive influence on the liquidity of the Minka Peru 

Savings and Credit Cooperative in the period July 2015 to June 2016 , Due to the loss of 

confidence, which led to the lack of efficiency of attention in loans, influenced by non-

performing loans, passive rate, withdrawal of deposits, liquidity ratio, current ratio and 

working capital. 

.KEYWORDS. Financial panic and its impact on the cooperative's liquidity 

X 



INTR0DUCCI6N 

El presente trabajo de investigation titulado "PANICO FINANCIERO DE LOS SOCIOS Y 
SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO 
MINKA PERU - JULIO 2015 A JUNIO 2016", se realizo en el distrito de Ayacucho, 

provincia de Huamanga, departamento de Ayacucho en la cooperativa de ahorro y credito 

MINKA PERU, por cuanto se ha identificado como problema principal de como incide el 

panico financiero de los socios en la liquidez de la Cooperativa de Ahorro y Credito Minka 

Peru en el periodo julio 2015 a junio 2016, contribuidos con los siguientes factores: 

morosidad, tasa pasiva, retiro de depdsitos de la misma manera tienen repercusiones en 

el capital de trabajo, razon corriente e indice de liquidez de la cooperativa. 

Durante el periodo julio 2015 a junio 2016, la inestabilidad y crisis del sector cooperative 

donde el cliente ha demostrado susceptibilidad, ha llevado a incrementar la 

desconfianza, por lo que la entidad ha tenido que adaptarse a los diferentes cambios 

originados por las diferentes cooperativas, lo que conllevo a causar panico financiero; 

Uno de los puntos mas debiles fue la disminucion de liquidez. La ausencia de una 

planificacion adecuada provoca en ocasiones la reduction continua del efectivo para la 

cooperativa. 

El panico financiero en el sector es ascendente, por lo que es aprovechado por diversos 

socios que cuentan con deudas por creditos obtenidos, en la forma de no poder pagar 

en el plazo establecido las cuotas, lo que genera mayor morosidad en los creditos 

otorgados a los socios por la cooperativa; como tambien el temor de perder o tener el 

miedo del futuro de la cooperativa, algunos de los socios que tienen ahorros y depdsitos 
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a plazos en la cooperativa, empezaron a realizar el retiro, lo cual esto genera mas riesgo 

de la liquidez en la cooperativa; es asi que la cooperativa trato de realizar algunos 

cambios politicos de ahorros y creditos, lo que resalto mas es la variation de la tasa 

pasiva, es decir la variation de los interes que paga por los depositos a plazos, en 

consecuencia se realizo un cambio en la cooperativa en el manejo financiero, por 

sostener en el mercado a mayor tiempo la cooperativa. 

Por los problemas explicados, se ha determinado analizar y estudiar el panico financiero 

y liquidez de la cooperativa. Para lo cual decidimos formular como enunciado del 

problema principal de: 

<i,C6mo incide el panico financiero de los socios en la liquidez de la Cooperativa de 

Ahorro y Credito Minka Peru en el periodo julio 2015 a junio 2016? 

De igual forma para poder ayudar a fortalecer el enunciado del problema principal, se ha 

planteado formular enunciados para los problemas secundarios que son los siguientes: 

- cEn que medida la morosidad perjudica en el mdice de liquidez de la cooperativa? 

- i,En que medida afecta la variation de la tasa pasiva en la razon corriente de la 

cooperativa? 

- <|,En que medida el retiro de depositos repercute en el capital de trabajo de la 

cooperativa? 

Dada las condiciones que anteceden y con la finalidad de llegar a alcanzar los objetivos 

propuestos en la investigation se ha decidido formular como enunciado del objetivo 

principal de: 

Determinar la incidencia del panico financiero de los socios en la liquidez de la 
Cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru en el periodo julio 2015 a junio 2016. 

De igual manera para ayudar a cumplir con el objetivo principal, se ha decidido formular 

enunciados para los objetivos secundarios que son los siguientes: 

Evaluar en que medida perjudica la morosidad en el mdice de liquidez de la 

cooperativa. 

- Describir en que medida afecta la variation de la tasa pasiva en la razon corriente 

de la cooperativa. 

XII 



- Explicar en que medida el retiro de depositos repercute en el capital de trabajo de la 

cooperativa. 

En la actualidad el desarrollo economico de las instituciones financieras aparece como 

una forma de mirar y de actuar de manera inmediata; planteando objetivos claros, desde 

este punto los objetivos esta en forma competitiva ante un gran numero de instituciones 

que a diario buscan sobresalir y captar la mayor cantidad de socios. Para obtener 

resultados a los objetivos propuestos es necesario seguir procesos de mejora continua 

en el entorno interno y externo, con la finalidad de incrementar la cobertura, calidad de 

los servicios y los niveles de ingresos para la satisfaction de los socios. 

Por ultimo para poder llegar a los objetivos planteados y cumplir con los lineamientos de 

la estructura de evaluation de los proyectos de la investigation, se ha planteado como 

hipotesis principal de que: 

El panico financiero de los socios incide determinantemente en la liquidez de la 

Cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru en el periodo julio 2015 a junio 2016. 

En ese mismo sentido y para fortalecer la hipotesis principal, se ha planteado las 

hipotesis especificas, que son detallados de la siguiente manera: 

- La morosidad perjudica directamente el indice de liquidez de la cooperativa. 

- La variation de la tasa pasiva afecta proporcionalmente la razdn corriente de la 

cooperativa. 

- El retiro de depositos repercute sustantialmente en el capital de trabajo de la 

cooperativa. 

El presente trabajo es un aporte para el cumplimiento y analisis de los temas contenidos 

en los siguientes capitulos: 

Capitulo I, revision de literatura, esta constituido por el marco teorico, el cual se subdivide 

en marco historico, sistema teorico, marco conceptual y marco referential, el analisis 

critico que toma de referenda las causas y efectos en las teorias, lo cual es la base para 

desarrollar el presente trabajo de investigacion. 

Capitulo II, materiales y metodos, esta constituida por las variables e indicadores del 

presente trabajo de investigacion, ademas por los metodos de investigacion, fuentes de 
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informacion, diseno de la investigacion, tecnicas e instrumentos, y ia poblacion y muestra 
para el desarrollo de la presente investigacion. 

Capitulo III, resultados, lo cual esta conformado por los cuadros, graficos estadisticos con 

las interpretaciones y resultados, el cual nos muestra de manera cuantificable y en 

porcentajes, del panico financiero, liquidez, morosidad, tasa pasiva, depositos a plazos, 

indice de liquidez, razon corriente y capital de trabajo, tambien se encuentra los 

resultados de las encuestas que influyen con las variables e indicadores, ademas se 

verifica los aspectos que influyen para el desarrollo de la investigacion. 

Capitulo IV, discusion, en el presente capitulo se encuentra sobre la discusion de las 

hipotesis planteadas, en la hipotesis general, el panico financiero incide en la liquidez, se 

realiza el analisis de los resultados que influyen en las variables, asi como tambien en las 

hipotesis especificas, como en la morosidad que afecta en el analisis del indice de 

liquidez, la variation de la tasa pasiva afecta en el analisis del ratio razon corriente y el 

total de depositos afecta en el analisis del ratio de capital de trabajo. 

Luego encontramos las conclusiones realizadas a partir de los analisis y resultados de la 

investigacion, asi como las recomendaciones, bibliografias y anexos. 

XIV 



CAPITULO I 

REVISION DE LITERATURA 

1.1 MARCO TE6RICO 

1.1.1 Marco Histdrico 

Las primeras cooperativas financieras se remontan a principios del siglo XIX en 
Inglaterra. Algunas decadas mas tarde, las cooperativas de ahorro y credito se 
establecieron en Alemania. Fundadas por Herman Schulze-Delitzsch y Friedrich 
Raiffeisen, estas primeras cooperativas de ahorro y credito se convirtieron en el 
modelo de las cooperativas de ahorro y credito actuales de los Estados Unidos y 
del mundo. Las caracteristicas distintivas de estas cooperativas de ahorro y credito 
alemanas incluian1: 

• Direction democratica; 

• Cada socio tiene un voto, independientemente del tamano del deposito del 

socio; 

1 Pagina web - (https://espanol.ncua.gov/about/Pages/history.aspx) consultado el 04 de mayo 2016. 
15 

http://espanol.ncua.gov/about/Pages/history.aspx


• Mesa directiva elegida por sus socios; y basadas en el voluntariado. 

Una cooperativa es una asociacion autonoma de personas unidas voluntariamente 

para formar una organizacion democratica cuya administration y gestion debe 

llevarse a cabo de la forma que acuerden los socios, generalmente en el contexto 

de la economia de mercado o la economia mixta, aunque las cooperativas se han 

dado tambien como parte complementaria de la economia planificada. Su intention 

es hacer frente a las necesidades y aspiraciones economicas, sociales y culturales 

comunes a todos los socios mediante una empresa. La diversidad de necesidades 

y aspiraciones (trabajo, consumo, comercializacion conjunta, ensenanza, credito, 

etc.) de los socios, que conforman el objeto social o actividad corporativizada de 

estas empresas, define una tipologfa muy variada de cooperativas. La Alianza 

Cooperativa International (ACI) en el afio 1995 adopto una Declaration de 

Identidad Cooperativa durante su II Asamblea General realizada en la ciudad de 

Manchester, donde se incluye como definition de cooperativa la que dice que "Una 

cooperativa es una asociacion autonoma de personas que se han unido 

voluntariamente para hacer frente a sus necesidades y aspiraciones economicas, 

sociales y culturales comunes por medio de una empresa de propiedad conjunta y 

democraticamente controlada.2 

Los principios cooperativos constituyen las reglas basicas de funcionamiento de 

estas organizaciones. La Ley Andaluza de Cooperativas del ano 2011 suma dos 

nuevos principios cooperativos. La Alianza Cooperativa Internacional (ACI) es la 

organizacion internacional que desde el ano 1895 aglutina y promueve el 

movimiento cooperativo en el mundo. La cooperativa constituye la forma mas 

difundida de entidad de economia social.3 

Los principios actuates fueron aprobados en la Asamblea de la Alianza Cooperativa 

Internacional en Manchester, el 23 de septiembre de 1995.4 

1 Adhesion abierta y voluntaria. Las cooperativas son organizaciones voluntarias, 

abiertas para todas aquellas personas dispuestas a utilizar sus servicios y 

dispuestas a aceptar las responsabilidades que conlleva la condition de socios, 

2 Pagina web - (www.aciamericas.coop.) Consultado el 30 de junio de 2016. 
3 Pagina web - (www.faecta.coop.) Consultado el 30 de junio de 2016. 
4 Pagina web - (www. Statement on the Co-operative Identity) Consultado el 28 de julio de 2016 
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sin discrimination de genero, raza, clase social, orientation sexual, position 
politica o religiosa. 

2 Control democratico de los socios o miembros. Participation activa, con 

responsabilidad ante la asamblea general y los socios por parte de las 

autoridades electas. Cada socio siempre tiene derecho a un solo voto, 

independientemente a su aporte. 

3 Participation economica de los socios o miembros. Equidad. Compensation 

limitada. Los excedentes de cada periodo contemplan en primer lugar reservas, 

education y solidaridad. 

4 Autonomia e independencia. Asociarse sin hacerse dependiente, y sin 

responder a intereses externos. 

5 Education, entrenamiento e information. A socios, dirigentes, gerentes y 

empleados. Informar a los socios del cooperativismo. Este principio se une al 

7°. 

6 Cooperation entre cooperativas. A traves de estructuras locales, regionales y 

nacionales; con el fin de servir mejor y de dar apoyo a nuevas entidades. 

7 Compromiso con la comunidad. Desarrollo sustentable, solidaridad, aceptacion 

de los socios, responsabilidad social. 

Cooperativas de trabajo en el Cono Sur (2005)5, senala que las diferencias de las 

cooperativas de trabajo con una empresa capitalista se dan en por lo menos tres 

grandes niveles: su finalidad, su factor organizador y sus beneficiarios. Con 

respecto a la finalidad, la cooperativa persigue una utilidad mutua mientras, que la 

empresa capitalista lo hace con fines de lucro privado, por su parte, el factor 

organizador en una cooperativa de este tipo es el trabajo y no el capital. Finalmente 

en relacion con los beneficiarios, en las cooperativas estos son los socios y la 

comunidad de referenda, en tanto en as empresas capitalistas son los propietarios 

o portadores del capital. 

5 Cooperativas de Trabajo en el Cono Sur; JUAN PABLO MARTI, 2005 (pag. 45). 
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E s a fines del siglo XIX y la segunda decada del siglo XX que surgen las primeras 

cooperativas peruanas dentro del incipiente movimiento obrero junto con el 

mutualismo artesanal, constituyendose en la primera corriente cooperativista en el 

Peru. El siglo XX se inicia con la expedition de diversas disposiciones legales que 

estuvieron contenidas en el Codigo de Comercio de 1902; sin embargo estas 

disposiciones no se traducen en la existencia real de Cooperativas, pues tendrian 

que pasar 17 anos, para que en Arequipa se constituyera la primera cooperativa del 

pafs, la Cooperativa de Consumo de los Empleados y Obreros de los Ferrocarriles 

del Sur. 6 

Posteriormente, entre los anos 1941 - 1950 se dictan una serie de normas legales 

que atanen al cooperativismo, en este periodo existian alrededor de 10 

cooperativas sin especificar tipo. E s a mediados de la decada del 50 que el 

movimiento cooperativo comienza a despegar. 

En 1955 se registraran un total de 42 cooperativas distribuidas entre cooperativas 

de credito, agropecuarias, consumo, servicios y vivienda; siendo el Cooperativismo 

de consumo el que mayor crecimiento tenia, 57.1% del total, seguido por las 

agropecuarias vivienda y credito. En 1959 se inicia la "corriente religiosa", surgida a 

raiz de las enticlicas RERUM NOVARUM Y POPULORUM PROGRESSIO, que 

llevo al Episcopado Peruano a dar su firma y respaldo a la formation de 

cooperativas de credito a nivel parroquial, cuya promotion ya habia sido iniciada 

por la action del Sacerdote Daniel Mc Lleclan de la Congregation Mariknoll y la 

labor de Cuna Mutual mediante su experto Jose Arroyo Riestra. Asi al final del ano 

1964 se contabilizan 571 organizaciones distribuidas entre organizaciones 

cooperativas. 

LEY GENERAL DE COOPERATIVAS 

La Ley General de Cooperativas N° 15260 se dicto en el Peru el 14 de diciembre de 

1964 en el primer gobierno del Arquitecto Fernando BELAUNDE TERRY. Despues 

de haber visto algunos lineamientos principales del ante-proyecto, que luego fue 

aprobado y promulgado por el Decreto Legislativo N° 085, en el segundo gobierno 

6 Pagina web - (http://laosacooperativa.blogspot.pe/2011/01/cooperativismo-en-el-peru.html), 
consultado el 30 de setiembre del 2016 

18 

http://laosacooperativa.blogspot.pe/2011/01/cooperativismo-en-el-peru.html


de Fernando BELAUNDE T E R R Y (1981) y actualmente esta contenida en el Texto 

Unico Ordenado aprobado por Decreto Supremo N° 074-90-TR del 01 de Julio de 

1991. Ministerio de la Production (2009)7, senala que la Cooperativa es una 

organization que agrupa a varias personas con la finalidad de realizar una actividad 

empresarial. Su funcionamiento se basa, fundamentalmente, en la cooperation de 

todos sus socios, de ahi el nombre "Cooperativa". Todos "cooperan" para 

beneficiarse en forma directa, obteniendo un bien, un servicio o trabajo en las 

mejores condiciones. 

Segun el Encomendero (2009)8, para reposicionar la teoria y praxis cooperativa es 

pertinente desarrollar tres areas estrategicas bajo el concepto de "Triangulo 

Estrategico", con innovation de valor: 1) Tener un marco legal o normativo claro que 

viabilice el desarrollo cooperative, fortalezca la institucionalidad, promueva la 

competitividad, invite al exito y proteja a los asociados y a las cooperativas de los 

shocks internos y externos. 2) Profesionalizar la gestion corporativa y financiera 

para mejorar la imagen institutional y asi generar mayor confianza, credibilidad y 

transparencia. 3) Formar una cultura de emprendedores institucionalizando el 

entrepreneurship cooperativo, para promover ideas y planes de negocios con vision 

creativa e innovadora. 

Los agentes superavitarios, son todos aquellos que facilitan el acceso al 
financiamiento, los que otorgan los creditos o tambien las personas que cuentan 
con capacidad de ahorro, mientras que los agentes deficitarios son todas aquellas 
personas que necesitan dinero, los que solicitaran prestamos pagando tasas de 
interes por el uso del dinero. En tal sentido la intermediation financiera es la 
combination activa y dinamica de ambos agentes. Lo que viene sucediendo en la 
Region de Ayacucho, es el incremento de los primeras agentes, producto del 
requerimiento de financiamiento de los segundos agentes, por diversos motivos, 
como por ejemplo exigencia de requisitos para acceder a un financiamiento, 
capacidad de pago, no ser sujetos de credito, problemas de retraso con deudas 
pendientes, etc o simplemente lavado de activos de los primeras, "favoreciendo" a 

7Manual para la Gestion Empresarial de la Cooperativa de Servicios; Ministerio de la Production, 
2009 (pag. 17). 
8 La Economia de Mercado y el Desafio de los Valores Cooperatives; Encomendero Davalos, Arnold, 
2009 (pag. 140). 
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los segundos, pues en la practica lo que vienen hatiendo es ensuciar el sistema 

financiero, incrementando la cartera pesada de estas entidades y de las entidades 

financieras formales, pues los clientes habilmente juegan al "carrusel".9 

1.1.2 Sistema Tedrico 

1.1.2.1 Panico Financiero y Liquidez 

Teoria de Diamond y Dybvig (1983): Esta teoria se aplica en las economias 

cerradas. La alteration de la confianza de los depositantes en el sistema financiero 

domestico puede hacer que la economia se desplace desde un buen equilibrio (sin 

crisis financiero) hacia un mal equilibrio (con crisis financiero).10 

Interpretando a Miguel (2008), Se presume que el negocio financiero ha dejado de 

funcionar ya que las entidades ya no se prestan entre ellas lo que les ha llevado a 

una situation problematica; con la llegada de la crisis crediticia y la incertidumbre 

sobre si otro financiera puede presentar problemas de solvencia, el mercado 

financiero se ha cerrado. Se coincide en que esta crisis de liquidez es una crisis de 

confianza. El hundimiento de las hipotecas de alto riesgo se ha llevado consigo las 

areas de grandes hipotecarias y a entidades financieras, lo que altero la perception 

del riesgo entre los inversores.11 

Tal como lo describe De Juan (1998), las fallas de manejo gerencial son explicadas 
por deficientes politicas de credito, de planeamiento y de control interno en los 
bancos e implican una toma excesiva de riesgo. Esta excesiva toma de riesgo, 
significa prestar por encima de su capacidad, es decir, sobrepasar los limites 
prudenciales de prestamos como porcentaje del patrimonio, los depositos o el 
capital. Por lo general estas malas practicas ocurren luego de periodos de 
expansion economica. Debido a la gran competencia, los bancos tratan de 

9 Pagina web - (http://investigaciondenegocios.blogspot.pe/2014/04/el-sistema-financiero-en-la-
region-de.html) consultado el 13 de junio 2016 
1 0 La gestion de la Liquidez; Tristan torres Velat, Ramon Riu Paul y Adrian Ortiz Arias,2009 (pag. 
20) 
1 1 Revista Analisis Economico vol.XX.- Crisis gemelas^una nueva generation de modelos de crisis 
monetarias y financieras o una simple extension de las generaciones y modelos precedentes?, Miguel 
A. Alonso Neira, 2008 (pag. 43) 
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diversificar sus productos a fin de cubrir las nuevas exigencias del mercado, lo cual 

puede conducir a una sobre exposition de riesgo crediticio. El excesivo optimismo y 

la agresividad por capturar o ganar las preferencias sociales motiva un rapido 

crecimiento del credito por encima de sus capacidades. Asi, en epocas de 

expansion crediticia ("boom crediticio"), los bancos generalmente miran mas las 

oportunidades de credito, restando importancia a los criterios prudenciales basicos 

como por ejemplo la diversification de riesgos (entre otras cosas, muchos bancos 

flexibilizan los requerimientos de garantias y ofrecen creditos a sola firma) y a fin de 

expandir rapidamente sus operaciones disminuyen el spread de tasas, mediante el 

aumento de las tasas pasivas para atraer el fondeo mediante depositos del publico. 

Estas practicas deficientes de credito representan el origen de los problemas 

financieros porque conducen primero a problemas de liquidez y luego a la 

insolvencia. Precisamente en estos periodos de expansion economica 

acompanados de booms crediticios se hace casi imposible distinguir entre 

problemas de liquidez y problemas de solvencia en el sistema bancario. En periodo 

de gestacion de una crisis por lo general intervienen factores de origen externo 

(como una fuerte entrada de capitales de corto plazo) y de origen interno (como los 

ya mencionados). Asimismo, esta situation se refuerza por la existencia de 

problemas de concentration de creditos en pocos clientes o sectores economicos, 

en contra de los principios de diversification de riesgos. Esto provoca 

incongruencias en rendimientos y plazos entre creditos y depositos aumentando el 

riesgo de liquidez.12 

Enfoque keynesiano sobre Panico Financiero y Liquidez 

Keynes se adhiere a la teoria de la preferencia por la liquidez para interpretar el 

interes, teoria monetaria que explica el fenomeno en funcion del dinero, a diferencia 

de las teorias "reales", como la teoria de la preferencia de tiempo o la teoria del 

interes productividad. Desde aquel punto de vista, el tipo de interes esta 

relacionado funcionalmente con la cantidad de dinero en efectivo que el publico 

desea retener disminuyendo los tipos de interes conforme suben los supuestos 

saldos en efectivo. La funcion de preferencia por la liquidez refleja los diversos 

motivos para retener dinero en efectivo: motivos de especulacion inducen a los 

1 2 Las raices de las crisis bancarias: cuestiones microeconomicas y de supervision y regulation; De 
Juan, A. 1998 (pag. 56) 
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hombres a preferir el dinero en metalico a los valores cuando, en contraste con la 

opinion reinante en el mercado, esperan que los precios de los valores vayan a 

bajar o, lo que es lo mismo, que el tipo de interes vaya a subir. Las autoridades 

monetarias, al dotar al publico de mayores saldos en efectivo, pueden hacer que el 

tipo de interes descienda, estimulando con ello un mayor volumen de inversion. 

La trampa de la liquidez, pone un limite a esta oportunidad porque una vez que el 

tipo de interes ha llegado a un nivel muy bajo, el posterior aumento de los saldos en 

efectivo no podra ya seguir haciendolo bajar. A este bajo nivel, los poseedores de 

valores creeran que lo unico que puede esperarse es un aumento de los tipos de 

interes o una disminucion de los precios de los valores, y estaran por ello, 

dispuestos a vender valores a las autoridades monetarias a los precios reinantes, a 

fin de mantener el tipo de interes como esta. Por lo tanto, la pretension de 

enfrentarse a una depresion mediante una politica puramente monetaria puede 

resultar un fracaso y debera recurrirse a la politica fiscal.: obras publicas o 

reducciones de impuestos.13 

1.1.2.2 Panico Financiero 

Interpretando a Jean Pierre (1987) 1 4 , define panico como el miedo colectivo intenso 

sentido simultaneo por todos los individuos de una poblacion, caracterizado por la 

regresion de las conciencias a un estadio arcaico, impulsivo y gregario, que se 

traduce en reacciones de desbandad, de agitacion desordenada y de violencia o de 

suicidio colectivo. 

Interpretando a Arthur Schopenhauer (1997)15,el rasgo caracteristico del panico 
consiste en no darse cuenta claramente de cuales son sus causas , y mas bien en 
presuponerlas mas de cuanto se conocen, incluso en hacer que el miedo mismo se 
convierta ocasionalmente en causa del miedo. 

Interpretando a Jean Pierre (1987) 1 6, no es mas que la suma de las reacciones 

individuates, muy parecidas entre si, no porque se influyan mutuamente, sino 

porque cada una es la respuesta estereotipada a una misma situation. Esta 

1 3 Pagina Web (http://www.barcelonaschoolofmanagement.upf.edu/documents/Tesina-La-gestion-de-
la-liquidez.pdf) consultado el 30 de setiembre 2016 
1 4 Les reactions emotionnelles dans les catastrophes; Dupuy, Jean Pierre, 1987 (pag.41) 
1 5 Miedo, Panico y Fobias; Nardone, Giorgio, 1997 (pag. 36) 
1 6 Les reactions emotionnelles dans les catastrophes; Dupuy, Jean Pierre, 1987 (pag.44) 
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interpretation la que lleva a excluir el panico del campo de los comportamientos 
colectivos, por falta de estructura interactiva. 

Interpretando a Maria y Gil (2003) 1 7, en algunos casos ciertos productos llevan 

incorporado algun obsequio para el cliente; aqui no se produce ningun problema 

contable especial, pues en el coste de ventas se incorpora el producto principal y el 

de regalo. 

Interpretando a Maria y Gil (2003) 1 8, el sentimiento absolutamente opuesto al 

panico financiero es la certeza. Cuando alguien tiene certeza de algo es porque 

existe a priorizar un conocimiento seguro y evidente de que algo es cierto, hay 

pruebas irrefutables y un estado de cosas que lo confirman como cierto. 

El concepto de panico financiero, tal como lo han destacado Knight y Shackle, 

resulta esencial para comprender la existencia de beneficios: el Empresario obtiene 

una Ganancia porque asume los riesgos del panico financiero, es decir, el Beneficio 

es la retribution que se obtiene cuando se tiene exito en un negocio que presenta 

riesgos imposibles de determinar de antemano. La existencia del panico financiero 

aumenta asi el Precio de los Bienes que se ofrecen; la Ganancia constituye 

entonces un premio al riesgo que el Empresario espera recibir por haberse decidido 

a entrar en la production. 

Ante un mundo cambiante y competitive es necesario incorporar el panico 

financiero de las operaciones que realizan las empresas, mediante la elaboration 

de Estados Financieros donde se muestren cifras que incluyan la flexibilidad que 

tiene la administration de alterar su estrategia operativa.19 

Interpretando a Alicia (2002) 2 0, el problema de selection adversa ocurre cuando 
existe information asimetrica o incompleta, y los bancos otorgan creditos que en el 
futuro no pueden recuperar debido a que no seleccionaron adecuadamente a sus 

Contabilidad Financiera y de Sociedades I ; Besteiro Varela, Maria Avelina y Sanchez Arroyo Gil, 
2003 (pag. 199) 
1 8 Contabilidad Financiera y de Sociedades I ; Besteiro Varela, Maria Avelina y Sanchez Arroyo Gil, 
2003 (pag. 661) 
1 9 Pagina web - (http://imcp.org.mx/normatividad/normas-de-auditoria/una-de-las-actividades-de-
mayor-importancia-para-el-ser-humano-asi-como-para-las-empresas-es-la-toma-de-decisiones-el-
enfoque-generalmente-es-sobre-la-parte-cuantitativa) consultado el 04 de junio 2016 
2 0 Crisis Financiera. Editorial Porrua; Giron Gonzales, Alicia, 2002 (pag. 15). 
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ciientes; el riesgo moral aparece cuando el prestamo otorgado por un banco es 
utilizado por el prestatario en algo mas riesgoso que lo planteado al solicitar el 
credito. 

Interpretando a Alicia (2002)2 1,la expansidn de la actividad bancaria a areas no 

tradicionales, ocurre al tiempo de un desarrollo extraordinario de otras empresas 

financieras y no financieras, las cuales han venido proveyendo servicios de tipo 

bancario y formando "bancos que no son bancos La institucionalizacion de los 

mercados financieros ha avanzado tambien con rapidez .incrementando el 

refinanciamiento y el profesionalismo de todos los participantes .inversionistas y 

prestatarios actuan cada vez mas en el mercado como instituciones ,con todas las 

ventajas que ello involucra ,esta tendencia tiene implicaciones importantes para los 

mercados financieros. 

Cuando una corrida financiera progresa, se retroalimenta convirtiendose en una 

profecia autorrealizada: cuantas mas personas retiran sus depositos, la 

probabilidad de impago de la financiera se incrementa y esto estimula posteriores 

retiradas. Para contrarrestar este fenomeno los bancos o gobiernos suelen actuar 

inmovilizando los depositos, action comunmente llamada corralito. 

Interpretando a Alicia (2002) 2 2, en America Latina, se admite que 
independientemente de si los sistemas bancarios estan o no adecuadamente 
reglamentados y supervisados, siempre seran vulnerables a los shocks 
macroeconomicos. Estos afectaran adversamente la demanda de la moneda 
national o la afluencia de capital internacional , pudiendo socavar la capacidad de 
los bancos nacionales para financiar sus compromisos de prestamos .conduciendo 
a una crisis a traves de otras vias .Un incremento inesperado de depositos 
bancarios o una afluencia de capital extranjero puede desencadenar una bonanza 
de las actividades crediticias de los bancos , al final de la cual estos pueden 
encontrarse con la falta de pagos de muchos prestamos , lo que hace el sistema 

2 1 Crisis Financiera; Giron Gonzales, Alicia, 2002 (pag.10). 
2 2 Crisis Financiera; Giron Gonzales, Alicia, 2002 (pag.ll). 
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muy vulnerable a un shock pequeno. Panico Por Cooperativas es Producto de la 
Desinformacion23 

La desinformacion en el funcionamiento de las cooperativas genera panico, cuando 

se desconoce las normativas y procedimientos que los rige, afirmo el decano 

nacional de Licenciados en Cooperativismo del Peru, Walter Choquecahua. 

Aclaro que las cooperativas se rigen por la Ley General de Cooperativas, el cual 
exige el cumplimiento de requisitos ante Registros Publicos y el Institute) Nacional 
de Defensa de la Competencia y de la Protection de la Propiedad Intelectual, 
(Indecopi). 

La Superintendencia de Banca y Seguros no nos puede regular, porque ellos no 

nos dan la autorizacion; no obstante, cada cooperativa es responsable de sus 

actos, pues si una comete irregularidades malogra el mercado para todas las 

cooperativas", sostuvo. 

La ley limita a las cooperativas a guardar ahorros solo de los socios, pues de lo 
contrario seran sancionados. 

Al ser una sociedad de personas, pueden ofrecer los servicios de ahorro y credito 

bajo un equilibrio en las tasas, porque puede generar riesgo. 

Debe haber un equilibrio entre la tasa que ofrezco y la tasa que cobro, si ofrezco 
una tasa alta y un prestamo barato, luego me va faltar plata para pagar los 
intereses que el socio espera, surgira descontento, encima con morosos se puede 
presentar un deficit", explico Choquecahua. 

La unidad de inteligencia financiera exige que las cooperativas cuenten con un area 

de oficial cumplimiento, que reporte constantemente los ingresos a fin de evitar el 

lavado de activos. 

Por otro lado, debe cumplir el reglamento de clasificacion del deudor, para evitar 

que se incremente la tasa de morosidad. La entidad solo puede tener una tasa de 

morosidad de 5% como maximo. 

Diario Correo - Panico por Cooperativas es Producto de la Desinformacion; Pefia, Verenisse, 13 
julio 2015 (pag.5). 
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Caracteristicas Del Panico Financiero 

Un panico bancario o panico financiero es una crisis financiera que ocurre cuando 

muchas financieras sufren corridas al mismo tiempo. Una crisis financiera 

sistemica es una en la cual todo o casi todo el capital financiero en un pais es 

destruido. La resultante cadena de bancarrotas puede causar una 

larga recesion. La mayor parte del dano economico de la gran depresion fue 

ocasionado directamente por corridas financieras. 

Varias tecnicas pueden ayudar a prevenir los panicos financieros, incluyendo la 

suspension temporal de los retiros y la proteccion de los depositos en fondos de 

garantia, y regulation bancaria desde el gobierno. Estas tecnicas no funcionan 

siempre; por ejemplo, incluso con seguros de depositos, los ahorradores pueden 

estar todavia motivados por creentias de que perderan acceso inmediato a los 

depositos durante la reorganization de la financiera. 

Interpretando a Rojas y Weidsbrod (1997) 2 4, en America Latina los depositantes se 

muestran mas inclinados a retirar sus recursos del sistema bancario, cuando se ve 

afectada adversamente la capacidad de los prestatarios para pagar .Por ello , la 

fragilidad de los sistemas bancarios tambien se refleja en el elevado costo asociado 

con la restructuracion de los sistemas despues de una crisis. 

Niveles de Panico Financiero 

Existen basicamente cuatro niveles de panico financiero con los cuales deben 
convivir las empresas y la gerencia25: 

a. Futuro claro: En el se realizan pronosticos con pequenos margenes de error 
y el panico financiero no es una variable determinante en la toma de 
decisiones. 

b. Escenarios alternos: Comunmente presenta unos pocos futuros probables 

que se eliminan mutuamente y que de presentarse uno u otro variaran la 

Las Crisis Bancarias En America Latina; Rojas Suarez, Liliana y Steven R. Weidsbrod, 1997 
(pag. 10-11). 

Pagina Web - (Dialnet-IncertidumbreYEvaluacionDeRiesgosFinancieros-4821068.pdf) consultado 
el 10 de junio 2016. 
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estrategia casi en su totalidad. E s un future- con pocos grises, bianco o 

negro, pero con varios blancos y varios negros. 

c. Gama de futuros potentiates: Se identifica una serie de posibles futures, no 

discretos, que puede ser definida por un numero limitado de variables cuyo 

resultado puede estar en un amplio rango de posibilidades. 

d. Total confusion: Futuro virtualmente imposible de predecir, variables 

ilimitadas y rango de posibilidades ilimitado. Para enfrentar cada uno de 

estos niveles, el gerente puede utilizar las siguientes herramientas 

respectivamente: 

• Nivel 1. Utiliza la investigation de mercados, el analisis de costos, 

analisis de la competencia, analisis de la cadena de valor, las fuerzas de 

la competitividad de Porter, en fin, las herramientas "clasicas" que se 

ensefian en las escuelas de negocios. En este nivel la mayoria de los 

gerentes se mueven como pez en el agua y por ello tiende a enfrentar 

todas las situaciones con estas herramientas. 

• Nivel 2. Las herramientas clasicas mas los escenarios tipicos, pesimista, 

optimista y mas probable. 

• Nivel 3. Las herramientas clasicas mas el analisis de escenarios, maximo 

6 pero eliminando los redundantes y enfocandose en eventos que 

podrian resultar determinantes para que lleven a las variables a recaer en 

cierto punto del rango de posibilidades ademas de un poco de instinto. 

• Nivel 4. Todo lo anterior mas otro poco de instinto, mas un analisis 

exhaustivo que permita detectar las variables que se pueden llegar a 

saber, por ejemplo, variables que determinaran como se comportara el 

mercado con el tiempo y la tasa de penetration entre otras. 

1.1.2.3 Liquidez 

Como indica el autor Ross, Westerfield, Jaffe; senala a la liquidez como la facilidad 

y rapidez con que se pueden convertir los activos en efectivo. Se conoce tambien 

comocomerciabilidad26 

Finanzas Corporativas: Ross-Westerfield-Jaffe,Stephen A-Randolph:Tineo,Raquel,1995 (pag.482) 
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Interpretando a Fernando, la liquidez es la capacidad que tiene una compania 

para cancelar sus obligaciones de corto plazo o a su vencimiento, es esencial para 

dirigir una actividad particularmente en tiempos de adversidad, como cuando ocurre 

una huelga o cuando sobrevienen perdidas en las operaciones debidas a una 

recesion economica o un aumento considerable en el precio de una materia prima o 

de una pieza de equipo. 

A titulo de ejemplo, un activo muy liquido es un deposito en un banco cuyo titular en 

cualquier momenta puede acudir a la entidad y retirar el mismo o incluso tambien 

puede hacerlo a traves de un cajero automatico. Por el contrario un bien o activo 

poco liquido puede ser un inmueble en el que desde que se toma la decision de 

venderio o transformarlo en dinero hasta que efectivamente se obtiene el dinero por 

su venta puede habertranscurrido un tiempo prolongado. 

En general la liquidez de un activo es contrapuesta a la rentabilidad que ofrece el 

mismo, de manera que es probable que un activo muy liquido ofrezca una 

rentabilidad pequena. 

Un activo liquido tiene algunas o varias de las siguientes caracteristicas: puede ser 

vendido rapidamente, con una minima perdida de valor y en cualquier momento. La 

caracteristica esencial de un mercado liquido es que en todo momento hay 

dispuestos compradores y vendedores. 

La liquidez, es la capacidad que tiene un producto financiero para cumplir con las 
condiciones de convertirse en dinero de manera inmediata y hacerlo sin 
experimentar perdidas. Un producto financiero sera mas liquido si dispone de un 
mercado secundario y si su volatilidad en el es baja. Aqui algunos consejos2 8: 

« Recuerde que la liquidez no depende solamente de la capacidad de vender 

rapidamente un producto financiero, sino de hacerlo sin experimentar 

perdidas. 

2 7 Pagina-web - (http://es.slideshare.net/alxParedes/conta-gerencial) consultado el 16 de junio 2016. 
2 8 Pagina web - (www.funcas.es/canalfinanciero/programas.aspx?file=9) consultado el 11 de agosto 
2016. 
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• Que adquirir productos de baja liquidez supone que, al no disponer del 

dinero, pueden perderse mejores oportunidades de inversion que puedan 

surgir. 

• Que si va a necesitar el dinero en un futuro cercano, invierta en productos 

que sean liquidos. Los depositos a la vista son los mas llquidos y ya con 

menor grado de liquidez, pero todavia elevada, estan los fondos monetarios, 

la deuda publica o las acciones susceptibles de negociarse en mercados 

secundarios. 

Y finalmente, tenga en cuenta que hay una relation inversa entre liquidez y 

rentabilidad. Normalmente, a mayor liquidez, menor rentabilidad 

La Liquidez Financiero 

Interpretando a Burke2 9, es la cantidad de dinero que una empresa tiene a la mano 

o puede generar rapidamente revela cuan saludable es la empresa 

financieramente. Los altos niveles de efectivo disponible indican que el negocio 

puede terminar de pagar deudas faciimente cuando llegan las fechas de 

vencimiento. Los tipos de activos que tiene una empresa y la comerciabilidad de 

esos activos es donde comienza la discusion sobre la liquidez financiera. 

La falta de liquidez ocasiona varias consecuencias y esto perjudica a la empresa de 
diferentes formas por tal razon es conveniente contar con liquidez para que la 
imagen de la empresa no se vea perjudicada. Existen varias herramientas para 
medir la liquidez, una de ella es el fondo de maniobra este nos sirve para analizar si 
tenemos o no un exceso de los activos circulantes sobre los pasivos circulantes y 
estos se presentan con valores absolutos, otra son los ratios estos se miden en 
proporciones, indicando el margen de seguridad el que dispone la empresa en un 
momento determinado para hacer frente a posibles contingencias de pago, los mas 
usados son: los ratios de liquidez y tesoreria, los de cobro, los de inventarios y los 
de pago.30 

2 9 Pagina web - (http://pyme.lav0ztx.com/la-definicin-de-liquide2-en-finanzas-l 1104.html) consultado 
el 05 de agosto 2016. 
3 0 Pagina web - (http://lilipg93.blogspot.pe/2012/10/conceptos-financieros-liquidez_l 1.html) 
consultado el 21 de julio 2016. 
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El Dinero y La Liquidez 

Muy importante diferenciar liquidez de tesoreria. La liquidez en el mundo de las 

Finanzas Corporativas corresponde al Capital de Trabajo Neto = Activos corrientes 

- Pasivos corrientes, es un concepto de causation, es decir se registran las 

transacciones correspondientes en el momento de su perfeccionamiento y es la 

capacidad de cubrir las obligaciones de corto plazo con los activos corrientes: Caja, 

Bancos, Cuentas por Cobrar, Inventarios e inversiones de corto plazo. La liquidez 

NO es Tesoreria! La Tesoreria comprende: Dinero en Caja, Saldos en Bancos y las 

inversiones de corto plazo que pueden convertirse en dinero de inmediato. 

Muchos bancos centrales han dicho que el tema del credito no es de liquidez, sino 

de solvencia. La raz6n es que el credito no se guia por la oferta de dinero, sino por 

la oportunidad de maximizar las ganancias por prestamos e incentivos para reducir 

la deuda por el sector bancario oligopolies 

Riesgo de Liquidez 

Interpretando a Belaunde (2012) 3 1, una primera definition corta seria la incapacidad 

para una organization de disponer de los fondos necesarios para hacer frente a sus 

obligaciones tanto en el corto plazo como en el mediano/largo plazo. Esta definition 

tiene la ventaja de reflejar facilmente la idea de que se trate de una incapacidad en 

un momento dado, lo que no quiere decir que esa empresa sea insolvente, es decir 

que tenga un capital insuficiente para hacer frente a sus compromisos. Lo que 

sucede es que la empresa en un momento dado "esta ilfquida" o corre el riesgo de 

estarlo, aunque sea rentable, y tenga relativamente pocas deudas. Por ello se oye 

muchas veces decir: "es un problema de liquidez temporal, la empresa esta solida". 

El problema es que si esto dura demasiado, igual una empresa puede quebrar, 

entonces la diferencia con la insolvencia es poco obvia. Muchas veces, a esta 

definition se le anade la idea de costo adicional y de perdidas. No necesariamente 

la empresa se encontrara en situation de no disponer de los fondos necesarios, 

pero los tendra por ejemplo pagando tasas de interes mucho mas elevadas, o 

teniendo que vender activos a precios inferiores a su costo, es decir que tendra 

sobrecostos o perdidas por ello. Tenemos entonces que el riesgo de liquidez, no 

Diario Gestion - E l Riesgo de Liquidez; Belaunde, Gregorio, 05 de diciembre del 2012 (pag.4). 
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necesariamente significa quedarse sin fondos, sino perder dinero para evitar 
encontrarse en esa situacion. A partir de estas definiciones, se podria decir que el 
riesgo de liquidez puede presentarse de dos maneras: 

a. Por el lado de los activos: al no disponer de activos suficientemente liquidos, 

es decir que puedan realizarse o cederse facilmente a un precio normal en 

caso de necesidad; ello no incluye a los activos de largo plazo esenciales 

para la organization, que por definition no deberian cederse, salvo 

situaciones extremas. 

b. Por el lado de los pasivos: al tener vencimientos de deudas y otros 

compromisos que son excesivamente de corto plazo; y/o no disponer de 

suficientes fuentes de financiamiento estable o tener dificultades de acceso 

al financiamiento; esto pone a una organization constantemente bajo 

presion de encontrar fondos para funcionar en el dia a dia y hacer frente a 

sus obligaciones. 

Interpretando a Maria y Gil (2003) 3 2, en un sentido financiero, entendemos por 

insolvencia aquella situacion empresarial en la que los valores disponibles y 

realizables no fueran suficientes para atender el pago de las obligaciones exigibles. 

1.1.2.4lndice de liquidez General 

Interpretando a Jose Rutman y Miguel Delfiner (201S) 3 3; permite que las entidades 

cuenten con liquidez propia para enfrentar la potencial salida neta de fondos en 

escenario de estres agudo y sistematico a corto plazo. 

E s el promedio mensual de los saldos diarios de los activos liquidos (MN o ME), 

dividido entre el promedio mensual de los saldos diarios de los pasivos de corto 

plazo (MN o Me), las instituciones financieras deben mantener un ratio minimo de 

8% en MN y de 20% en ME 3 4 . 

3 2 Contabilidad Financiera y de Sociedades I ; Besteiro Varela, Maria Avelina y Sanchez Arroyo Gil, 
2003 (pag. 662). 
3 3 Seminario Regional :Regulaci6n y supervision del riesgo de liquidez y el nuevo estandar 
internacional cuantitativo sobre liquidez: Jose Rutman y Miguel Delfiner : (pag. 12) 
3 4 Resolution S.B.S. N° 9075-2012,articulo 16° (pag. 7) 
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Coeficiente de indice de liquidez General 

El objetivo es que las entidades cuenten con liquidez propia para enfrentar la 
potencial salida neta de fondos en escenario de estres agudo y sistematico a corto 
plazo35. 

Se considera a corto plazo son suficientes para: 

• Aplicar medidas correctivas apropiadas. 

• Resolver ordenadamente la situation de las cooperativas. 

Liquidez Propia: Activos liquidos de alta calidad y libre disponibilidad que puedan 
transformarse en efectivo con poca o nula perdida de valor en los mercados 
privados. 

IDL =ACTIVOS LIQUIDOS /CAPTACIONES DE CORTO PLAZO 

Activos Liquidos: Caja, Fondos Disponibles en el BCRP, fondos disponibles en 

empresas del sistema financiero nacional, Fondos disponibles en bancos del 

exterior de primera categoria, Fondos interbancarios netos activos, Valores 

representatives de deuda emitidos por el BCRP , Valores representatives de deuda 

emitidos por el Gobierno Central, Certificados de Depositos Negociables y 

certificados bancarios emitidos por empresas del sistema financiero national y 

valores representatives de deuda publica y de los sistema financiero y de seguros 

del exterior, calificados con grado de inversion, por al menos dos clasificadoras de 

riesgo a satisfaction de la superintendencia y que coticen en mecanismos 

centralizados de negotiation. 

Pasivos de Corto Plazo: Obligaciones a la vista , Obligaciones con instituciones 

recaudadoras de tributes .Obligaciones relacionadas con inversiones negociables y 

a vencimiento, Fondos interbancarios netos pasivos .Obligaciones por cuentas de 

ahorro .Obligaciones por cuentas plazo , cuando el vencimiento ocurra dentro de 

los 360 dias siguientes .excluyendo el saldo de los depositos CTS con 

disponibilidad restringida .Adeudos y obligaciones financieras con vencimiento 

Seminario Regional :Regulaci6n y supervision del riesgo de liquidez y el nuevo estandar 
internacional cuantitativo sobre liquidez: Jose Rutman y Miguel Delfiner : (pag. 12) 
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residual de hasta 360 dias con instituciones financieras del pals, Adeudos y 

obligaciones financieras con vencimiento residual de hasta 360 dias con 

instituciones financieras del exterior y Valores .titulos y obligaciones en circulation 

cuyo vencimiento ocurra dentro de los 360 dias siguientes. 

1.1.2.5 Razon Corriente 

La razon corriente es uno de los indicadores financieros que nos permite determinar 
el indice de liquidez de una empresa. La razon corriente indica la capacidad que 
tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras, deudas o pasivos a 
corto plazo.36 

Interpretando a Ortiz Anaya, Hector (1998) 3 7; entre mayor sea el valor del indice 

sera mejor para la empresa, y se considera bueno si es mayor o igual a 1. La 

disminucion rapida de este indice en muchas ocasiones representa problemas, 

pero antes de alarmarse se debe hacer un buen analisis, pues puede conllevar a 

errores. Una razon corriente muy alta solo beneficia a los acreedores, no 

necesariamente a la empresa, pues podria estar presentandose un manejo 

inadecuado de los activos corrientes. Con esto queremos decir que no justifica 

tener muchas existencias sin necesidad, o una caja elevada pero poco productiva; 

pues esto genera para la empresa un costo de oportunidad importante. 

Para determinar la razon corriente se toma el activo corriente y se divide por el 

pasivo corriente. 

RC = (Activo corriente/Pasivo corriente) 

Al dividir el activo corriente entre el pasivo corriente, sabremos cuantos activos 

corrientes tendremos para cubrir o respaldar esos pasivos exigibles a corto plazo. 

E s preciso aclarar que este indicador por si solo no nos dice mucho, puesto que si 

bien se muestra la cantidad de activos que en un momento dado la empresa tiene 

para respaldar sus pasivos a corto plazo, no garantiza que estos activos puedan 

significar un flujo de efectivo suficiente para cumplir con sus obligaciones. 

Pagina Web-(https://www.gerencie.com/razon-corriente.html) consultado el 30 de junio 2016. 
Analisis Finaciero Aplicado:Ortiz Anaya, Hector :1998 (pag. 64) 
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Este punto es importante, puesto que muchos activos corrientes no siempre 

garantizan recursos suficientes para pagar una deuda, sino que es necesario que 

esos activos se puedan realizar efectivamente, que tengan una alta rotation, es 

decir, que puedan generar un flujo de dinero constante que asegure a la empresa 

poder cumplir oportunamente con sus pagos. 

En la eventualidad de que esos activos corrientes [por suficientes que sean] no se 

puedan vender para pagar los pasivos, existe la ultima alternativa de entregarlos a 

los proveedores y acreedores como pago, es decir, hacer un pago en espetie, 

solution que no conviene a ninguna de las parte, razon por la cual la verdadera 

capacidad de pago debe medirse con una serie de indicadores complementarios. 

1.1.2.6 Capital De Trabajo 

Son los recursos que cubren el cicio operativo de la empresa teniendo por cicio 

operativo, el cicio que se inicia con la inversion que se realiza desde el momento 

que se adquiere las materias primas para la production y terminan cuando se 

hacen efectivas las cobranzas de las ventas que se han facturado, es decir cuando 

retorna la inversion para luego iniciar nuevamente el nuevo cicio.3 8 

La definicion mas basica de capital de trabajo lo considera como aquellos recursos 
que requiere la empresa para poder operar. En este sentido el capital de trabajo es 
lo que comunmente conocemos activo corriente. (Efectivo, inversiones a corto 
plazo, cartera e inventarios). Para determinar el capital de trabajo de una forma 
mas objetiva, se debe restar de los Activos corrientes, los pasivos corrientes. De 
esta forma obtenemos lo que se llama el capital de trabajo neto contable. Esto 
supone determinar con cuantos recursos cuentan la empresa para operar si se 
pagan todos los pasivos a corto plazo39. 

CT = AC-PC 

D6nde: 

CT: El capital de trabajo 

AC: El activo corriente 

Finanzas Corporativas; Puentes Cuestas,(pag. 372) 
Pagina web - (http://www.gerencie.com/capital-de-trabajo.html) consultado el 01 de mayo 2016 
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PC: Pasivo corriente 

Interpretando a Jaime (2010) 4 0, la administration de capital de trabajo es una 

actividad diaria que asegura que la empresa tenga recursos suficientes para 

continuar sus operaciones y evitar costosas interrupciones .ello incluye varias 

actividades, todas ellas relacionadas con la reception y desembolso de fondos de 

la empresa. 

Los conceptos principales del Capital de Trabajo son dos 4 1: El Capital de Trabajo 

neto y el Capital de Trabajo bruto. 

A. Capital de Trabajo Bruto 

Corresponderia a la suma de todo el activo circulante de una empresa, 

considerando todos los renglones que tengan relacion con su actividad operational, 

eliminando todas aquellas cuentas que no procedan de actividades propias de su 

giro, como es el caso de los deudores diversos, inversiones en acciones, bonos y 

valores que tengan la caracteristica de cierta permanencia dentro del negocio. 

Tambien se incluiran cuentas especiales utilizadas de acuerdo a sus necesidades, 

por la inmensa gana de actividades industriales o comerciales. 

B. Capital de Trabajo Neto 

Puede definirse Como los recursos de una empresa dentro de un ticio economico, 

utilizados para el logro de la solvencia, estabilidad, productividad y rendimiento de 

un negocio. En palabras lianas, Capital de trabajo neto es la comparacion entre el 

activo circulante, con las limitaciones ya senaladas, y el pasivo circulante. Para que 

exista capital de trabajo neto, sera necesario que el activo circulante sea superior al 

pasivo circulante pudiera darse el caso de que el pasivo circulante fuera igual o 

mayor que el activo circulante, en este caso, como es de comprenderse, no existe 

capital de trabajo y desde un aspecto financiero puro, la situacion de la empresa 

seria francamente alarmante puesto que su solvencia seria minima y la estabilidad 

practicamente no existina, siendo lo mas probable que el negocio pasara a manos 

de terceros. Cabe hacer notar que el analista al percatarse de una situacion tal, a 

Finanzas Aplicadas a la Gestion Empresarial; Flores Soria, Jaime, 2010 (pag. 14). 
4 1 Pagina web - (http://administracionimpositivaycontable.blogspot.pe/2009/01/capital-de-trabajo-cap-
de-trab-bruto-y.html) consultado el 05 de marzo 2016 
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traves de su intervencion, podria ser quien diera los elementos para una toma de 
decisiones adecuada. 

Para que exista un Capital de Trabajo neto los activos deben exceder a los pasivos, 
su formula contable es la siguiente: 

ACT.CTE - PAS.CTE = CTN 

Graficamente la formula se muestra: 

Segun esta f6rmula al restar el pasivo corriente del activo corriente se pueden 

presentar tres tipos de situaciones: 

AC > PC Capital de Trabajo Positivo 

AC = PC Capital de Trabajo Nulo 

AC < PC Capital de Trabajo Negativo 

Al presentarse los dos ultimos casos en el que el Capital de Trabajo en nulo o 

negativo respectivamente, como es de comprenderse la situacion de la empresa 

seria alarmante puesto que se encontraria en una situacion de insolvencia lo cual 

dificultaria a la empresa, la capacidad de la empresa de cumplir con el pago de sus 

obligaciones a medida que van venciendo esto podria conllevar a que el negocio 

pudiera pasar a mano de terceros, aqui radica la importancia del Capital de Trabajo 

puesto que en estos casos se puede utilizar como medida de riesgo a la insolvencia 

tecnica de la empresa. 

importancia de Capital de Trabajo 

El Capital de Trabajo es importante pues le permite al Gerente Financiero y la 

empresa en general dirigir las actividades operativas, sin limitaciones financieras 

significativas, posibilitando a la empresa hacer frente a situaciones emergentes sin 

peligro de un desequilibrio financiero. Ademas le permite a la empresa cumplir con 

el pago oportuno de las deudas u obligaciones contraidas, asegurando de esta 

36 



manera el credito de la empresa. Especificamente un Capital de Trabajo adecuado 
permite42: 

a. Proteger el negocio del efecto de los factores macroeconomicos como la 

inflacidn y devaluacibn de la moneda que puede traer como consecuencia una 

disminucion de los valores del Activo Corriente, ya que la moneda pierde valor 

adquisitivo. 

b. Mantener una relation solida con sus proveedores, permitiendole el 

mantenimiento del credito, que en situaciones emergentes podran ayudar a la 

empresa a sobrellevar este tipo de desastres. 

c. Tener un stock suficiente de inventarios lo cual le va permitir al negocio poder 

cumplir con los requerimientos y necesidades de sus clientes oportunamente. 

d. Ofrecer a sus clientes condiciones de credito favorables, de acuerdo a la 

politics que haya adoptado la empresa. 

e. El monto o nivel de Capital de Trabajo esta determinado por la inversion de la 

empresa en activo corriente y en pasivo corriente, para lo cual se ha debido tomar 

decisiones en torno a los requerimientos de liquidez de la empresa y a los plazos 

de vencimiento o pago de las deudas a corto plazo. Entonces un Capital de Trabajo 

excesivo puede llevar a lo siguiente: 

• Los fondos no se emplean provechosamente y se puede caer en el 

descuido. 

• Incentivar a inversiones innecesarias o que son poco rentables. 

• Dificuitar el control administrativo en la adquisicion de suministros, activos 
fijos, etc 

Interpretando a Jaime (2010) 4 3, en el ambito empresarial la insolvencia se produce 

cuando los activos son menores que los pasivos, en cambio la insolvencia tecnica 

se produce cuando la empresa es incapaz de cumplir el pago de sus deudas u 

Pagina web - (http://www.monografias.com/trabajos81/capital-trabajo/capital-
trabajo2.shtml#importanca) consultado el 03 abril 2016. 
4 3 Finanzas Aplicadas a la Gestion Empresarial; Flores Soria, Jaime, 2010 (pag. 200). 
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obligaciones de caja o de pago en dinero a medida que estos vencen, vale decir, 

cuando se llega al estado de cesacion de pagos. 

Fuentes de Capital de trabajo 

Las principales fuentes de capital de trabajo son el endeudamiento, las 

capitalizaciones y los resultados de las operaciones de la empresa4 4. 

a. El endeudamiento o financiacion es una de las fuentes mas comunes para 

adquirir capital de trabajo. La financiacion se puede adquirir con entidades 

financieras o con proveedores o acreedores. Es preferible conseguir 

financiacion con los proveedores que con los bancos, puesto que la 

financiacion ofrecida por los proveedores suele tener un menor costo, 

aunque tambien un menor plazo, pero con una adecuada rotation de 

cuentas por pagar se puede garantizar un buen acceso a capital de trabajo 

sin necesidad de incurrir en costos financieras. 

b. La capitalization es una option mas economica de adquirir capital de 

trabajo, pero en algunos casos puede significar cierta perdida de control de 

la empresa en la medida en que ingresen nuevos socios o algun socio 
adquiera mayor participation en virtud de la capitalization. 

c. La capitalization se puede dar mediante la emision de nuevas acciones o 

mediante la capitalization de utilidades, caso ultimo en el cual no hay 

problemas ante una posible perdida de control en la empresa. 

d. La otra forma de conseguir capital de trabajo es mediante el dinamismo de 

la empresa en sus operaciones. Esto es en el mejoramiento de los 

ingresos, las ventas, de modo que se garantice un continuo flujo de efectico. 

Esta ultima fuente de capital de trabajo es quizas la mas saludable porque ello 

implica a la vez dinamismo y crecimiento para la empresa. En la medida en que las 

ventas se incrementen, la empresa no solo logra hacerse a un flujo de capital de 

trabajo constante y progresivo, sino que en general puede alcanzar una gran 

solidez en todos los aspectos financieras. 

4 4 Pagina web - (http://www.gerencie.com/fuentes-de-capital-de-trabajo.html) consultado el 05 de 
mayo 2016. 
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Causas de la Insuficiencia del Capital de Trabajo 

Las empresas pueden llegar a tener capital insuficiente por45: 

a. la presencia de una o de varias de las deficiencias financieras antes 

comentadas, lo cual significa una distribution inadecuada de los recursos. 

b. la presencia de una depresion economica general o, en particular, en la 

actividad mercantil a la que pertenezca la empresa. 

c. por la presencia inusitada de una prosperidad general o solo en la actividad 

mercantil a la que se dedique la empresa, prosperidad que puede ser 

relativamente momentanea o que puede subsistir durante un tiempo de 

consideration, apareada a la imposibilidad de los propietarios o a la falta del 

deseo de los mismos por incrementar su inversion en tal empresa, ya sea 

en la forma de capital legal, de reinversion de utilidades o de la 

capitalization de un pasivo a cargo de la empresa, teniendo en 

consecuencia los administradores la necesidad de recurrir al pasivo a favor 

de terceros en forma relativamente momentanea o de manera continua, 

segun que la prosperidad se refiera a un lapso corto o a un tiempo de 

consideration. 

d. un aumento de las operaciones de la empresa, motivado por la eficiencia de 

la administration, acompanando dicho incremento a las mismas 

circunstancias mencionadas en el punto anterior. 

e. a la conveniencia de acudir al capital ajeno (mercado del dinero) en vez de 

acudir a un aumento del capital propio (mercado de capitales), en virtud de 

que por el primer procedimiento los acreedores participan temporalmente de 

los beneficios a base de un interes y, por el segundo procedimiento, los 

propietarios tienen que compartir sus ganancias, por lo general en forma 

permanente con los nuevos socios, con lo cual la mayor parte de las veces 

no estan de acuerdo; y porque los cargos a la cuenta de intereses 

representan un gasto que puede deducirse de los ingresos al calcular las 

utilidades sujetas a impuestos (impuesto sobre la renta) y de la participation 

de las utilidades a los trabajadores, en tanto que las participaciones en las 

ganancias no lo son. 

4 5 Pagina web - (http://ual.dyndns.org/Biblioteca/Ajialisis_Inter_edos_fman/Pdf/Unidad_l l.pdf) 
consultado el 23 de mayo 2016. 
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f. por ineficiencia financiera, en virtud de que el administrador comun, para 

reducir al minimo los problemas financieras, siempre tiende a operar con 

mas recursos de los necesarios. 

Control del Capital de Trabajo 

Interpretando a Flores (2010) 4 6, para que el control sea eficaz, no solo se deben 

analizar las variaciones entre lo real y lo presupuestado, sino que la gerencia debe 

tomar las medidas correctivas pertinentes y controlar postenormente estas 

medidas, para ver si han sido corregidas. 

1.1.2.7 Morosidad 

La morosidad en el sistema microfinanciero es el incumplimiento o retraso de los 

pagos de los creditos otorgados en el momento de su vencimiento, destinadas para 

el su crecimiento y desarrollo financiero. 

Se define la morosidad como la lentitud, dilaci6n o demora en el cumplimiento de 

un compromiso dentro de la franja de tiempo establecido previamente. Esto en el 

mundo econbmico y financiero es una falta de puntualidad o retraso en cumplir un 

objetivo, un pago o en la devoluci6n de una deuda. Tambien se puede referir a esta 

situacibn con el t§rmino "mora"; es decir, con "morosidad" se refiere al retraso del 

pago y con "mora" se refiere a la falta de pago pero son terminos basicamente 

intercambiables siendo "morosidad" el mas utilizado. La morosidad economica es 

cuando se incurre en un impago de deuda estipulada en un contrato formal. Este 

impago no significa que el deudor no vaya a pagar su deuda en algun momento 

pero que no lo haya hecho dentro del plazo establecido en el contrato. Alguien que 

incurre en la morosidad se denomina moroso. Esto puede pasar cuando se debe 

dinero a, por ejemplo, empleados dentro de una empresa, proveedores de quien se 

hacen las compras o acreedores de qui§nes se ha prestado dinero. Alguien que no 

paga sus impuestos (parcialmente o en su totalidad) al gobierno intencionalmente 

sin justificacion esta siendo moroso desde el punto de vista del gobierno. La 

morosidad suele presentarse con las personas que no pagan a tiempo la deuda 

Finanzas Aplicadas a la Gestion Empresarial; Flores Soria, Jaime, 2010 (pag. 75). 
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correspondiente de sus tarjetas de credito, prestamos o que incurren en el impago 

de sus hipotecas. 

Para las entidades de credito como los bancos u otras instituciones crediticias, "un 

moroso" es una persona fisica o persona (entidad) juridica que se retrasa mas de 

tres meses en el pago de una deuda incurrida. Suele haber consecuencias 

negativas para el deudor en una situacion de morosidad como un cargo por 

morosidad (cantidad anadida a la inicial), el incremento del tipo de interes (llamado 

el interes moratorio), una indemnizacion debida por impago, una demanda judicial o 

la cesacion de la relation empresarial. Las personas que no cumplen los pagos de 

su hipoteca durante un periodo, que suele ser entre 3 a 6 meses, con su banco 

pueden estar embargadas por el banco (valoracion y subsecuente expropiacion de 

la propiedad) o el banco puede abrir un procedimiento de ejecucidn hipotecaria. Los 

bancos prefieren escoger la segunda option por su rapidez de resolution y eficacia 

en cobrar todo lo prestado mas lo pendiente de pagar a un tipo de interes elevado. 

La tasa de morosidad es el porcentaje (al nivel-pais o nivel-empresa) que los 

creditos que siguen impagados despues de la fecha de vencimiento de la obligation 

(deuda) establecida ya habiendo transcurridos tres meses. Un ratio de morosidad 

es distinto al anterior. Este ratio trata del total de los activos dudosos (activos cuyos 

pagos se retrasan mas de tres meses) dividido por la totalidad de la inversion 

crediticia (prestamos y creditos recibidos). La moratoria se refiere al plazo extra que 

se concede para el pago de a una deuda vencida. Los distintos tipos de seguros de 

credito disponibles en el mercado ayudan a las empresas cubrirse contra las 

cuentas incobrables por la insolvencia o morosidad de sus clientes y son muy 

tipicos en operaciones internacionales cuando hayan dos o mas bancos de por 

medio o cuando el riesgo de impago es alto.47 

La morosidad hace referencia al incumplimiento de las obligaciones de pago. En el 

caso de los creditos concedidos por las entidades financieras, normalmente se 

expresa como cociente entre el importe de los creditos morosos y el total de 

prestamos concedidos. Asi, la tasa de morosidad se define como: 

4 7 Pagina Web-(http://wiki-finanzas.corn/index.php?seccion=Contenido&id=2012C0475) consultado 
el 15 de junio 2016 

41 

http://wiki-finanzas.corn/index.php?seccion=Contenido&id=2012C0475


Tasa de morosidad = Creditos impagados/Total de creditos. 

La morosidad tiene una destacada incidencia sobre la cuenta de resultados de la 

entidad financiera, debido a las provisiones para insolvencias que esta debe ir 

dotando para hacer frente a los posibles impagos que se vayan confirmando. 

Ademas, la entrada de un credito en situation de morosidad implica la parada del 

devengo de los intereses en la cuenta de resultados.48 

Variantes de Morosidad 

En funcion al nivel de cumplimiento, las centrales de riesgo consideran los 

movimientos personales de cada ciudadano en una tabla en cinco variantes: 

• 0: Normal. Cuando el cliente paga de manera puntual o hay un retraso que 

no supera los 8 dias. 

• 1: CPP - Cliente con problemas potenciales. Cuando los atrasos en los 

pagos van entre los 9 y los 30 dias. 

• 2: Deficiente. Cuando el cliente tiene retrasos de pago entre los 31 y 90 

dias. 

• 3: Dudoso. Cuando se paga entre los 61 y 120 dias posteriores a la fecha 

de vencimiento. 

• 4: Perdida. Cuando el atraso supera los 120 dias calendarios. 

Interpretando a Raquel (2016) 4 9, Existe el mito de que las instituciones financieras 
otorgan creditos para que uno caiga en mora y te cobren demas. E s 
responsabilidad de los usuarios conocer que hacer cuando tienen una deuda 
pendiente. La respuesta es simple: No nos podemos esconder, sobre todo en una 
epoca de la tecnologia de la informacion, pues los sistemas financieras estan 
integrados y es imposible esconderse. Si uno lo hace genera una imagen negativa 
en el mercado, indico Alvaro Rivas, jefe de administration de Kobranzas SAC. 

"Si yo me escondo genera una imagen negativa, y no hay que esperar a que se 

genere una opcion negativa para acudir a una institucion financiera. Uno puede 

4 8 Pagina Web-
(http://www.edufinet.com/index.ph 
consultado el 10 de junio 2016 
4 9 Diario Gestion-Deuda Pendiente:Tineo,Raquel,17 de octubre de 2016 (pag.8) 
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prever un problema y anticipadamente acercarse a la entidad para solicitar una 

posible solution", explico Rivas. 

Existe el mito de que las instituciones financieras otorgan creditos para que uno 

caiga en mora y te cobren mas. Sin embargo, Rivas asegura que es todo lo 

contrario, estas companias buscan relaciones de largo plazo con sus clientes y no 

una falla para cobrar demas. 

El deudor debe estar atento a su situacion y saber que su deuda se reflejara en el 

score de riesgo de la Superintendencia de Banca, Seguro y AFP (SBS) para 

finalmente trasladarse a las centrales privadas. 

Evitar el status de 'irrecuperable' 

Cuando uno adquiere un producto de credito en los contratos figura cuales son los 

dias que puede tardar para pagar su deuda y evitar la mora. 

"El tiempo estandar en tarjetas de credito es de 180 dias para que pase a status de 

irrecuperable. Ello genera una marca negativa que asi, posteriormente, el deudor la 

normalice, quedara e influira en sus futuras necesidades de financiamiento", detailo 

Rivas. 

Puede ser que no lo sepa, pero muchos empleadores estan mirando la situation de 

endeudamiento, morosidad de su futuro empleado. Rivas aseguro "si en diciembre 

yo quisiera sin problemas ingresar a un nuevo empleo, ya en octubre deberia 

normalizarlo". 

Debido a que toda la information de endeudamiento esta en el S B S , las centraies 
de riesgo extraen esa information y las publican, asi se puede conocer cual es la 
deuda de cualquier persona. 

E s importante saber que todos estamos en Infocorp. Lo unico que varia es el 

status, en que situation se encuentra, verde, regular o en rojo y ese status se 

actualiza con un desfase de dos meses. 

Una deuda no prescribe, lo que puede prescribir segun ley es que esa deuda sea 

reportada a una central de riesgo privada. 
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"Cinco anos despues de que empezo la morosidad de esa obligation, solo hay un 

plazo de cinco anos para reportarla a una central de riesgo privada pero eso no 

quiere decir que deje de aparecer en la SBS" , explico Rivas. 

Segun Rivas, existe una exception: En casos de seguro de desgravamen, 

normalmente los seguros aplican que al momento de la contingencia, es decir, 

fallecimiento o invalidez, la persona se encontraba al dia en sus pagos; pero 

cuando falleci6 o tuvo un problema de salud despues de la mora o 'default', el 

seguro normalmente no aplica. Si uno fallece, asi como los bienes se heredad las 

deudas tambien. 

En caso ya se haya pasado al estado irrecuperable, la idea es empezar de 

pequeno. "Si normalice tarde, esta marca negativa a va a seguirme por anos. 

Entonces hay que empezar con una tarjeta pequena, por ejempio, que me vaya 

borrando esa marca y hacer historia nueva", manifestb Rivas. 

Ademas, anadio que a las instituciones les interesa conservar a sus clientes, no 

perderlos, por ello van a tratar que sus indicadores sean positivos y daran 

facilidades a los usuarios para que se normalicen. 

Causas de la morosidad 

A continuaci6n y siguiendo el esquema de Saurina 5 0 se revisara brevemente la 

literatura existente sobre los determinantes de la morosidad: 

• Factores Macroecon6micos 
Son relativamente comunes los modelos que explican los determinantes 

macroeconomicos que generan la quiebra de una empresa. Saurina (1998) 

sostiene que, debido a la naturaleza de los problemas financieros que 

atraviesan las empresas que quiebran, la morosidad es un paso previo a 

dicha quiebra aunque no necesariamente una empresa morosa terminara 

quebrando. De esta manera utiliza algunas de las conclusiones teoricas de 

modelos que tratan quiebras de empresas para explicar los determinantes 

agregados de la morosidad. 

5 0 Determinantes de la Morosidad de las Cajas de Ahorro Espanolas; Saurina, Jesus y V. Salas. 1998 
(pag. 393) 
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Una conclusion compartida por los modelos teoricos y empmcos es que 

existe una relacion negativa entre ciclo economico y morosidad. Sin 

embargo, esta relacion puede ser afectada por las variables que se usan 

para medir el ciclo. Adicionalmente, se debe evaluar si la relaci6n entre 

morosidad y ciclo es sincronizada o incluye rezagos; es decir si es la tasa de 

crecimiento corriente de la economia es la que determina la morosidad 

actual, o en periodos previos de expansion generaron una mejor capacidad 

de pago futura de los agentes y por lo tanto menores tasas de morosidad 

posteriores. 

• Factores Microeconomicos 

El comportamiento de cada entidad financiera es fundamental para explicar 

su nivel de morosidad, por ejemplo aquellas entidades que tengan una 

polltica de colocaciones mas agresiva se espera que presenten tasas de 

morosidad mayores. En este sentido, el crecimiento del credito, el tipo de 

negocio y los incentivos a adoptar politicas mas arriesgadas son los grupos 

de variables mas analizados. Uno de los elementos mas importantes sobre 

la tasa de morosidad de una institution bancaria es la velocidad de su 

expansion crediticia, incrementos importantes en la tasa de crecimiento de 

las colocaciones pueden ir acompanados de reducciones en los niveles de 

exigencias a los solicitantes. Una posible causa del incremento en la 

morosidad es el posible incentivo que tengan los gestores a asumir politicas 

de credito mas arriesgadas. Entidades con problemas de solvencia pueden 

iniciar una especie de "huida hacia adelante" buscando expansiones en 

segmentos mas rentables pero con mayores riesgos. Saurina (1998). 

1.1.2.8 Tasa Pasiva 

Segun Delgado Vera, Silvia (2015; las tasas de interes pasivas son el porcentaje 

que pagan las entidades financieras sometidas al control de la Superintendencia de 

Bancos a los ahorristas, sean personas naturales o juridicas51. 

La tasa de interes pasiva, desde el punto de vista de una institution financiera, 

representa los compromisos de inversion que asume por parte de sus clientes. En 

otras palabras, cada vez que una persona abre un certificado de deposito, o bien 

5 1 Aplicacion de los intereses pasivos y activos en el sistema bancario: Delgado vera, Silvia: (pag. 45) 
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una cuenta de ahorros, o cualquier otro producto que implique un retorno, se torna 

en una deuda u obligacion financiera para la institucion, a razon de que debe pagar 

intereses por el dinero que esta adquiriendo, durante un periodo determinado.52 

E s la tasa de interes que pagan los intermediaries financieros a los oferentes de 

recursos por el dinero captado. E s decir, la que te paga el banco por tus depositos. 

Las tasas pasivas entran como componente de las tasas activas a traves del 

llamado costo porcentual promedio de captation (CPP), que es la tasa promedio de 

tasas pasivas pagadas en un periodo determinado por el sistema financiero segun 

los ahorros captados del publico en sus distintas modalidades, ponderado por el 

valor asociado a cada denomination. Entonces, las tasas activas dependen 

positivamente de este costo porcentual promedio de captation; cuando este 

aumenta, las tasas activas tambien se incrementan. La relation se comprende en la 

medida que, para el sistema financiero es un costo importante el pago de los 

rendimientos, que surgen de la aplicacion de las tasas pasivas a los depositos o 

capitales captados.53 

En resumen, la tasa activa de interes es una funcidn: 

• Del costo porcentual promedio de captation CPP, 

• De los gastos por otorgamiento del credito, 

• Del riesgo de incumplimiento y 

• De los costos de la intermediation. 

1.1.2.9 Deposito de Dinero 

Como operaci6n bancaria, un depbsito consiste en entregar dinero a cambio de 

intereses. El cliente puede retirar o utilizar su dinero de acuerdo a las condiciones 

estipuladas con la institucion. Si se trata de un deposito a plazo fijo, debera 

aguardar a la finalizacion del periodo antes de retirar el dinero, por ejemplo. La 

persona tambien puede depositar objetos de valor en una caja de seguridad, 

abonando una cierta suma por dicho servicio.54 

Pagina-web-( http://finatizasyproyectos.net/tasa-de-interes-pasiva-y-activa/) consultado el 14 de 
junio 2016 
5 3 Pagina-Web-(https://pymex.pe/finanzas/finanzas-y-contabilidad/que-es-la-tasa-de-interes-pasiva-y-
activa) consultado el 15 de julio 2015. 
5 4 Pagina-Web-(http://definicion.de/deposito/) consultado el 18 de julio 2016. 
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Interpretando a Morisaki Caceres(2012) , Alberto; permite ver la composition de 

los depdsitos del publico por tipo dep6sito y plazo .mientras mas concentrado esten 

los depositos mas expuestas estan las entidades financieras .Se considera que 

existe "concentracibn" cuando una decisi6n individual 6 un unico factor, puede 

provocar una considerable retirada de fondos; no existe un tamano determinado 

para considerar que existe "concentration, esta depende del banco y de su 

estructura del balance. El importe de la misma sera aquel que si se retirase solo o 

acompahado de unas pocas cuentas grandes mas, podria originar un cambio 

significativo en la estrategia diaria. 

i,Me conviene una cooperativa de ahorro y credito?56 

Personas de todo el mundo pertenecen a cooperativas de ahorro y credito. Como 

las cooperativas de ahorro y credito son instituciones financieras sin fines de lucro, 

su objetivo es cubrir las necesidades financieras de sus socios y no obtener 

ganancias. En su conjunto, las cooperativas de ahorro y credito suelen ofrecer 

tasas de interes mas altas en cuentas de ahorro, menos cargos y tasas mas bajas 

en prestamos. Esto es lo que puede esperar de una cooperativa de ahorro y 

credito: 

• Servicio personal, Las cooperativas de ahorro y credito ofrecen un servicio 

personal disenado para ayudar a sus socios a aumentar sus ahorros, 

liquidar deudas y hacer planes a future. Muchas cooperativas de ahorro y 

credito ademas ofrecen recursos, capacitacion y asesoramiento de 

education financiera gratuitos para ayudar a sus miembros a comprender 

mejor y manejar sus asuntos financieros. 

• Derecho a voto, Las cooperativas de ahorro y credito son instituciones 

financieras que funcionan democraticamente brindando a cada miembro un 

voto. Los socios votan a aquellos de la membresia que se postulan para la 

mesa directiva de la cooperativa de ahorro y credito, asi como muchas otras 

posiciones directivas abiertas a elecciones en la reunion anual de 

membresia. 

5 5 Riesgo de Liquidez en el Sistema Bancario Peruano; Alberto Miguel ,Morisaki Caceres. 2012 (pag. 
30) 
5 6 Pagina-Web-(https://espanol.mycredimnion.gov/about-credit-unions/Pages/Is-a-Credit-Union-
Right-for-Me.aspx) consultado el 18 dejulio 2016. 
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• Enfoque sin fines de lucro, Las cooperativas de ahorro y credito son 

organizaciones sin fines de lucro bajo la propiedad y el control de sus 

socios. Esto les permite proporcionar productos y servicios por un precio 

justo y ofrecer tasas de interes competitivas. Vea datos de las tasas de los 

bancos y las cooperativas de ahorro y credito. 

• Espiritu comunitario, Como grupos que comparten una zona geografica, 

lugar de trabajo u otra caracteristica, los socios suelen tener intereses en 

comun y valoran participar en una institution disenada para ayudar a otros 

socios. 

• Menos cargos, Las cooperativas de ahorro y credito tienden a ofrecer menos 

tasas, y a veces tasas reducidas, por sus productos y servicios, comparadas 

con las de otras instituciones de servicios financieros, debido a su estructura 

cooperativa sin fines de lucro. Generalmente, las cooperativas de ahorro y 

credito no tienen requisitos de saldo minirno o son muy bajos. 

• Ingresos compartidos, Las cooperativas de ahorro y credito devuelven los 

ingresos excedentes a sus socios en forma de dividendos. 

Interpretando a Javier (2015) 5 7, Si una cooperativa quiebra, personas perderian 
ahorros, Riesgo. De suceder lo mismo que en la Caja Senor de Luren, cerrada por 
una mala gestion, el dinero de las personas en las cooperativas estaria en peligro, 
pues no hay un seguro que cubra la devolution. Supervision de la S B S garantizaria 
esto. Luego de la disolucion de la Caja Rural Senor de Luren de lea por malos 
manejos en su gestion y la intervention de la Superintendencia de Banca, Seguros 
y AFP (SBS) para salvaguardar los depositos de los ahorristas, se encienden las 
alarmas de lo que pod da pasar si una cooperativa de ahorro y credito presentara 
los mismos problemas, pues los depositos estarian en riesgo, ya que estas 
instituciones microfinancieras no pueden ser supervisadas por la S B S . 

El coordinador de microfinanzas de la S B S , Carlos Butron, explico que los ahorros 

en las cajas municipales y rurales cuentan con un Fondo de Seguro de Depositos 

(FSD) que asciende a SI. 94.885, el cual se activa si una caja tiene problemas de 

gestion, con el fin de garantizar la devolution del dinero de los ahorristas. 

5 7 Diario La Republica-Si una cooperativa quiebra, personas perderian ahorros:Contreras,Javier,23 de 
junio 2015 (pag.13) 
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En el caso de las cooperativas existe un fondo de activos implementado por la 

Federation Nacional de Cooperativas de Ahorro y Credito del Peru (Fenacrep), que 

trata de cubrir similar funcion que el FSD. Sin embargo, Butron advierte que hay 

poca information al respecto. "Habria que ver cuanto protege, si es a todas las 

cooperativas o solo a las afiliadas de la Fenacrep, son precisiones que estan en el 

aire", dijo. 

Agrego que no existe un registro de cuantas cooperativas operan en el pais. "Se 

tiene conocimiento de que son como 361, de las cuales 163 envian voluntariamente 

sus reportes a la Fenacrep, gremio que solo agrupa a 92 cooperativas afiliadas. E s 

decir, el 50% de cooperativas no son supervisadas por nadie", sefialo. 

El funcionario de la S B S enfatizo que es necesaria la intervention del Congreso de 

la Republica para mejorar la regulation de las cooperativas, ya que han proliferado 

en zonas como el valle de los rios Apurimac, Ene y Mantaro (Vraem) y podrian 

servir de fachada para actividades ilicitas. 

"La S B S es la institution adecuada para supervisar a las cooperativas, porque 

puede sancionar cuando encuentra irregularidades, a diferencia de la Fenacrep, 

que por ley solo puede supervisar y solicitar que se inicie un proceso ante el Poder 

Judicial para que este declare la disolucion de la entidad, lo cual puede tardar 

algunos anos", anoto. 

Butron recordo que hay un proyecto presentado por el congresista Victor Andres 
Garcia Belaunde (AP-FA) en setiembre del 2013 y que fue aprobado por la 
Comision de Economia del Parlamento, que conto con el visto bueno del Ministerio 
de Economia y Finanzas (MEF), la S B S , el Banco Central de Reserva, Indecopi y el 
Ministerio de la Producci6n. 

Considero que fue adecuado que no se brinden facultades legislativas sobre el 

particular al Ejecutivo para que la nueva regulation saiga desde el Congreso. 

El legislador Carlos Bruce (Concertacion Parlamentaria) declare que lo unico que 

hace falta es que "el ministro Alonso Segura llame a la presidenta del Congreso y le 

pida que incorpore el tema en la agenda del Pleno". 
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Bruce, quien se mostro a favor que la S B S pueda supervisar a las cooperativas, 

califico de innecesario que el MEF mande un nuevo proyecto y recordo que el 

primero fue aprobado con amplia mayoria (10 votos a favor y tan solo uno en 

contra), por lo que no cree que haya mayor oposicion a su aprobacidn cuando se 

debata en el Pleno. 

El congresista dijo que la unica razon por la que no se concedio la facultad al 

Ejecutivo de legislar en este aspecto fue porque es algo que no dinamiza la 

economia, que fue el argumento principal de la solicitud. 

La Fenacrep cuestiono que, a pesar de las amplias facultades con que cuenta la 

S B S para supervisar a las instituciones del sistema financiero, la corruption se 

haya infiltrado en algunas de ellas, como fue el caso de la liquidada Caja Senor de 

Luren, que registro irregularmente millones de soles en cartas fianza. 

Senalo que este caso es similar al que se vivio con la aparicion de "falsas 

cooperativas" creadas para evadir su responsabilidad en confabulation con algunos 

servidores publicos que perjudicaron al Estado pretendiendo confundir los ados de 

corruption con la supervision. 

Remarco que en aquella oportunidad se efectuo la supervision de acuerdo con las 

normas internacionales y a las exigencias de la S B S , a la cual informan 

mensualmente sobre los resultados de dichas responsabilidades. 

1.1.3 Marco Conceptual 

1.1.3.1 Posicidn que Sustenta la Variable Panico Financiero 

El panico financiero, pues, que no es otra cosa que la proliferacibn del miedo que 

sienten los agentes economicos al evidenciar problemas en el sedor, se manifiesta 

por una estampida de cooperativas y particulares reclamando sus dineros en las 

ventanillas, lo que desencadena un desequilibrio en las reservas de efectivo de las 

cooperativas y termina por afectar su liquidez en el corto plazo. Esos problemas de 

iliquidez se traducen entonces en una escalada de incumplimientos crediticios al 

interior del sistema que termina por explotar en una crisis generalizada, que puede 
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arrastrar consigo una cantidad importante de entidades financieras y hacer colapsar 
el sector. 

El socio cooperario una vez cumplido el contrato de deposito de ahorros (CDP), 

solicita renovacion de plazo fijo, pero por cambio de politicas de la cooperativa ya 

son minimas la tasa de interes, surge inconformidad por parte del socio y solicita 

termino de contrato; y asi surge el comentario de boca a boca por parte de los 

socios de la cooperativa disminuyendo asi el deposito de dinero. 

1.1.3.1.1 Posicidn que sustenta el indicador Morosidad 

El termino moroso es a veces confuso, puesto que se utiliza indistintamente para 

referirse a conceptos diferentes. Por un lado el retraso en el cumplimiento de una 

obligation se denomina juridicamente mora, y por consiguiente se considera 

moroso al deudor que se demora en su obligation de pago. Consecuentemente se 

considera que el cliente se halla en mora cuando su obligation esta vencida y 

retrasa su cumplimiento de forma culpable. La mora del deudor en si, desde el 

punto de vista formal, no supone un incumplimiento definitivo de la obligacibn de 

pago, sino simplemente un cumplimiento tardio de la obligation. La consecuencia 

inmediata de la constitution en mora del deudor es el devengo de intereses 

moratorios como indemnizacion de los danos y perjuicios que causa al acreedor el 

retraso en el cobro. De suerte que, una vez constituido en mora, corresponde al 

moroso el pago del importe principal de la deuda mas los intereses moratorios que 

resulten de aplicacion en funcion del retraso acumulado que contribuiran a 

compensar los costes financieros que el retraso en el pago ha originado al 

acreedor. 

1.1.3.1.2 Posicion que Sustenta el Indicador Tasa Pasiva 

Las tasas de interes pasivas son el porcentaje que pagan las entidades financieras 

sometidas al control de las entidades pertinentes a los ahorristas, sean personas 

naturales o juridicas. 

Las tasas de interes para las inversiones a plazo, principal estimulo que tienen las 

cooperativas para captar ahorros, entregan porcentajes "minimos" con intereses en 

promedio de 7.5% a 18% a las captaciones receptadas en plazos de un ano. 
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1.1.3.1.3 Posicibn que Sustenta el Indicador Retiro de Depdsitos 

Las cooperativas son intrinsecamente fragiles debido a su funcion de proporcionar 

liquidez a la economia, que es demandada por depositantes aversos al riesgo. Las 

cooperativas reciben dep6sitos liquidos, que pueden ser retirados cuando los 

inversionistas (depositantes) deseen, mientras que invierten en activos de largo 

plazo y mayor rentabilidad, pero que en el caso de ser liquidados antes de su 

vencimiento generan perdidas. Las cooperativas invierten en un portafolio de 

activos de corto y largo plazo de acuerdo a la estimacion que hace del riesgo 

agregado (proportion de depositantes que retiran en el corto y largo plazo). Un 

shock de liquidez hace que una cantidad distinta a la esperada de depositantes 

desee retirar activos en el corto plazo, generando perdidas en la cooperativa debido 

a que debe liquidar activos de largo plazo para satisfacer la demanda inesperada 

por liquidez. Si el shock es muy grande la cooperativa quiebra y todos sus activos 

son liquidados con descuento, con la consecuencia de que las cooperativas que 

tienen depositos sean afectados por el shock sufren perdidas (interconexiones, 

depositos cruzados entre cooperativas), lo que puede desencadenar un proceso de 

contagio financiero. 

1.1.3.2 Posicidn que Sustenta la Variable Liquidez 

La liquidez es la facilidad, velocidad y el grado de merma para convertir los activos 
en tesoreria, y la escasez de esta la considera uno de los principales sintomas de 
dificultades financieras. En principio la liquidez se puede definir de forma simple 
como la capacidad de pago a corto plazo que tiene la empresa, o bien, como la 
capacidad de convertir los activos e inversiones en dinero o instrumentos liquidos, 
lo que se conoce como tesoreria. 

Por lo tanto la liquidez es una propiedad que mide si un activo en mas realizable 

con certidumbre en el corto plazo sin incurrir en una perdida. 

Una financiera no es solvente cuando sus activos no son suficientes para respaldar 

sus pasivos. 
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1.1.3.2.1 Posicidn que Sustenta el Indicador indice de Liquidez General 

Representa la suficiencia o insuficiencia de la cooperativa para cubrir los 

captaciones a corto plazo mediante sus activos Kquidos, es decir, proporciona una 

medida mas exigente de la capacidad de pago de una cooperativa en el corto plazo 

referente a sus captaciones. 

Por lo tanto este indice es mucho mas exigente en el analisis de liquidez, ya que se 

descartan del indice los activos de mas dificil realization y se obtiene un coeficiente 

que com para el activo liquido, con las captaciones a corto plazo. A este coeficiente 

se le denomina indice de liquidez general, por lo tanto es una medida mas directa 

de la liquidez , puesto que esta descarta los bienes de cambio del activo corriente y 

los gastos pagados por anticipado por constituir los activos menos realizables y los 

mas sujetos a perdida en caso de liquidation de la cooperativa. 

1.1.3.2.2 Posicidn que Sustenta el Indicador Raz6n Corriente 

Relaciona los activos corrientes frente a los pasivos de la misma naturaleza, es 

decir, indica el grado de cobertura que tienen los activos de mayor liquidez sobre 

las obligaciones de menor vencimiento o mayor exigibilidad. Se le conoce tambien 

como razon circulante, liquidez general. 

Una razon de liquidez general mayor a uno indica que parte de los activos 
circulantes de la cooperativa estan siendo financiados con capitales de largo plazo. 
Por lo tanto cuanto mas alto sea el coeficiente, la cooperativa tendra mayores 
posibilidades de satisfacer las deudas de corto plazo. Sin embargo, la presencia de 
indices de liquidez demasiados altos tambien puede indicar una ineficiencia en la 
gestion de los activos corrientes y pasivos corrientes de la cooperativa, causada 
entre otros, por un exceso de inversion que afecta a la rentabilidad de la 
cooperativa. 

1.1.3.2.3 Posicidn que Sustenta el indicador Capital de Trabajo 

Por otro lado, tambien resulta util considerar en el analisis de los ratios de liquidez, 

el calculo del capital del trabajo para la cooperativa. Si bien este dato no constituye 
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en el sentido estricto un indice financiero, su inclusion resulta sumamente util para 

el presente analisis. 

El capital de trabajo se define como la d'rferentia entre el valor del activo corriente 

menos el valor del pasivo corriente, por lo que esta definido en una unidad 

monetaria, lo que no permite efectuar una comparacion significativa entre 

cooperativas de diferente tamano. Conceptualmente, el capital de trabajo se refiere 

a que nivel de activos y pasivos relacionados con las actividades a corto plazo del 

giro de negocio. La determination de los niveles apropiados de capitales de trabajo, 

o sea, de los activos corrientes y pasivos corrientes, por lo tanto involucra 

decisiones fundamentales respecto a la liquidez de la empresa y a la composition 

de los vencimientos de sus pasivos. 

1.1.4 Marco Referencial 

Segun la tesis "ANALISIS FINANCIERO DE LAS COOPERATIVAS DE AHORRO 

Y CREDITO PERTENECIENTES AL SEGMENTO 3 ZONAL 6 BAJO EL SISTEMA 

DE MONITOREO PERLAS PARA EL PERIODO 2010-2013" Cuenca-Ecuador, 

desarrollado por, Felipe Eduardo Abril Calle, se logr6 el siguiente resultado: 

"En el grupo de indicadores de calidad de activos, los activos 
improductivos demuestran un alto indice de morosidad en el pago 
de los prestamos, los activos improductivos son elevadamente altos 
con relation a la meta, esto genera la no production que ayudan al 
pago de los costos financieros y los gastos operativos. 
Los ratios de liquidez, demuestran que no existen un porcentaje 
adecuado que le permitan a las cooperativas tener la suficiente 
liquidez para cubrir el retiro de ahorros de los socios y la demanda 
de desembolsos de los prestamos." 

Segun la tesis "LA MOROSIDAD Y SU IMPACTO EN EL CUMPLIMIENTO DE 

LOS OBJETIVOS ESTRATEGICOS DE LA AGENCIA REAL PLAZA DE LA CAJA 

MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE TRUJILLO 2010-2012" Trujillo-Peru, 
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desarrollado por, Castafieda Munoz Elvis Efrain y Tamayo Bocanegra Jenny 

Johana, se logro el siguiente resultado: 

"La morosidad tuvo un impacto negativo en el alcance de los 

objetivos, pues el incremento de la morosidad provoca menos 

colocaciones; deterioro de la cartera; provisiones; rotation de los 

colaboradores y por ende poca rentabilidad; gastos y perdidas en la 

Ag. Real Plaza lo cual se corroboro en la encuesta y entrevista 

realizada a los colaboradores y administradora de la agenda en 

estudio." 

Segun la tesis "ANALISIS ECON6MICO Y FINANCIERO EN LA COOPERATIVA 

DE AHORRO Y CREDITO DE CESANTES, JUBILADOS Y ACTIVOS DEL 

SECTOR SALUD LA LIBERTAD (2010 - 2012)", Castillo Mendoza, Emilia Violeta y 

Liza Soriano, Julio Cesar,, se logr6 el siguiente resultado: 

"De la apreciation expuesta por los directivos podemos afirmar la 

preocupacion por no reducir el alto indice de morosidad que vienen 

atravesando por varios anos, ademas por la desorganizacion que 

existe en la evaluation crediticia donde mora la amistad mas que el 

profesionalismo, tambien manifestaron la falta de personal 

capacitado ya que cuentan con un capital ocioso y por las 

decisiones a tomar para prevenir el riesgo que existe ya que mas 

del 50% de sus socios son personas entre 70 y 75 anos." 
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CAPITULO II 

MATERIALES Y METODOS 

2.1 VARIABLES E INDICADORES 

2.1.1 Variable independiente 

(X) panico financiero 

Los indicadores: 

X.1 Morosidad 

X.2 Tasa pasiva 

X.3 Retiro de depositos 

2.1.2 Variable dependiente 

(Y) Liquidez 

Los indicadores: 

Y.1 Indice de liquidez 
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Y.2 Razdn corriente 

Y.3 Capital de trabajo 

2.2 METODO DE INVESTIGACION 

2.2.1 Tipo y nivel de investigacidn 

2.2.1.1 Tipo de Investigacidn 

El tipo de investigacion es Cuantitativa, por cuanto los indicadores son medibles, 
los cuales se llevara al campo practico los resultados. 

2.2.1.2 Nivel de Investigacion 

El nivel de investigacion es la descriptiva y correlacional. 

La investigacion descriptiva, encargada de la description teorica de los enfoques de 

las cooperativas, el panico financiero de los socios y sus efectos en la liquidez. 

La investigacion correlacional, encargada de analizar la relation de causa y efecto, 

mediante los reportes con informaciones fidedignas de la cooperativa, los cuales 

son reforzados por los socios de la cooperativa mediante las encuestas realizadas. 

En ese sentido, se analizd la relation de la incidencia del panico financiero y su 

liquidez de la cooperativa. Asi como la explicacidn e interpretation de los 

principales indicadores del objeto en estudio. 

2.2.2 Metodos de investigacidn 

Los principales metodos de investigacidn que son utilizados: 

Metodo de observation.- con el que se bused el enfasis en la perception de los 

rasgos que caracterizan la situacidn problematica de nuestro objeto de 

conocimiento. 

Metodo deductivo.- Para el proceso de conocimiento que se requiere iniciar con la 

observation de fenomenos generales, con el proposito de identificar las verdades 

particulares contenidas explfcitamente en la situation general. 

57 



Metodo Estadistico.- Medio para recolectidn, procesamiento, tabulation, analisis e 

interpretation de los datos recogidos, lo cual se esta realizando mediante el metodo 

estadistico NO P R O B A B I L I S T I C . 

2.3 FUENTES DE INFORMACION 

Se ha utilizado para obtener la information las siguientes fuentes: Reportes 

contables de la cooperativa, libros y documentos bibliograficos, tesis referenciales 

al tema, paginas de internet y otros. 

2.4 DISENO DE LA INVESTIGACI6N 

El diseno de la investigacion es no experimental del tipo cuantitativo y nivel de 

investigacion correlational, de acuerdo a las caracteristicas y naturaleza del objeto 

de estudio determinado, por cuanto hubo la necesidad si el panico financiero 

(variable independiente) se relaciona con la liquidez (variable dependiente) de la 

cooperativa. 

2.5 TECNICAS E INSTRUMENTOS 

Las principales tecnicas utilizadas en la investigation son: Documental y 

cuestionario, con sus respectivos instrumentos para el levantamiento de 

information de campo, las cuales fueron creados a partir de los indicadores 

derivados de las variables de la investigacion. 

Documental.- Esta tecnica nos ayudo a ver la situation real clasificando y 
consignando los acontecimientos pertinentes de acuerdo al esquema previsto, 
segun el problema y objetivo propuesto, esto a traves del instrumento de los 
reportes contables de la cooperativa. 

Cuestionario.- Complementariamente se utilizo la tecnica del cuestionario, con la 

finalidad de reforzar y llegar al objetivo de la investigacion y ver si ambos variables 

se relacionan, esta tecnica fue realizada a los socios de la cooperativa, esto a 

traves del instrumento de encuesta de preguntas. 
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2.6 POBLACION Y MUESTRA 
2.6.1 Poblacion 

La poblacibn comprenden los socios de la cooperativa, la misma que comprende de 

4395, segun la informacion de base de datos (ANEXO N°08), mediante el sistema 

contable de la cooperativa. 

2.6.2 Muestra 

La muestra comprende a 72 socios de la cooperativa mencionadas en la poblacion 

determinada por la formula estadistica, como se percibe en la siguiente: 

Formula: 

N*Zo2p*q 
n= 

d2*(N-1)+Zo2*p*q 

D O N D E : 

E s poblacion: N= 4395 

Confianza de 95%: Zo= 1.96 

Proportion esperada: p= 0.05 

E s una resta de 1-p: q= 0.95 

Es margen de error: d=e= 5% 

Donde la muestra es n= 72 

Para el presente trabajo de investigacion se considero a los socios depositantes a 

plazos fijos aleatoriamente indistintamente que se encuentren activos en la 

institution. 
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CAPITULO III 

RESULTADOS 

3.1 PANICO FINANCIERO 

En el transcurso del periodo en estudio, de julio 2015 a junio 2016, en las entidades 
financieras, especificamente en las cooperativas de ahorro y credito, se generalizo 
el temor, miedo, duda por parte de los socios, por notar la variation de las 
cooperativas en cuanto a sus politicas financieras, como en la otorgacion de 
creditos y captation de ahorros y depositos, esto conllevo a tener una imagen 
institutional diferente, lo cual se prolifero por toda la region que dio el resultado del 
panico financiero, los cuales podemos visualizar en los siguientes resultados 
obtenidos de las encuestas realizadas a los socios de la cooperativa de ahorro y 
credito Minka Peru. 
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CUADRO Ne 01: MOTIVOS DE LOS SOCIOS POR NO RENOVAR SU 
CONTRATO CON LA COOPERATIVA. 

RESPUESTA CANTIDAD % DEL TOTAL 

Si renove 55 76.39% 

Riesgo 01 1.39% 

Miedo 14 19.44% 

Duda 02 2.78% 

TOTAL 72 100% 

FUENTE: Elaboration propia - resultado de la encuesta (Anexo 4, preg.4) 

Analisis e interpretation: 

Del periodo en estudio, los socios que tuvieron motivos por no revonar su contrato 

con la cooperativa, ascienden a 1.39% por riesgo, 19.44% por miedo y 2.78% por 

duda, del total de encuestados, lo que significa que hay un aproximado de la cuarta 

parte de los socios que retiraron sus dineros por dichas razones, lo cual al 

generalizarse se crea un panico, siendo un indicador negativo para la imagen 

institutional. 

CUADRO N° 02: LOS SOCIOS QUE TUVIERON INFLUENCIA POR LOS MEDIOS 
DE COMUNICACION PARA LA DECISION DE NO RENOVAR SUS CONTRATOS 
CON LA COOPERATIVA. 

RESPUESTA CANTIDAD % DEL TOTAL 

Si 39 54.17% 
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No 33 45.83% 

TOTAL 72 100% 

FUENTE: Elaboration propia - resultado de la encuesta (Anexo 4, preg.5) 

Analisis e interpretation: 

Del periodo en estudio, los socios que tuvieron influencia por los medios de 

comunicacion para la decision de no renovar el contrato con la cooperativa 

ascienden al 54.17% del total de encuestados, lo que significa que hay mas de la 

mitad de socios que se indagan gracias a los medios de comunicacion sobre los 

hechos ocurridos en el sector financiero dentro de la region, lo cual esto influyen en 

la desicion de cada uno de ellos, lo cual al generalizarse crea cierta duda a los 

demas, siendo un indicador negativo para el sector financiero. 

CUADRO N° 03: LOS SOCIOS QUE TUVIERON MIEDO AL DISMINUIR LA TASA 
DE INTERES QUE PAGA LA COOPERATIVA AL REALIZAR SU RENOVACION 
DE CONTRATO. 

RESPUESTA CANTIDAD % DEL TOTAL 

No renove 17 23.61% 

Si 47 65.28% 

No 8 11.11% 

TOTAL 72 100% 

FUENTE: Elaboration propia - resultado de la encuesta (Anexo 4, preg.6) 

Analisis e interpretation: 
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Dei periodo en estudio, ios socios que tuvieron miedo al disminuir la tasa de interes 
que paga la cooperativa al realizar su renovation de contrato astienden al 65.28% 
del total de encuestados, lo que significa que hay mas de la mitad de socios que 
sienten el miedo por la variacibn de la tasa de interes que paga la cooperativa por 
los depositos realizados por los socios, lo cual al generalizarse el miedo de los 
socios, crea un panico para el sector, siendo un indicador negativo para la 
institucion. 

CUADRO N° 04: LOS SOCIOS QUE TUVIERON INTENSION PARA EL RETIRO 
DE SUS DEPOSITOS A CAUSA DEL FRAUDE DE LA COOPERATIVA DE 
AHORRO Y CREDITO DE LA FEDERACION DE MERCADOS DE AYACUCHO. 

RESPUESTA CANTIDAD % DEL TOTAL 

Si 60 83.33% 

No 12 16.67% 

TOTAL 72 100% 

FUENTE: Elaboracibn propia - resultado de la encuesta (Anexo 4, preg.7) 

Analisis e interpretation: 

Del periodo en estudio, los socios que fueron motivados para el retiro de sus 

depositos a causa del fraude de la Cooperativa de Ahorro y Credito de la 

Federation de Mercados de Ayacucho astienden al 83.33% del total de 

encuestados, lo que significa que hay mucha influencia sobre las demas entidades 

del sector financiero en cuanto a lo ocurrido, lo que se refleja a los socios una 

generalidad de temor, miedo, que conlleva a tener panico en el sector financiero. 
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3.1.1 Morosidad 

En el transcurso del periodo en estudio, de julio 2015 a junio 2016, en la 

cooperativa de ahorro y credito Minka Peru, segun los reportes contables 

mensuales de dicha cooperativa, nos muestra un incremento progresivo en soles 

sobre la morosidad de los socios que cuentan con creditos otorgados por la 

cooperativa, lo que nos indica una portion de desconfianza, y una de las razones 

por lo que la cooperativa cambia sus politicas financieras, como en la otorgacion de 

creditos y captacion de ahorros y depositos, esto perjudica a la cooperativa 

desfavorablemente para la gestion continua, los cuales podemos visualizar en los 

siguientes resultados obtenidos de los reportes de la cooperativa de ahorro y 

credito Minka Peru. 

CUADRO N° 05: SALDOS VENCIDOS DE LOS PRESTAMOS OTORGADOS A 
LOS SOCIOS SEGUN LOS REPORTES MENSUALES DE LA COOPERATIVA DE 
JULIO 2015 A JUNIO 2016 

MES 

SALDO EN 
CARTERA 

SALDOS 
VENCIDOS 

(MOROSIDAD) 

% DE 
MOROSIDAD 

REFERENCIA 

JULIO-2015 
SI 

3,056,828.09 S / 452,340.40 14.80% CUENTAS 

AGOSTO-2015 
S / 

2,921,644.85 S / 579,416.57 19.83% 
1415y 
14140206 

SEPTIEMBRE-2015 

S / 

2,752,715.72 S / 685,104.10 24.89% CREDITOS 

VENCIDOS A 

CORTO PLAZO 

Y P O R OCTUBRE-2015 
S / 

2,565,077.84 S/ 871,448.00 33.97% 

CREDITOS 

VENCIDOS A 

CORTO PLAZO 

Y P O R 
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NOVIEMBRE-2015 
SI 

2,422,195.54 SI 737,639.27 30.45% 

DICIEMBRE-2015 
SI 

2,275,705.28 SI 744,953.01 32.74% 

ENERO-2016 
s / 

2,143,836.34 SI 746,193.79 34.81% 

FEBRERO-2016 
SI 

2,046,893.94 SI 838,419.74 40.96% 

MARZO-2016 

SI 

1,959,527.19 S11,063,544.70 54.28% 

ABRIL-2016 

S / 
1,884,997.99 SI 987,120.45 52.37% 

MAYO-2016 
SI 

1,847,528.49 S11,039,894.73 56.29% 

JUNIO-2016 

SI 

1,828,050.40 SI 916,069.54 50.11% 

REFINANCIAR 

FUENTE: Reporte mensual de saldos de prestamos (Anexo N° 5) 
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GRAFICO N° 01: RESULTADOS DE LOS SALDOS VENCIDOS DE CREDITOS 
OTORGADOS DE JULIO 2015 A JUNIO 2016 
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FUENTE: Reporte mensual de saldos de prestamos (Anexo N° 5) 

Analisis e interpretaci6n: 

Del periodo en estudio, el importe de los saldos vencidos (morosidad) de prestamos 

otorgados por la cooperativa, equivale a SI 452,340.40 de julio 2015 representando 

un 14.80% del total del saldo de la cartera y de SI 916,069.54 en junio 2016 

representando un 50.11% del total del saldo de la cartera; significa que hubo un 

incremento en SI 463,729.14 soles y en 35.31% de morosidad del total de saldos 

en cartera, es decir esta incrementando la morosidad por parte de los socios que 

obtienen prestamos de la cooperativa, esta tendencia se observa de acuerdo a los 

reportes de la cooperativa. 

3.1.2 Tasas Pasivas 

En el transcurso del periodo en estudio, de julio 2015 a junio 2016, en la 

cooperativa de ahorro y credito Minka Peru, segun los reportes contables 

mensuales de dicha cooperativa, nos muestra una variation de la tasa pasiva (%), 

en forma decreciente, lo que significa que en el transcurso del tiempo se tiene la 

disminuci6n de los porcentajes que paga la cooperativa por las captaciones de 
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ahorros y depdsitos de los socios, lo que nos indica una portion de desconfianza, 

duda, miedo por parte de los socios, y ademas esto indica un cambio de politica 

financiera de la cooperativa, esto afecta a los socios en las ganancias de sus 

depdsitos, asi como a la cooperativa en tener una imagen institutional diferente y 

desfavorable, los cuales podemos visualizar en los siguientes resultados obtenidos 

de los reportes de la cooperativa de ahorro y credito Minka Peru. 

CUADRO N° 06: VARIACION DE LA TASA PASIVA DE LOS DEPOSITOS A 
PLAZOS FIJOS A 12 MESES SEGUN LOS REPORTES MENSUALES DE LA 
COOPERATIVA 

PERIODO 

DEPOSITOS A PLAZOS 
FIJOS ANTERIORES 

DEPOSITOS A PLAZOS 
FIJOS NUEVOS 

PERIODO 
A 12 MESES A 12 MESES A 12 

MESES 
A 12 
MESES 

A 12 
MESES 

JULIO-2015 16% 18% 

AGOSTO-2015 16% 

SEPTIEMBRE-2015 16% 

OCTUBRE-2015 16% 8% 

NOVIEMBRE-2015 8% 

DICIEMBRE-2015 8% 

ENERO-2016 10% 8% 

FEBRERO-2016 10% 8% 
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MARZO-2016 10% 8% 

ABRIL-2016 10% 8% 

MAYO-2016 10% 8% 

JUNIO-2016 10% 14% 8% 

FUENTE: Reporte mensual consolidado de saldos por productos (Anexo N° 7) 

GRAFICO N° 02: RESULTADOS DE LA VARIACI6N DE LA TASA PASIVA A 12 
MESES DEL PERIODO JULIO 2015 A JUNIO 2016 
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FUENTE: Reporte mensual consolidado de saldos por productos (Anexo N° 7) 

Analisis e interpretation: 

Del periodo en estudio, el porcentaje de variation de la tasa pasiva de la 

cooperativa (interes que paga de los depositos a plazo fijo), observamos que es 

decreciente, debido a la baja rotacidn del dinero y disminucion de la liquidez de la 

cooperativa, es decir que los nuevos depositos a plazos fijos tienen menor tasa de 

interes para los depositos a plazos, equivalente a 18% y 16% a 12 meses en julio 
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2015 y de 10%, 14% o 8% a 12 meses en junio 2016, significa que hubo un 
decremento hasta en un 10%, esta tendencia se observa de acuerdo a los reportes 
de la cooperativa. 

3.1.3 Retire de Depdsitos 

En el transcurso del periodo en estudio, de julio 2015 a junio 2016, en la 

cooperativa de ahorro y credito Minka Peru, segun los reportes contables 

mensuales de dicha cooperativa, nos muestra una disminucidn progresiva en 

cuanto a la cantidad de socios de la cooperativa y tambien en montos de los 

depdsitos y ahorros de los socios, lo que nos indica que los socios tuvieron una 

razon para hacer el retiro de sus depdsitos, los cuales mayormente por el factor de 

miedo, duda, desconfianza, temor a perderlo, ya que la influencia en el ambito de 

las cooperativas son generalizadas, perdiendo credibilidad en este tipo de sector 

financiero, y una de las razones por lo que la cooperativa cambia sus politicas 

financieras, esto repercute a la cooperativa desfavorablemente para la gestion 

continua, los cuales podemos visualizar en los siguientes resultados obtenidos de 

los reportes de la cooperativa de ahorro y credito Minka Peru. 

CUADRO N° 07: SALDOS DE DEPOSITOS A PLAZOS FIJOS SEGUN LOS 
REPORTES MENSUALES DE LA COOPERATIVA 

PERIODO SALDOS DE LOS 
PLAZOS FIJOS 

% DE SALDO DE 
PLAZOS F. 

REFERENCIA 

JULIO-2015 3,916,588.91 100.00% CUENTAS 

AGOSTO-2015 3,839,384.91 98.03% 
2113 

SEPTIEMBRE-2015 3,755,025.65 95.87% 

2113 
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OCTUBRE-2015 3,578,202.10 91.36% 

NOVIEMBRE-2015 3,491,222.70 89.14% OBLIGACIONES 

CON LOS 

ASOCIADOS -

CUENTAS A 

PLAZOS 

DICIEMBRE-2015 3,346,046.88 85.43% 

OBLIGACIONES 

CON LOS 

ASOCIADOS -

CUENTAS A 

PLAZOS ENERO-2016 3,244,334.18 82.84% 

OBLIGACIONES 

CON LOS 

ASOCIADOS -

CUENTAS A 

PLAZOS 

FEBRERO-2016 3,073,084.18 78.46% 

MARZO-2016 2,701,879.18 68.99% 

ABRIL-2016 2,659,060.18 67.89% 

MAYO-2016 2,638,660.18 67.37% 

JUNIO-2016 2,577,880.18 65.82% 

FUENTE: Reporte mensual consolidado de saldos por productos (Anexo N°07) 
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GRAFICO N° 03: RESULTADOS DE LOS SALDOS DE DEPOSITOS A PLAZO 
FIJO DEL PERIODO JULIO 2015 A JUNIO 2016 
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FUENTE: Reporte mensual consolidado de saldos por productos (Anexo N°07) 

Analisis e interpretation: 

Del periodo en estudio, lo que significa que existe un decremento en los saldos del 

total de los depositos a plazos que fueron disminuyendo, tomando como saldo 

initial del periodo julio 2015 que es de SI 3,916,588.91, representando el 100%, y 

en junio 2016 de SI 2,577,880.18 representando el 65.82% del total del saldo de 

depositos del periodo initial tornado, lo que nos muestra una tendencia de 

disminucion de los saldos de los depositos a plazos fijos en 34.18% en relacion al 

saldo del total de los depositos a plazos del periodo julio 2015, es decir esta en 

decremento los depositos a plazos fijos por parte de los socios de la cooperativa, 

debido a que existe menor captation y/o renovacion de plazos fijos en comparacion 

a los desembolsos, como se muestra en el cuadro, siendo mayor los retiros de 

depositos, es decir a medida del tiempo va disminuyendo las captaciones y/o 

renovaciones de depositos a plazos y aumentando los retiros de los mismos, de 

esta manera se observa la tendencia de acuerdo a los reportes mensuales de la 

cooperativa. 
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3.2 LIQUIDEZ 

En el transcurso del periodo en estudio, de julio 2015 a junio 2016, en las entidades 

financieras, especificamente en las cooperativas de ahorro y credito, a nivel 

regional se generalizo una crisis en este sector, influenciado de manera negativa en 

la liquidez de cada una de ellas, lo cual en la cooperativa de ahorro y credito Minka 

Peru, segun los reportes contables mensuales de dicha cooperativa, nos muestra 

una disminuci6n progresiva en soles en lo disponible y realizable, lo que nos indica 

la afectacion a la cooperativa, los cuales tuvieron una razon para hacer cambios en 

las politicas financieras, esto afecto desfavorablemente para la gestion continua de 

la cooperativa, los cuales podemos visuaiizar en los siguientes resultados obtenidos 

de los reportes de la cooperativa de ahorro y credito Minka Peru. 

CUADRO N° 08: SALDOS DISPONIBLES Y EXIGIBLES SEGUN LOS 
REPORTES MENSUALES DE LA COOPERATIVA DE JULIO 2015 A JUNIO 2016 

MES 
DISPONIBLE + 

EXIGIBLE 

% DE 
SALDOS 
DISP. + 
EXIG. 

REFERENCIA 

JULIO-2015 3,134,280.49 100.00% CUENTAS 

AGOSTO-2015 2,978,209.75 95.02% 

1111, 1112,1117, 
1318,1411,1414, 1415,1416, 

1418Y1517 

SEPTIEMBRE-

2015 
2,793,253.32 89.12% 

1111, 1112,1117, 
1318,1411,1414, 1415,1416, 

1418Y1517 

OCTUBRE-2015 2,595,623.54 82.81% 

1111, 1112,1117, 
1318,1411,1414, 1415,1416, 

1418Y1517 

NOVIEMBRE-

2015 
2,452,467.99 78.25% DISPONIBLE (CAJA, BANCOS), 

CREDITOS VIGENTES Y 
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DICIEMBRE-2015 2,297,654.48 73.31% 
CUENTAS POR COBRAR A 

CORTO PLAZO 

ENERO-2016 2,172,846.07 69.33% 

FEBRERO-2016 2,081,490.84 66.41% 

MARZO-2016 2,034,519.29 64.91% 

ABRIL-2016 1,933,883.59 61.70% 

MAYO-2016 1,869,454.09 59.65% 

JUNIO-2016 1,846,140.80 58.90% 

FUENTE: Reporte mensual de Balance General (Anexo N° 6) 

Analisis e interpretation: 

del periodo en estudio, los saldos disponibles y exigibles de la cooperativa va 

disminuyendo, como nos muestra en el cuadro a julio 2015 por el monto de S / 

3,134,280.49 representando el 100% y a junio 2016 por el monto de SI 

1,846,140.80 representando el 58.90% en relacion del periodo julio 2015, lo que 

significa que existe una tendencia de disminucion del saldo disponible y exigible de 

la cooperativa en 41.10% en relacion del saldo disponible y exigible del periodo 

initial, por lo que el cuadro nos muestra una tendencia de disminucion de liquidez 

de la cooperativa en el periodo de estudio. 

73 



CUADRO N° 09: LA CANTIDAD V MONTOS DE LOS SOCIOS QUE TIENEN 
DEPOSITOS A PLAZOS FIJOS EN LA COOPERATIVA. 

PERIODO 

CANTIDA 
DDE 

SOCIOS 
QUE 

TIENEN 
PLAZO 

FIJO 

% 

SOCIOS 
QUE 

TIENEN 
PLAZO 

FIJO 

MONTOS 
DE PLAZO 

FIJO 

% DE 
MONTOS 

DE PLAZO 
FIJO 

REFERENCIA 

JULIO-2015 508 100.00% 

3,916,588.9 

1 100.00% 

REFERENCIA 

AGOSTO-2015 519 102.17% 

3,839,384.9 

1 98.03% 

CUENTAS 

SEPTIEMBRE-

2015 515 101.38% 

3,755,025.6 

5 95.87% 

2113 

OCTUBRE-2015 487 95.87% 
3,578,202.1 

0 91.36% 
2113 

NOVIEMBRE-

2015 446 87.80% 

3,491,222.7 

0 89.14% 

2113 

DICIEMBRE-

2015 447 87.99% 3,346,046.8 85.43% 

OBLIGACIONES 
CON LOS 
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8 ASOCIADOS -

CUENTAS A 

PLAZOS 

ENERO-2016 446 87.80% 

3,244,334.1 

8 82.84% 

ASOCIADOS -

CUENTAS A 

PLAZOS 

FEBRERO-2016 436 85.83% 
3,073,084.1 
8 78.46% 

MARZO-2016 424 83.46% 
2,701,879.1 
8 68.99% 

ABRIL-2016 371 73.03% 

2,659,060.1 

8 67.89% 

MAYO-2016 366 72.05% 

2,638,660.1 
8 67.37% 

JUNIO-2016 357 70.28% 
2,577,880.1 
8 65.82% 

FUENTE: Reporte mensual consolidado de saldos por productos (Anexo N°07) 

Analisis e interpretation: 

del periodo en estudio, los socios que cuentan con deposito a plazo fijo en el 

periodo julio 2015 son 508 representando el 100% y en junio 2016 son 357 

representando 70.28% con referenda a julio 2015, lo que significa una disminucion 

de un total de 151 socios que representan 29.72% del total de socios con referenda 

del periodo julio 2015, al igual que los montos de depositos que ha disminuido del 
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100% a 65.82% con referenda del periodo julio 2015 al periodo julio 2016 lo cual 
nos muestra disminucion en relation a socios y montos de los depositos a plazos 
fijos, lo que influye mucho en la liquidez de la cooperativa. 

CUADRO N° 10: LOS SOCIOS QUE CUENTAN CON UN TIPO DE DEP6SITO DE 
DINERO EN LA COOPERATIVA. 

RESPUESTA CANTIDAD % DEL TOTAL 

Depositos a plazos 21 29.17% 

Ahorros 0 0.00% 

Ambos 51 70.83% 

TOTAL 72 100% 

FUENTE: Elaboraci6n propia - resultado de la encuesta (Anexo 4, preg.1) 

Analisis e interpretation: 

del periodo en estudio, los socios que cuentan con un tipo de deposito de dinero en 
la cooperativa ascienden al 70.83% del total de encuestados en cuanto a ambos 
(depositos a plazos y ahorros), lo que significa que existen socios que a la vez de 
tener un dep6sito a plazo, cuentan con ahorro mensual, por lo que la cooperativa 
obliga a los socios a depositar de manera mensual, lo que influye mucho en la 
liquidez de la cooperativa. 
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CUADRO N° 11: LOS SOCIOS QUE CUENTAN CON DEP6SITOS A PLAZOS 
APROXIMADOS. 

RESPUESTA CANTIDAD % DEL TOTAL 

Entre 0 a 5000 soles 42 58.33% 

Entre 5001 a 20000 soles 22 30.56% 

Entre 20001 a 50000 soles 6 8.33% 

Mas de 50000 soles 2 2.78% 

TOTAL 72 100% 

FUENTE: Elaboration propia - resultado de la encuesta (Anexo 4, preg.2) 

Analisis e interpretation: 

del periodo en estudio, los socios que cuentan con depdsitos a plazos aproximados 

entre 0 a 5000 soles ascienden al 58.33% del total de encuestados, siendo la 

mayor cantidad de socios que tienen depositos a plazos, lo que significa que 

existen mayor cantidad de socios con depositos menores a 5000 soles, lo que 

significa menor riesgo en la liquidez de la cooperativa por cada socio. 

CUADRO N° 12: LOS SOCIOS QUE RENOVARON SU CONTRATO CON LA 
COOPERATIVA. 

RESPUESTA CANTIDAD % DEL TOTAL 

Por decision de la cooperativa 48 66.67% 

Por decision propia 7 9.72% 
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No renove mi contrato 17 23.61% 

TOTAL 72 100% 

FUENTE: Elaboration propia - resultado de la encuesta (Anexo 4, preg.3) 

Analisis e interpretation: 

del periodo en estudio, los socios que renovaron su contrato con la cooperativa por 

decision de la cooperativa ascienden al 66.67% del total de encuestados, siendo la 

mayor cantidad de socios fueron conventidos por la cooperativa para su renovaci6n 

de su contrato, lo cual esto influye en la liquidez de la cooperativa, quedando mas 

tiempo para poder cubrir las obligaciones. 

3.2.1 Indice de Liquidez 

En el transcurso del periodo en estudio, de julio 2015 a junio 2016, en la 

cooperativa de ahorro y credito Minka Peru, segun los reportes contables 

mensuales de dicha cooperativa que impiican el analisis del indice de liquidez de la 

cooperativa especificamente en disponible mas realizable entre el total del pasivo 

corriente, lo que nos indica que el factor del coeficiente va disminuyendo de manera 

mensual, segun los analisis significa que tenemos menor capacidad de cubrir las 

obligaciones financieras a corto plazo con lo disponible y realizable de la 

cooperativa, lo cual es una de las razones por lo que la cooperativa cambia sus 

politicas financieras, esto perjudica a la cooperativa desfavorablemente para la 

gestion continua, los cuales podemos visuaiizar en los siguientes resultados 

obtenidos de los reportes de la cooperativa de ahorro y credito Minka Peru. 
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GRAFICO N° 04: RESULTADOS DEL INDICE DE LIQUIDEZ DE JULIO 2015 A 
JUNIO 2016 

4 6 0 0 J , , j j j — 
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FUENTE: Reporte mensual de Balance General (Anexo N° 6) 

Analisis e interpretation: 

Del periodo en estudio, al realizar el analisis del indice de liquidez (dispoblible + 

exigible entre pasivo corriente) de la cooperativa, equivale a S/0.7002 por cada sol 

de deuda en el periodo julio 2015 y de S/0.4697 por cada sol de deuda en el 

periodo junio 2016, significa que la capacidad de la cooperativa para hacer frente a 

sus deudas a corto plazo ha disminuido en S/0.2305 por cada sol de deuda, es 

decir segun el analisis del ratio nos indica que cada vez tiene menor capacidad de 

hacer frente a sus deudas a corto plazo, esta tendencia se observa de acuerdo a 

los reportes de la cooperativa. 

3.2.2 Razdn Corriente 

En el transcurso del periodo en estudio, de julio 2015 a junio 2016, en la 
cooperativa de ahorro y credito Minka Peru, segun los reportes contables 
mensuales de dicha cooperativa que implican el analisis de la razon corriente de la 
cooperativa especificamente en los activos corrientes entre el total del pasivo 
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corriente, lo que nos indica que el factor del coeficiente va disminuyendo de manera 

mensual, segun los analisis significa que sabremos cuantos activos corrientes 

tendremos para cubrir o respaldar esos pasivos exigibles a corto plazo de la 

cooperativa, lo cual es una de las razones por lo que la cooperativa cambia sus 

politicas financieras, esto afecta a la cooperativa desfavorablemente para la gestion 

continua, los cuales podemos visualizar en los siguientes resultados obtenidos de 

los reportes de la cooperativa de ahorro y credito Minka Peru. 

CUADRO N° 14: RATIO DE RAZ6N CORRIENTE SEGUN LOS REPORTES 
MENSUALES DE LA COOPERATIVA DE JULIO 2015 A JUNIO 2016 

PERIODO 
ACTIVO 

CORRIENTE 
PASIVO 

CORRIENTE 

RATIO DE 

RAZON 

CORRIENTE 

REFERENCIA 

JULIO-2015 3,146,091.76 4,476,356.02 0.7028 CUENTAS 

AGOSTO-2015 2,989,979.02 4,402,937.88 0.6791 

11,13,14,15,21 Y 

25 

SEPTIEMBRE-2015 2,805,022.59 4,388,105.81 0.6392 DISPONIBLE, 

INVERSIONES 

NEGOCIABLES, 

CREDITOS, 

CUENTAS POR 

COBRAR, 

OBLIGACIONES, 

CUENTAS POR 

PAGAR A CORTO 

PLAZO 

OCTUBRE-2015 2,607,392.81 4,284,012.70 0.6086 

DISPONIBLE, 

INVERSIONES 

NEGOCIABLES, 

CREDITOS, 

CUENTAS POR 

COBRAR, 

OBLIGACIONES, 

CUENTAS POR 

PAGAR A CORTO 

PLAZO 

NOVIEMBRE-2015 2,464,237.26 4,179,595.69 0.5896 

DISPONIBLE, 

INVERSIONES 

NEGOCIABLES, 

CREDITOS, 

CUENTAS POR 

COBRAR, 

OBLIGACIONES, 

CUENTAS POR 

PAGAR A CORTO 

PLAZO DICIEMBRE-2015 2,309,423.75 4,326,362.61 0.5338 

DISPONIBLE, 

INVERSIONES 

NEGOCIABLES, 

CREDITOS, 

CUENTAS POR 

COBRAR, 

OBLIGACIONES, 

CUENTAS POR 

PAGAR A CORTO 

PLAZO 
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ENERO-2016 2,184,509.18 4,215,841.71 0.5182 

FEBRERO-2016 2,093,153.95 4,119,727.24 0.5081 

MARZO-2016 2,046,022.40 4,046,520.68 0.5056 

ABRIL-2016 1,945,386.70 3,982,105.18 0.4885 

MAYO-2016 1,880,957.20 3,946,361.61 0.4766 

JUNIO-2016 1,857,625.71 3,930,796.63 0.4726 

FUENTE: Reporte mensual de Balance General (Anexo N° 6) 
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GRAFICO N° 05: RESULTADOS DEL RATIO DE RAZON CORRIENTE DE JULIO 
2015 A JUNIO 2016 
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FUENTE: Reporte mensual de Balance General (Anexo N° 6) 

Analisis e interpretation: 

Del periodo en estudio, al realizar el analisis del ratio de razon corriente (activo 
corriente entre pasivo corriente) de la cooperativa, equivale a SI 0.7028 por cada 
sol de deuda del periodo julio 2015 y de SI 0.4727 por cada sol de deuda del 
periodo junio 2016, significa que cuenta con la capacidad de cubrir sus obligaciones 
a corto plazo de la cooperativa, lo cual ha disminuido en SI 0.2301 por cada sol que 
debe o de poder respaldar esa deuda, es decir segun el analisis del ratio nos indica 
que cada vez tiene menor capacidad de cubrir sus obligaciones corrientes, esta 
tendencia se observa de acuerdo a los reportes de la cooperativa. 
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3.2.3 Capital de Trabajo 

En el transcurso del periodo en estudio, de julio 2015 a junio 2016, en la 

cooperativa de ahorro y credito Minka Peru, segun los reportes contables 

mensuales de dicha cooperativa que implican el analisis del capital de trabajo de la 

cooperativa especificamente en los activos corrientes menos el total del pasivo 

corriente, lo que nos indica que la brecha del resultado de la sustraccion va 

disminuyendo de manera mensual, segun los analisis significa determinar con 

cuantos recursos cuentan la cooperativa para operar si se pagan todos los pasivos 

a corto plazo, lo cual es una de las razones por lo que la cooperativa cambia sus 

politicas financieras, esto repercute a la cooperativa desfavorablemente para la 

gestion continua, los cuales podemos visualizar en los siguientes resultados 

obtenidos de los reportes de la cooperativa de ahorro y credito Minka Peru. 

CUADRO N° 15: RATIO DE CAPITAL DE TRABAJO SEGUN LOS REPORTES 
DE LA COOPERATIVA DE JULIO 2015 A JUNIO 2016 

PERIODO 
ACTIVO 

CORRIENTE 
PASIVO 

CORRIENTE 

RATIO DE 
CAPITAL DE 

TRABAJO 

% DEL 
RATIO DE 

CAPITAL DE 
TRABAJO 

REFERENCIA 

JULIO-2015 3,146,091.76 4,476,356.02 1,330,264.26 100.00% CUENTAS 

AGOSTO-2015 2,989,979.02 4,402,937.88 1,412,958.86 106.22% 
11,13,14,15, 21 Y 
25 

SEPTIEMBRE-
2015 2,805,022.59 4,388,105.81 1,583,083.22 119.01% 

DISPONIBLE, 
INVERSIONES 

NEGOCIABLES, 
CREDITOS, 

CUENTAS POR OCTUBRE-2015 2,607,392.81 4,284,012.70 1,676,619.89 126.04% 

DISPONIBLE, 
INVERSIONES 

NEGOCIABLES, 
CREDITOS, 

CUENTAS POR 
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NOVIEMBRE-
2015 2,464,237.26 4,179,595.69 1,715,358.43 128.95% 

COBRAR, 
OBLIGACIONES, 
CUENTAS POR 

DICIEMBRE-
2015 2,309,423.75 4,326,362.61 2,016,938.86 151.62% 

PAGAR A CORTO 
PLAZO 

ENERO-2016 2,184,509.18 4,215,841.71 2,031,332.53 152.70% 

FEBRERO-2016 2,093,153.95 4,119,727.24 2,026,573.29 152.34% 

MARZO-2016 2,046,022.40 4,046,520.68 2,000,498.28 150.38% 

ABRIL-2016 1,945,386.70 3,982,105.18 2,036,718.48 153.11% 

MAYO-2016 1,880,957.20 3,946,361.61 2,065,404.41 155.26% 

JUNIO-2016 1,857,625.71 3,930,796.63 2,073,170.92 155.85% 

FUENTE: Reporte mensual de Balance General (Anexo N 6 6) 
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3.3.2 CUADRO N° 17: OPERACIONALIZACION DE HIPOTESIS SEGUN 
RESULTADOS 

DESCRIPCION 
N° DE 

REFERENCIA 
N° DE CUADRO 

N° DE 
GRAFICO 

N° DE 
PAGINA 

VARIABLE INDEPENDIENTE (X) 

> PANICO 
FINANCIERO 3.1 

CUADRO N° 01 al 
04 - 61 

X1 MOROSIDAD 3.1.1 CUADRO N° 05 
GRAFICO 
N°01 63 

X2 TASA PASIVA 3.1.2 CUADRO N° 06 

GRAFICO 

N° 02 65 

X3 DEP6SITOS A 

PLAZOS 3.1.3 CUADRO N° 07 

GRAFICO 
N° 03 67 

VARIABLE DEPENDIENTE (X) 

> LIQUIDEZ 3.2 

CUADRO N° 08 al 

12 - 70 

Y1 INDICE DE 

LIQUIDEZ 3.2.1 CUADRO N° 13 

GRAFICO 
N°04 74 

X2 RAZON 

CORRIENTE 3.2.2 CUADRO N° 14 

GRAFICO 

N° 05 76 

X3 CAPITAL DE 

TRABAJO 3.2.3 CUADRO N° 15 

GRAFICO 

N° 06 78 

Fuente: elaboracion propia 
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3.4 CONTRASTAClbN DE LA HIPOTESIS 

3.4.1 Hipdtesis general: 
A. CONTRASTACION DE LA HIPOTESIS GENERAL SEGUN EL METODO 
ESTADISTICO DE REGRESION LINEAL SIMPLE 
Hipotesis general: "El panico financiero de los socios incide determinantemente en la 
liquidez de la Cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru en el periodo julio 2015 a junio 
2016". 

Para ver la incidencia de la correlacion de los variables saldos dlsponibles mas exigibles 

(liquidez) y los saldos vencidos - morosidad (panico financiero), se utilizara el metodo 

estadistico de la regresion lineal simple, por tener variables cuantitativas. 

GRAFICO N°07: SALDO DISPONIBLE Y EXIGIBLE, Y SALDOS VENCIDOS 
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Fuente: elaboration de S P S S * (ref. cuadro N°08 y N°05) 

*SPSS: son las siglas de Statistical Package for the Social Sciences (Paquete estadistico 

para las ciencias sociales) 
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PRUEBA DE HIP6TESIS 

Resumen del modelo 

Modelo R R R cuadrado Error tip. de 

cuadrado corregida la estimation 

1 ,875a 0,766 ,743 
223633,9149 

0 

a. predictores: (Constante), Saldos vencidos 

ANOVA 

Modelo Suma de 

cuadrados 
gi Media 

cuadratica 

F Sig. 

Regresion 
1640617734 

777,204 
1 

1640617734 

777,204 
32,804 ,000b 

1 Residual 
5001212789 

34,469 
10 

5001212789 

3,447 

Total 
2140739013 

711,673 
11 

a. Variable dependiente: Disponible y exigible 

b. Variables predictoras: (Constante), Saldos vencidos 

Coeficientes* 

Modelo Coeficientes no Coeficientes t Sig. 

estandarizados tipificados 

90 



B Error tip. Beta 

(Constante) 4034896,921 301321,010 13,391 ,000 

1 
Saldos 

vencidos 
-2,094 ,366 -,875 -5,728 ,000 

*. Variable dependiente: Disponible y exigible 

a. Planteamiento de la hipotesis. 

Hg: El panico de los socios no incide determinante en la liquidez de la cooperativa 

de Ahorro y Credito Minka Peru. 

El panico de los socios incide determinante en la liquidez de la cooperativa de 

Ahorro y Credito Minka Peru. 

b. Nivel de confianza: 

El nivel de confianza es: 1—«.= 9 S % = 0,95. 

c. Nivel de signification 

El nivel de signification es: «— 5% — 0,O5 

d. Valor de prueba, 

Valor estadfstico= 32,804 

Valor p = 0.000 

e. Interpretation: 
El resultado segun el metodo estadistico de la regresion lineal simple es explicada 

con un 76.60% lo que se encuentra con mayor porcentaje de correlation de un 

total del 100%, con una ecuation lineal de y = 4034896,921 - 2,094s, por lo 

que se determina que existe una correlation de la variable Independiente Principal 

(X) "PANICO FINANCIERO" sobre la variable dependiente Principal (Y) 

"LIQUIDEZ"; De acuerdo a la regresion lineal simple, indica que el valor de 

p < a, el valor de P (Sig. Bilateral = 0.000), es menor que 0.05, la significancia es 

0,00 es evidencia suficiente para rechazar la hipotesis nula Ha; entonces se 

rechaza la hipotesis nula (H 0) y se acepta la hipotesis altemativa (H^ . Es decir de 

91 



acuerdo a los reportes mensuales de la cooperativa, el panico de los socios incide 

determinante en la liquidez de la cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru. 

B. CONTRASTACION DE LA HIPOTESIS GENERAL SEGUN EL METODO 
ESTADISTICO DE LA CORRELACION DE SPEARMAN 

Hipotesis general: "El panico financiero de los socios incide determinantemente en la 

liquidez de la Cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru en el periodo julio 2015 a junio 

2016". 

Para ver la incidencia de la correlacion de las variables _Usted renovo su contrato con la 

cooperativa? (liquidez) y <*,Por que motivo no renovo su contrato con la cooperativa? 

(panico financiero), se utilizara la correlacion de Spearman, por tener variables 

cualitativas nominates. 

TABLA N°01: CORRELAClbN DE SOCIOS QUE RENOVARON Y LOS MOTIVOS QUE 
NO RENOVARON SU CONTRATO 

TABLA CORRELACIONAL 

^Por que motivo no renovo su contrato con la 

cooperativa? (Panico de los socios) 

Total 

TABLA CORRELACIONAL 

Si renove 

mi contrato 

Riesgo Miedo Duda 

Total 

_Usted 

renovo su 

contrato con 

la 

cooperativa? 

(Liquidez) 

Por 

decision de 

la 

cooperativa 

N° 48 0 0 0 48 
_Usted 

renovo su 

contrato con 

la 

cooperativa? 

(Liquidez) 

Por 

decision de 

la 

cooperativa 
% 66,7% 0,0% 0,0% 0,0% 66,7% 

_Usted 

renovo su 

contrato con 

la 

cooperativa? 

(Liquidez) 

Por 

decision 

propia 

N° 7 0 0 0 7 

_Usted 

renovo su 

contrato con 

la 

cooperativa? 

(Liquidez) 

Por 

decision 

propia % 9,7% 0,0% 0,0% 0,0% 9,7% 
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No renove 
N° 0 1 14 2 17 

mi contrato 
% 0,0% 1,4% 19,4% 2,8% 23,6% 

N° 55 1 14 2 72 

Total 

% 76,4% 1,4% 19,4% 2,8% 
100,0 

% 

FUENTE: elaboration de S P S S (ref. cuadro N°01 y N°12) 

Interpretation: El 66.70% de los socios de la cooperativa Minka Peru, si renovaron su 

contrato por OBLIGACI6N, DECISI6N O INFLUENCIA de la cooperativa y el 9.70% 

renovaron su contrato por decision propia. El 19.40% de los socios de la cooperativa 

Minka Peru no renovaron su contrato por miedo a no recuperar su deposito y otros de 

4.20% por riesgo y duda. 

PRUEBA DE HIPOTESIS 

Correlaciones 

i,Usted renovo su 

contrato con la 

cooperativa? 

(liquidez) 

iPor que motivo 

no renovo su 

contrato con la 

cooperativa? 

(Panico de socios) 

Spearm 

an 

<j,Usted renovo su 

contrato con la 

cooperativa? 

Coeficiente de 

correlation 

Sig. (bilateral) 

1,000 0,881** 

0,000 

N 72 72 
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Coeficiente de 
0,881** 1,000 

correlacion 
0,881** 1,000 

_Por que motivo no 
renovo su contrato 

con la cooperativa? 
Sig. (bilateral) 0,000 

con la cooperativa? 
Sig. (bilateral) 

N 72 72 

. La correlacion es significativa al nivel 0,01 (bilateral). 

a. Planteamiento de la hipotesis. 

HQ: El panico de los socios no incide determinante en la liquidez de la cooperativa 

de Ahorro y Credito Minka Peru. 

/ / x : El panico de los socios incide determinante en la liquidez de la cooperativa de 

Ahorro y Credito Minka Peru. 

b. Nivel de confianza: 

El nivel de confianza es: l — « = 9 5 % = 0,95. 

c. Nivel de signification 

El nivel de signification es: oc— S % — 0,OS 

d. Valor de prueba. 

Valor estadistico= 0.881 

Valor p = 0.000 

e. Interpretation: 
El resultado segun el metodo estadistico de la correlacion de Spearman es igual a 

0.881 lo que de acuerdo a la tabla de correlation se encuentra dentro del rango 

de 0 a +1, por lo que se determina que existe una correlaci6n de la variable 

Independiente Principal (X) "PANICO FINANCIERO" sobre la variable 

dependiente Principal (Y) "LIQUIDEZ"; De acuerdo a la correlacion de Spearman, 

indica que el valor de p < a, el valor de P (Sig. Bilateral = 0.000), es menor que 

0.05, la significancia de la correlacion de Spearman es 0,00 es evidencia 

suficiente para rechazar la hip6tesis nula HQ\ entonces se rechaza la hipotesis 

nula (H 0) y se acepta la hipotesis altemativa (H,). E s decir de acuerdo al trabajo 
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de campo realizado, el panico de los socios incide determinante en la liquidez de 

la cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru. 

4.2.2 Hipotesis especifico 1: 
"La morosidad perjudica directamente en el analisis del indice de liquidez de la 

cooperativa." 

Para ver si perjudica de la correlacion de los indicadores del indice de liquidez y los 

saldos vencidos de creditos (morosidad), se utilizara el metodo estadistico de la regresion 

lineal simple, por ser indicadores cuantitativos. 

GRAFICO N°08: INDICE DE LIQUIDEZ Y SALDOS VENCIDOS-MOROSIDAD 

,7500-

,7000-

N ui 
§ ,6500" 
0 
• 
Ul 
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452340,40 

,5028 
1063544,70 

,5154 
746193,79 

,4500""—| " — i 1 — ! r — l — — " 1 — • — ! — 1 — ' — I 
400000,00 500000,00 600000,00 700000,00 800000,00 900000,00 1000000,00 1100000,00 

SALDOS VENCIDOS DE CREDITOS 

Fuente: elaboration de S P S S (ref. cuadro N°13 y N°05) 
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PRUEBA DE HIPOTESIS 

Resumen del modelo 

Modelo R R R cuadrado Error tip. de 

cuadrado corregida la estimacion 

1 ,851 a ,724 ,697 ,0445799 

a. Variables predictoras: (Constante), Saldos vencidos 

ANOVAa 

Modelo Suma de 

cuadrados 
gi Media 

cuadratica 

F Sig. 

Regresion ,052 1 ,052 26,249 ,000b 

1 Residual ,020 10 ,002 

Total ,072 11 

a. Variable dependiente: Indice de liquidez 

b. Variables predictoras: (Constante), Saldos vencidos 

Coeficientes* 

Modelo Coeficientes no Coeficientes t Sig. 

estandarizados tipificados 

B Error tip. Beta 
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(Constante) ,858 ,060 14,285 ,000 

1 
Saldos 

vencidos 
-3.733E-007 ,000 -,851 -5,123 ,000 

*. Variable dependiente: Indice de liquidez 

a. Planteamiento de la hipotesis. 

H0 : La morosidad no perjudica directamente en el analisis del indice de liquidez 

de la cooperativa. 

Ht: La morosidad perjudica directamente en el analisis del indice de liquidez de la 

cooperativa. 
b. Nivel de confianza: 

El nivel de confianza es: 1—«c— 9 5 % — 0,95 

c. Nivel de signification 

El nivel de signification es: <x= 5% = 0.05 

d. Valor de prueba. 

Valor estadistico= 26,249 

Valor p = 0.000 

e. Interpretation: 

El resultado segun el metodo estadistico de la regresion lineal simple es explicada 

con un 72.40% lo que se encuentra con mayor porcentaje de correlacion de un 

total del 100%, con una ecuacion lineal de y = G.858 — 3,733 * 10 7 x, por lo que 

se determina que existe una correlacion del indicador de la variable Independiente 

(X1) "MOROSIDAD" sobre el indicador de la variable dependiente (Y1) "INDICE 

DELIQUIDEZ"; De acuerdo a la regresion lineal simple, indica que el valor de 

p < a, el valor de P (Sig. Bilateral = 0.000), es menor que 0.05, la significancia es 

0,00 es evidencia suficiente para rechazar la hipotesis nula H0; entonces se 

rechaza la hipotesis nula (H 0) y se acepta la hipotesis alternativa (HO- E s decir de 

acuerdo a los reportes mensuales de la cooperativa, la morosidad perjudica 

directamente en el analisis del indice de liquidez de la cooperativa. 
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4.2.3 Hipotesis especffico 2: 
"La variation de la tasa pasiva afecta proporcionalmente en el analisis de la razon 
corriente de la cooperativa." 

Para ver si afecta de la correlacion de los indicadores de la tasa pasiva y el analisis de la 

razon corriente, se utilizara la description y comparacion en el tiempo del periodo en 

estudio de acuerdo al objetivo planteado para la presente hipotesis, teniendo los 

indicadores cuantitativos. 

GRAFICO N°09: COMPARACI6N Y DESCRIPCI6N DE TASA PASIVA Y RAZ6N 

CORRIENTE 

18- @ 

16-

& 14-

0 ^ < 12-

10-

.7028 
— I 
.6791 .6392 

—t i 1 j — 
£896 5338 .6182 .5081 

RATIO DE RAZON CORRIENTE 

» PLAZO R J 0 1 2 MESES 1 6 * 
- PLAZO F U 0 1 2 MESES 18% 
- P L A Z O F U 0 1 2 MESES 10% 
» PLAZO Fkl012 MESES 14% 
- PLAZO F U 0 1 2 MESES 8% 

.6056 .4885 .4766 .4726 

Fuente: elaboracion de S P S S (ref. cuadro N°06 y N°14) 

Interpretation: 

Comparacion y Description: segun el cuadro se puede describir en cuanto a la variation 

de la tasa pasiva y el ratio de razon corriente, el cual nos muestra que los depositos a 

plazos fijos a 12 meses, realizados antes de las nuevas tasas pasivas, tienen un 

porcentaje de 18% y 16% (ver cuadro N°06), en lo que a tal fecha el ratio de razon 

corriente de la cooperativa (entre 0.7028 a 0.6086) es mayor en comparacion a la fecha 

de entrada en vigeneia de las nueva tasas pasivas, esto refleja con tasas pasivas de 8%, 

10% y 14% (ver cuadro N°06), y con ratio de razon corriente entre 0.6068 a 0.4726, lo 
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cual tiene un significado descriptivo que afecta proporcionalmente la tasa pasiva al ratio 
de razon corriente. 

4.2.4 Hip6tesis especifico 3: 

"El retiro de depositos repercute sustancialmente en el analisis del capital de trabajo de la 
cooperativa." 

Para ver si repercute de la correlacion de los indicadores del analisis del capital de 

trabajo y los retiros de depositos, se utilizara el metodo estadistico de la regresibn lineal 

simple, por ser indicadores cuantitativos. 

GRAFICO N°10: RATIO DE CAPITAL DE TRABAJO Y DEP6SITO A PLAZO 

2600000,00 2800000,00 3000000,00 3200000,00 3400000,00 3600000,00 3800000,00 4000000,00 
TOTAL DE DEPOSrTO A PLAZO FUO 

Fuente: elaboration de S P S S (ref. cuadro N°15 y N°07) 
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PRUEBA DE HIPOTESIS 

Resumen del modelo 

Modelo R R R cuadrado Error tip. de 

cuadrado corregida la estimation 

1 0,884a 0,781 0,759 
134231,4818 

7 

a. Variables predictoras: (Constante), Total de deposito 

ANOVA 

Modelo Suma de 
cuadrados 

gi Media 

cuadratica 

F Sig. 

Regresion 
6415791357 

37,725 
1 

6415791357 

37,725 
35,607 ,000b 

1 Residual 
1801809072 

43,218 
10 

1801809072 

4,322 

Total 
8217600429 

80,944 
11 

a. Variable dependiente: Ratio de capital de trabajo 

b. Variables predictoras: (Constante), Total de deposito a plazo fijo 

Coeficientes* 

Modelo Coeficientes no Coeficientes t Sig. 

estandarizados tipificados 
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B Error tip. Beta 

(Constante) 

1 

Total de deposito 

a plazo fijo 

3400296,478 
265868,917 -12,789 ,000 (Constante) 

1 

Total de deposito 

a plazo fijo 
0,485 ,081 ,884 5,967 ,000 

*. Variable dependiente: Ratio de capital de trabajo 

a. Planteamiento de la hipotesis, 

Ha: El retiro de depbsitos no repercute sustancialmente en el analisis del capital 

de trabajo de la cooperativa. 

Ht: El retiro de depositos repercute sustancialmente en el analisis del capital de 

trabajo de la cooperativa. 

b. Nivel de confianza: 

El nivel de confianza es: 9 S % ~ ° ' 9 S 

c. Nivel de signification 

El nivel de signification es: o t = 5 % = 0 , O S 

d. Valor de prueba. 

Valor estadfstico= 35,607 

Valor p= 0.000 

e. Interpretation: 

El resultado segun la regresidn lineal simple es explicada con un 78.10%, con una 
ecuacion lineal de y=-3400296,478+0,485x, por lo que se determina que existe 
una correlacion del indicador (X3) "RETIRO DE DEPOSITOS" sobre el indicador 

(Y3) "RATIO DE CAPITAL DE TRABAJO"; Indica que el valor de p K a , el valor 

de P (Sig. Bilateral = 0.000), es menor que 0.05, la significancia es 0,00 es 
TT 

evidencia suficiente para rechazar la hipotesis nula ° y se acepta la hipotesis 

alternativa (H1). E s decir de acuerdo a los reportes mensuales de la cooperativa, 

el retiro de depositos repercute sustancialmente en el analisis del capital de 

trabajo de la cooperativa. 
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CAPITULO IV 

DISCUSION 

4.1 DISCUSION DE RESULTADOS 

La presente investigation, tuvo como objetivo estudiar el panico financiero de los socios a 
traves de la observacion, encuesta para determinar su incidencia en la liquidez de la 
cooperativa de ahorro y credito Minka Peru durante los periodos julio 2015 a junio 2016, 
asi mismo identificar y describir los problemas que surgen en cada uno de sus 
operaciones: retiro de depositos de CDPs, tasa pasiva y morosidad y su incidencia en 
indice de liquidez, razon corriente y capital de trabajo. Para lo cual se reviso fuentes 
bibliograficas de diferentes autores relacionados al tema. Con esta base se plantearon 
las hipotesis estadisticas en las que se desarrollo esta investigation. 

De acuerdo a los resultados encontrados en la presente investigation, la tabla N° 01 

muestra la validation de la hipotesis general a nivel de los socios, en la que indica que en 

los periodos julio 2015 a junio 2016, el panico financiero de los socios afecta en la 

liquidez de la cooperativa, esto se explica segun el resultado correlativo Sperman que es 

igual a 0.881 (rango de 0 a 1), lo que significa que durante el periodo julio 2015-junio 

2016, incide de los 72 socios, 48 socios renovaron por obligation, decision o influencia de 

la cooperativa lo que representa el 66.70% , 17 socios no renovaron su contrato por 
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riesgo, miedo o duda, lo que representa el 23.60% y 7 socios renovaron por decision 
propia lo que representa el 9.70%. 

Por tanto el panico financiero de los socios incide de manera directa con la liquidez de la 
cooperativa, es decir el panico financiero de los socios afectar desfavorablemente en la 
liquidez de la cooperativa. 

El grafico 08, muestra la validation de la hipotesis espetifica 01, a nivel de los socios, en 

la que indica que en los periodo julio 2015 a junio 2016, la morosidad perjudica 

directamente en el analisis del indice de liquidez de la cooperativa en 72.40% por lo tanto 

con referencia a lo anterior se concluye que los creditos otorgados por la cooperativa 

requieren mayor control para su retorno en la fecha de vencimiento, de esta manera 

contrarrestar el indice de liquidez. Segun la investigation realizada, la morosidad de los 

socios es la mayor cantidad que incurren y afectan a los analisis del ratio del indice de 

liquidez. 

El grafico 09, muestra la validation de la hipotesis especifica 02, a nivel de los socios, en 
la que indica que en el periodo julio 2015 a junio 2016, la variation de la tasa pasiva 
afecta proporcionalmente en el analisis de la razon corriente de la cooperativa en el cual 
nos muestra que los depositos a plazos fijos a 12 meses, realizados antes de las nuevas 
tasas pasivas, tienen un porcentaje de 18% y 16% (ver cuadro N606 y grafico N609), en lo 
que a tal fecha el ratio de raz6n corriente de la cooperativa es entre 0.7028 a 0.6086 (ver 
cuadro N°14 y grafico N°09) es mayor en comparacion a la fecha de entrada en vigeneia 
de las nueva tasas pasivas, esto refleja con tasas pasivas de 8%, 10% y 14% (ver cuadro 
N606 y grafico N°09), y con ratio de raz6n corriente entre 0.6068 a 0.4726 (ver cuadro 
N°14 y grafico N°09), lo cual tiene un significado descriptivo que afecta 
proporcionalmente la tasa pasiva al ratio de razon corriente. Por lo tanto la variation 
descendente de la tasa pasiva conlleva a crear dudas ante los socios sobre la situacion 
economica y que esto indica un manejo de la politica financiera de acuerdo al mercado y 
alcance, que sin embargo crea una desconfianza y duda a los socios por las medidas que 
tomaron la cooperativa. 

El grafico 10, muestra la validacidn de la hipotesis especifica 03, a nivel de los socios, en 

la que indica que en el periodo julio 2015 a junio 2016, El retiro de depositos repercute 

sustancialmente en el analisis del capital de trabajo de la cooperativa, incide de manera 
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inversa al ratio de capital de trabajo de los socios en un 78.10%, por lo tanto el ratio de 

capital de trabajo dependera mucho de los depositos a plazos de los socios. 

Por lo que la morosidad, retiro de depositos y variation descendente de la tasa pasiva 

guardan una signrficativa relacion directa con la liquidez, lo que significa mayor impacto 

del panico financiero en la cooperativa, sera mayor incidencia en la liquidez. 

Para obtener estos resultados mencionados se utilizo la description, y la prueba 

estadistica del coeficiente de Regresion lineal simple y correlacion de Spearman, que 

fueron procesados mediante el programa S P S S , los reportes contables mensuales, asi 

como la encuesta a los socios de la cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru. 

Por otro lado nuestros resultados se asemejan con resultados de temas parecidos. Tal es 

el caso de la tesis de la Universidad Tecnica de Ambato -Ecuador de tema "LA GESTION 

FINANCIERA Y SU IMPACTO EN LA RENTABILIDAD DE LA COOPERATIVA DE 

AHORRO Y CREDITO KURINAN DE LA CIUDAD DE AMBATO " (Moyolema.2010), da 

como conclusion que por desconocimiento sobre indicadores financieros y la inexistencia 

de un asesor permanente para realizar un analisis correspondiente de su liquidez provoca 

desconfianza de todos los socios. 

Asi tenemos la investigacion de tesis de la Universidad National de Colombia de tema 

"GESTION DE LAS CRISIS FINANCIERAS.UN ANALISIS A LAS DINAMICAS Y 

ACTORES PRESENTES EN LOS PLANES DE RESCATE:UN APROXIMACION AL 

CASO DE ESTADOS UNIDOS"(ZAMBRANO,2012), da como conclusion las tensiones 

generadas por la mundializacion financiera pueden encontrar una salida con fuertes 

dispositivos transnacionales para la gestion de crisis acorn panados de una estricta 

supervision. Estos mecanismos siempre afrontaran constantes riesgos morales y se 

daran bajo las tensiones de las fuerzas del mercado y las presiones de los poderes 

politicos globales. Este panorama no implica que no se puedan buscar acuerdos globales 

sino mas bien hace un llamado a las naciones a tener planes de prevention y actuation 

concertados, que refleje el interes comun por dominar las crisis global y su riesgo 

sistemico. 

Segun la investigacion realizada de la tesis de la Universidad Privada Antenor Orrego de 

tema "LA MOROSIDAD Y SU IMPACTO EN EL CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS 

ESTRATEGICOS DE LA AGENCIA REAL PLAZA DE LA CAJA MUNICIPAL DE 
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AHORRO Y CREDITO DE TRUJILLO 2010-2012"(Castaneda l2013), da como conclusibn 

la morosidad tuvo un impacto negativo en el alcance de los objetivos, pues el incremento 

de la morosidad provoca menos colocaciones; deterioro de la cartera; provisiones; 

rotation de los colaboradores y por ende poca rentabilidad; gastos y perdidas en la Ag. 

Real Plaza lo cual se corroboro en la encuesta y entrevista realizada a los colaboradores 

y administradora de la agencia en estudio. 

Segun la investigacidn realizada de la tesis de la Universidad Politecnica Salesiana de 

tema "analisis financiero de las COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO 

PERTENECIENTES AL SEGMENTO 3 ZONAL 6 BAJO EL SISTEMA DE MONITOREO 

PERLAS"(Abril,2015), da como conclusibn los ratios de "liquidez", demuestra que no 

existe un porcentaje adecuado que le permitan a las cooperativas tener la suficiente 

liquidez para cubrir el retiro de ahorros de los socios y la demanda de desembolsos de 

los prestamos. 
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CONCLUSIONES 

1 Segun los analisis del estudio realizado en el campo y de los reportes de la 

cooperativa de forma estadistica concluimos, que el panico financiero de los socios 

incide en la liquidez de la cooperativa, esto es explicada en un 0.881 en el parametro 

de -1 a +1 (tabla N°01), segun el analisis estadistico de correlacion de Spearman, lo 

que significa que existe una influencia de la cooperativa en la decision de los socios, 

generada por el panico financiero; de lo antes mencionado se concluye que el panico 

financiero de los socios refleja en la liquidez de la cooperativa considerablemente, 

pues esto se debe a la generalization de information en la region especificamente 

en el sector financiero, por lo que algunos de ellos se retiraron dejando de ser socios 

de la cooperativa comprendiendo la situacion que atraviesan. 

De igual forma los saldos vencidos de creditos otorgados a los socios afecta al 

saldo disponible y exigible, esto es explicada en un 76.6% (ver grafico N°07), segun 

el analisis estadistico de regresion lineal simple, lo que significa que los saldos 

vencidos o la morosidad, perjudica al saldo disponible y exigible (liquidez) 

considerablemente, ya que su rotation esta sin movimiento y ademas existiendo la 

duda generada por la morosidad sobre el retorno del dinero, esto conlleva a crear 

panico en la cooperativa y por ende afecta a los socios que depositan. 

Ademas la morosidad, la variation de la tasa pasiva y el retiro de los depositos, 
en conjunto sobre sus resultados obtenidos en la presente investigacion, nos 
muestra la existencia de un miedo masivo que conllevo a generar panico financiero, 
que esta situacion afecta en la liquidez de la cooperativa, por lo que se concluye su 
incidencia del panico financiero de los socios en la liquidez de la cooperativa; de 
igual forma sobre las hipdtesis especificas que en conjunto contribuyen los 
resultados de la hipotesis general sobre su incidencia, lo que refleja segun los 
resultados obtenidos de los reportes contables de la cooperativa y la encuesta 
realizada a los socios de la cooperativa, asi como la aplicacion metodos estadisticos 
para su confirmation de la hipotesis. 
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2 La morosidad perjudica directamente el indice de liquidez de la cooperativa y varian 

en funcion al vencimiento del credito, esto es explicada en un 72.40% segun el 

analisis estadistico de la regresion lineal simple (ver grafico N°08). Con referenda a 

lo anterior se concluye que los creditos otorgados por la cooperativa requieren mayor 

control para su retomo en la fecha de vencimiento, de esta manera contrarrestar el 

indice de liquidez. Segun la investigacion realizada, la morosidad de los socios es la 

mayor cantidad que incurren y que afedan a los analisis del ratio del indice de 

liquidez. 

3 La variation de la tasa pasiva afeda proporcionalmente la razon corriente de la 

cooperativa, lo cual se concluye con la comparacion y la descripcion realizada (ver 

grafico N°09), es decir dependera mucho de la variation de la tasa pasiva, pues 

conlleva a crear dudas ante los socios sobre la situation economica, que fue 

variando de forma decreciente y que esto indica un manejo de la politica financiera 

de acuerdo al mercado y alcance, que sin embargo crea una desconfianza y duda a 

los socios por las medidas que tomaron la cooperativa. 

4 El retiro de depositos repercute sustancialmente en el capital de trabajo de la 

cooperativa, y esto es explicada en un 78.10% (ver grafico N°10), segun el analisis 

estadistico de regresion lineal simple, es decir dependera mucho de los depositos a 

plazos por parte de los socios; es evidente entonces que el analisis del capital de 

trabajo depende de los depositos obtenidos de los socios, ademas el analisis de ratio 

conlleva a saber sobre la situation economica de la entidad, lo que repercute en la 

liquidez de la cooperativa. 
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RECOMENDACIONES 

Por los resultados de las diversas investigaciones mencionadas, se asemejan con 

los resultados obtenidos durante la investigati6n lo que significa que para poder absolver 

los problemas encontrados durante la investigation, las cooperativas deberian estar 

supervisadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), debido a que sus 

actividades son netamente financieras; y ademas la cooperativa conjuntamente con los 

socios deberia de fortalecer la situacion economica que atraviesan, realizando la 

operation de cobranza forzosa y judicial a los morosos, y de una manera transparente 

por parte de la administration, sobre las variaciones de las tasas pasivas de manera 

favorable para la cooperativa y poder sugerir permanente reunion para hacer ver los 

trabajos realizados; pues de estas actividades dependeran los ingresos obtenidos, asi 

mismo es necesario, crear una cultura y concientizar en la devolution de los creditos en 

el plazo establetido, asi mismo incentivar a una concertacion de realizar depositos a 

plazos en la cooperativa, generando mas confianza, y de esta forma contrarrestar los 

faltantes de la liquidez. 

Por otro lado de estos resultados se desprende information que puede ser de 

utilidad para las instituciones financieras asi como para futuras investigaciones, pues se 

recomienda que realicen estudios de panico financiero de los socios y su incidencia en la 

liquidez de la cooperativa. 
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ANEXO IM° 1. MATRIZ DE CONSISTENCIA 
TlTULO: "PANICO FINANCIERO DE LOS SOCIOS Y SU INCIDENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO 

__ MINKA PERU - JULIO 2016 A JUNIO 2016" 

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES ^ TECNICAS Y 
METODOS 

Problem a Principal Objetivo general Hipotesis General Variable 
independiente (X): TECNICAS: 

i,C6mo incide el panico 
financiero de los socios en 
la liquidez de la Cooperativa 
de Ahorro y Credito Minka 
Peru en el periodo julio 2015 
a junio 2016? 

Determinar la incidencia del 
panico financiero de los 
socios en la liquidez de la 
Cooperativa de Ahorro y 
Credito Minka Peru en el 
periodo julio 201 5 a junio 
2016. 

El panico financiero de los 
socios incide 
determinantemente en la 
liquidez de la Cooperativa 
de Ahorro y Credito Minka 
Peru en el periodo julio 
2015 a junio 2016. 

PANICO F I N A N C I E R O 
documental y 
cuestionario 

i,C6mo incide el panico 
financiero de los socios en 
la liquidez de la Cooperativa 
de Ahorro y Credito Minka 
Peru en el periodo julio 2015 
a junio 2016? 

Determinar la incidencia del 
panico financiero de los 
socios en la liquidez de la 
Cooperativa de Ahorro y 
Credito Minka Peru en el 
periodo julio 201 5 a junio 
2016. 

El panico financiero de los 
socios incide 
determinantemente en la 
liquidez de la Cooperativa 
de Ahorro y Credito Minka 
Peru en el periodo julio 
2015 a junio 2016. 

documental y 
cuestionario 

i,C6mo incide el panico 
financiero de los socios en 
la liquidez de la Cooperativa 
de Ahorro y Credito Minka 
Peru en el periodo julio 2015 
a junio 2016? 

Determinar la incidencia del 
panico financiero de los 
socios en la liquidez de la 
Cooperativa de Ahorro y 
Credito Minka Peru en el 
periodo julio 201 5 a junio 
2016. 

El panico financiero de los 
socios incide 
determinantemente en la 
liquidez de la Cooperativa 
de Ahorro y Credito Minka 
Peru en el periodo julio 
2015 a junio 2016. > MOROSIDAD 

> TASA PASIVA 

> RETIRO DE 
DEPOSITOS A 
PLAZOS 

METODOS: 

Problem as seeundarios Objetivo especifieos Hipotesis Espeeffioas 

> MOROSIDAD 

> TASA PASIVA 

> RETIRO DE 
DEPOSITOS A 
PLAZOS 

deductivo, 
observacion y 

estadistico. <f,En que medida la 
morosidad perjudica en el 
fndice de liquidez de la 
cooperativa? 

Evaluar en que medida 
perjudica la morosidad en el 
fndice de liquidez de la 
cooperativa. 

La morosidad perjudica 
directamente el fndice de 
liquidez de la cooperativa. 

> MOROSIDAD 

> TASA PASIVA 

> RETIRO DE 
DEPOSITOS A 
PLAZOS 

deductivo, 
observacion y 

estadistico. <f,En que medida la 
morosidad perjudica en el 
fndice de liquidez de la 
cooperativa? 

Evaluar en que medida 
perjudica la morosidad en el 
fndice de liquidez de la 
cooperativa. 

La morosidad perjudica 
directamente el fndice de 
liquidez de la cooperativa. 

> MOROSIDAD 

> TASA PASIVA 

> RETIRO DE 
DEPOSITOS A 
PLAZOS TRATAMIENTO 

ESTADISTICO: 

i,En que medida afecta la 
variacion de la tasa pasiva 
en la razon corriente de la 
cooperativa? 

Describir en que medida 
afecta la variacion de la 
tasa pasiva en la razon 
corriente de la cooperativa. 

La variacion de la tasa 
pasiva afecta 
proporcionalmente la razon 
corriente de la cooperativa. 

Variable 
dependiente fY): 

NO 
PROBABILfSTICO i,En que medida afecta la 

variacion de la tasa pasiva 
en la razon corriente de la 
cooperativa? 

Describir en que medida 
afecta la variacion de la 
tasa pasiva en la razon 
corriente de la cooperativa. 

La variacion de la tasa 
pasiva afecta 
proporcionalmente la razon 
corriente de la cooperativa. LIQUIDEZ 

TIPO DE 
INVESTIGACION: 

i,En que medida afecta la 
variacion de la tasa pasiva 
en la razon corriente de la 
cooperativa? 

Describir en que medida 
afecta la variacion de la 
tasa pasiva en la razon 
corriente de la cooperativa. 

La variacion de la tasa 
pasiva afecta 
proporcionalmente la razon 
corriente de la cooperativa. LIQUIDEZ CUANTITATIVA 

i E n que medida el retiro de 
depositos repercute en el 
capital de trabajo de la 
cooperativa? 

Explicar en que medida el 
retiro de depositos 
repercute en el capital de 
trabajo de la cooperativa. 

El retiro de depositos 
repercute sustancialmente 
en el capital de trabajo de 
la cooperativa 

LIQUIDEZ 

NIVEL DE 
INVESTIGACION 

i E n que medida el retiro de 
depositos repercute en el 
capital de trabajo de la 
cooperativa? 

Explicar en que medida el 
retiro de depositos 
repercute en el capital de 
trabajo de la cooperativa. 

El retiro de depositos 
repercute sustancialmente 
en el capital de trabajo de 
la cooperativa 

> INDICE DE 
LIQUIDEZ 

> RAZON CORRIENTE 

> CAPITAL DE 
TRABAJO 

descriptiva y 
correlacional i E n que medida el retiro de 

depositos repercute en el 
capital de trabajo de la 
cooperativa? 

Explicar en que medida el 
retiro de depositos 
repercute en el capital de 
trabajo de la cooperativa. 

El retiro de depositos 
repercute sustancialmente 
en el capital de trabajo de 
la cooperativa 

> INDICE DE 
LIQUIDEZ 

> RAZON CORRIENTE 

> CAPITAL DE 
TRABAJO 

POBLACION: 
i E n que medida el retiro de 
depositos repercute en el 
capital de trabajo de la 
cooperativa? 

Explicar en que medida el 
retiro de depositos 
repercute en el capital de 
trabajo de la cooperativa. 

El retiro de depositos 
repercute sustancialmente 
en el capital de trabajo de 
la cooperativa 

> INDICE DE 
LIQUIDEZ 

> RAZON CORRIENTE 

> CAPITAL DE 
TRABAJO 

comprende de 
4395 socios de la 
cooperativa 

i E n que medida el retiro de 
depositos repercute en el 
capital de trabajo de la 
cooperativa? 

Explicar en que medida el 
retiro de depositos 
repercute en el capital de 
trabajo de la cooperativa. 

El retiro de depositos 
repercute sustancialmente 
en el capital de trabajo de 
la cooperativa 

> INDICE DE 
LIQUIDEZ 

> RAZON CORRIENTE 

> CAPITAL DE 
TRABAJO 

MUESTRA: 

i E n que medida el retiro de 
depositos repercute en el 
capital de trabajo de la 
cooperativa? 

Explicar en que medida el 
retiro de depositos 
repercute en el capital de 
trabajo de la cooperativa. 

El retiro de depositos 
repercute sustancialmente 
en el capital de trabajo de 
la cooperativa 

> INDICE DE 
LIQUIDEZ 

> RAZON CORRIENTE 

> CAPITAL DE 
TRABAJO comprende 72 

socios 
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ANbXU N u 2. CRONOQKAMA DE ACTIVIDADES 

CRONOGRAMA DE ACTIVIDADES - 2017 

ACTIVIDADES ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO 

R E C O G O D E I N F O R M A C I O N P R O B L E M A T I C A P R I M A R I A Y S E C U N D A R I A X X 

A N A L I S I S D E L A I N F O R M A C I O N P R O B L E M A T I C A X 

P L A N T E A M I E N T O D E L A I N F O R M A C I O N P R O B L E M A T I C A X 

C O N F I R M A C I O N D E L A I N F O R M A C I O N P R O B L E M A T I C A X 

C O N S U L T A S B I B L I O G R A F I C A S D E L P R O B L E M A X 

E L E C C I O N D E L T E M A D E I N V E S T I G A C I O N X 

C O N S U L T A S B I B L I O G R A F I C A S D E L T E M A D E I N V E S T I G A C I O N X 

R E C O P I L A C I O N D E I N F O R M A C I O N D E L T E M A D E I N V E S T I G A C I O N X 

F O R M U L A C I O N Y A N A L I S I S D E L T E M A D E I N V E S T I G A C I O N X 

R E A L I Z A C I O N Y E N T R E G A D E L P L A N D E T E S I S X 

A N A L I S I S Y P R O C E S O D E L A I N V E S T I G A C I O N X 

C A L C U L O S E S T A D I S T I C O S D E L A A P L I C A C I O N 0 E S T U D I O D E C A M P O X 

C O N C L U S I O N Y S I N T E S I S D E L A I N V E S T I G A C I O N X 

R E A L I Z A C I O N , E N T R E G A Y C O R R E C C I O N D E L B O R R A D O R D E T E S I S X X 

S U S T E N T A C I O N D E L A I N V E S T I G A C I O N X 
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ANEXO N° 3. PRESUPUESTO DE LA INVESTIGACION 

COSTOS Y PRESUPUESTO DE ACTIVIDADES - 2017 

ACTIVIDADES MONTO 

M O V I L I D A D 1 5 0 . 0 0 

A L I M E N T A C I O N 3 2 0 . 0 0 

I M P R E S I O N E S 2 4 0 . 0 0 

F O L D E R M A N I L A 1 6 . 8 0 

P A P E L B O N 1 0 0 . 0 0 

C U A D E R N O S 5 . 0 0 

L A P I C E R O S 5 . 0 0 

G R A P A S 3 . 0 0 

R E S A L T A D O R E S 6 . 0 0 

C O P I A S F O T O S T A T I C A S 2 0 . 0 0 

E S C A N E O S 1 0 . 0 0 

S E R V I C I O D E E S T A D I S T A 3 0 0 . 0 0 

I N T E R N E T 1 0 . 0 0 

A N I L L A D O 2 4 . 0 0 

U S B 1 5 . 0 0 

TOTAL DE COSTOS Y PRESUPUESTOS 1,224.80 
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ANEXO N° 4. ENCUESTA 
Tema: "Panico Financiero de los socios y su incidencia en la liquidez de la 

Cooperativa de Ahorro y Credito Minka Peru - julio 2015 a junio 2016" 

Tenga un saludo cordial. Somos egresados de la UNSCH de Contabilidad. Estamos 
realizando una encuesta para una investigacion. Por favor, conteste, gracias por su 
apoyo. 

1) Usted tiene dinero en la cooperativa de tipo: 
a) Depositos a plazos 
b) Ahorros 

c) Ambos 
2) Cuanto aproxima su depositos a plazos: 

a) Entre 0 a 5000 soles 
b) Entre 5001 a 20000 soles 
c) Entre 20001 a 50000 soles 
d) Mas de 50000 soles 

3) i Usted renovo su contrato con la cooperativa? 
a) Por decision de la cooperativa 
b) Por decision propia 
c) No renove mi contrato 

4) _Por que motivo no renovo su contrato con la cooperativa? 
a) Si renove mi contrato 
b) Riesgo 
c) Miedo 
d) Duda 

5) _Los medios de comunicacion influyeron para que usted decida a no renovar su 
contrato con la cooperativa? 

a) Si b) No 
6) i,AI renovar su contrato con la cooperativa, tuvo miedo al disminuir la tasa de 

interes que le paga la cooperativa? 
a) No renove mi contrato b) Si c) No 

7) i E l caso del fraude de la C.A.C. de la Federation de Mercados de Ayacucho, le 
motivo para que realice el retire de su deposito de la cooperativa? 

a) Si b)No 

117 



ANEXO N° 5. REPORTE DE SALDO DE PRESTAMOS (CARTERA DE 
CREDITOS) 
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<55"""*y* •>« >»»"•» v C O O P E R A T I V A DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU Impreso: 03/11/2016 06:37 PM Por: CGAUNDO 

Sede Principal Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 31/07/2015 
Moneda: NUEVOS SOLES 

1126 MINKA DIARIO 241 344,805.93 229,187,34 66% 76871.47 22% 38747.12 11% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 616 2,287,110.61 1,816,047.25 79% 341823.56 15% 113236.68 5% 0 0% 16,003.12 1% 
1166 MINKA BANQUITOS 96 109,729.45 33,383.03 30% 15107.29 14% 61239.13 56% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATIVO 19 46,058.77 25,530.38 55% 18028.39 39% 2500 5% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FACIL 62 112,816.61 112,306.92 100% 509.69 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 1 4,750.00 4,750.00 100% 0 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 47 151,556.72 151,556.72 100% 0 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 1084 3,056,828.09 2,372,761.64 452,340.40 215,722.93 0.00 16,003.12 

Total Vencido + Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 3,056,828.09 TOTAL VENCIDO + JUDICIAL: 668,063.33 MORA 21.85 



C o . . . . ™ . e. . - a . . . , . c t S T T S i COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU Impreso: 03/11/2016 06:39 PM Por: CGAUNDO 

Sedo Principal Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 31/08/2015 
Moneda; NUEVOS SOLES 

Producto Saldo Cartera Saldo Vigente Saldo Vencido Saldos Judiciales Saldo Reestructurado j Saldo Refinanciado 

1126 MINKA DIARIO 253 334,138.62 202,198.88 61% 93253.78 28% 38685.96 12% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 601 2,159,459.13 1,584,713.87 73% 451065.11 21% 112588.87 5% 0 0% 11,091.28 1% 
1166 MINKA BANQUITOS 97 106,980.14 28,336.51 26% 17404.5 16% 61239.13 57% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATE 18 42,962.96 23,474.42 55% 16988.54 40% 2500 6% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FACIL 67 119,983.85 119,683.85 100% 300 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 2 9,420.06 9,420.06 100% 0 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 50 148,700.09 148,295.45 100% 404.64 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 1088 2,921,644.85 2,116,123.04 579,416.57 215,013.96 0.00 11,091.28 

Total Vencido 4- Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 2,921,644.85 TOTAL VENCIDO + J U D I C I A L : 794,430.53 MORA 27.19 



IVUj / c»a>«»«n.« •»• >"«.»»o y o.<»...j COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

Sede Principal 

Impreso: 03/11/2016 06:41 PM Por: CGAUNDO 

Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 30/09/2015 

Moneda: NUEVOS SOLES 

Producto Saldo Cartera Saldo Vigente Saldo Vencido Saldos Judiciales Saldo Reestructurado , Saldo Refinanciado 

1126 MINKA 0IARIO 248 317,417.97 172,241.77 54% 106615.24 34% 38560.96 12% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 581 2,025,581.34 1,371,512.47 68% 531435.46 26% 112588.87 6% 0 0% 10,044.54 0% 
1166 MINKA BANQUITOS 97 99,782.70 19,738,41 20% 18805.16 19% 61239.13 61% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATIVO 17 37,233.91 16,778.63 45% 17955.28 48% 2500 7% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FACIL 64 122,807.01 117,114.84 95% 5692.17 5% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 2 9,083.47 9,083.47 100% 0 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 48 140,809.32 136,208.53 97% 4600.79 3% 0 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 1057 2,752,715.72 1,842,678.12 685,104.10 214,868.96 0.00 10,044.54 

Total Vencido + Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 2,752,715.72 TOTAL VENCIDO + J U D I C I A L : 899,993.06 MORA 32.69 



»« »«°«"° COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU Impreso: 03/11/201606:43 PM Por: CGALINDO 

Sede Principal Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 31/10/2015 

Moneda: NUEVOS SOLES 
Producto Saldo Cartera Saldo Vigente Saldo Vencido Saldos Judiciales Saldo Reestructurado Saldo Refinanciado 

1126 MINKA DIARIO 231 295,223.03 144,325.62 49% 112336.45 38% 38560.96 13% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 559 1,894,456.75 1,079,436.77 57% 695154.04 37% 112588.87 6% 0 0% 7,277.07 0% 
1166 MINKA BANQUITOS 97 93,347.69 13,303.40 14% 1B805.16 20% 61239.13 66% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATIVO 19 41,165.07 19,470.94 47% 19194.13 47% 2500 6% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FACIL 66 96,357.74 88,184.95 92% 8172.79 8% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 2 8,384.68 8,384.68 100% 0 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 46 136,142.88 118,357,45 87% 17785.43 13% 0 0% 0 0% O.OO 0% 

Total: 1020 2,565,077.84 1,471,463.81 871,448.00 214,888.96 O.00 7,277.07 

Total Vencido + Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 2,565,077.84 TOTAL VENCIDO + J U D I C I A L : 1,086,336.96 MORA 42.35 



yjjy 5g*w.»«v« » r ^ » . - COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU Impreso: 03/11/2016 06:44 PM Por: CGAUNDO 
Sede Principal Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 30/11/2015 
Moneda: NUEVOS SOLES 

Producto Saldo Cartera Saldo Vigente Saldo Vencido Saldos Judiciales Saldo Reestructurado ] Saldo Refinanciado 

1126 MINKA DIARIO 218 274,400.47 123,385.19 45% 124587.95 45% 24388.67 9% 0 0% 2,037.66 1% 
1146 MINKA PYMES 536 1,796,087.64 1,031,665.98 57% 538970.8 30% 221998.53 12% 0 0% 3,452.33 0% 
1166 MINKA BANQUITOS 95 88,382.15 9,112.52 10% 31579.91 36% 47689.72 54% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATIVO 16 38,116.40 18,244.90 48% 17371.5 46% 2500 7% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FACIL 63 93,048.05 92,093.77 99% 954.28 1% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 3 8,763.15 8,763,15 100% 0 0% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 45 123,397.68 99,222.85 80% 24174.83 20% 0 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 976 2,422,195.54 1,382,489.36 737,639.27 296,576.92 0.00 5,489.99 

Total Vencido + Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 2,422,195.54 TOTAL VENCIDO + JUDICIAL: 1,034,216.19 MORA 42.70 



\ j _ «e«»w»TiT», an « c»«.im COOPERATIVA DE AHORRO Y C R E D I T O MINKA P E R U impreso; uj/n/^uio uo.t? n-i rui. t w u n u u 

Sede Principal Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 29/02/2016 

Moneda: NUEVOS SOLES 

Producto Saldo Cartera Saldo Vigente Saldo Vencido Saldos Judiciales Saldo Reestructurado j Saldo Refinanciado 

1126 MINKA DIARIO 180 228,021.52 64,640.12 28% 138992.73 61% 24388.67 11% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 454 1,523,438.48 687,769,13 45% 588076.39 39% 241548.29 16% 0 0% 6,044.67 0% 
1166 MINKA BANQUITOS 87 79,201.39 0.00 0% 32000.82 40% 47200.57 60% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATE 15 34,200.41 7,011.99 21% 24688.42 72% 2500 7% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FACIL 38 45,749.62 41,830.22 91% 3919.4 9% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 3 6,842.45 5,742.45 84% 1100 16% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 38 106,101.98 56,460.00 53% 49641.98 47% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1266 MICROCREDITOS 18 23,338.09 23,338.09 100% 0 0% a 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 833 2,046,893.94 8B6,792.00 838,419.74 315,637.53 0.00 6,044.67 

Total Vencido + Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 2,046,893.94 TOTAL VENCIDO + JUDICIAL: 1,154,057.27 MORA 56.38 



<=••<»•—'•<•« »» • t u u r t K A i I V A D E A H O R R O T C R E D I T O n i N K A P E R U impreso: 03/11/2016 06:50 PM Por: CGAUNDO 

Sede Principal Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 31/03/2016 

Moneda: NUEVOS SOLES 

1126 MINKA DIARIO 175 221,984.42 28,609,14 13% 168986.61 76% 24388.67 11% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 430 1,454,932.17 431,937.00 30% 776230.84 53% 241548.29 17% 0 0% 5,216.04 0% 
1166 MINKA BANQUITOS 87 79,201.39 0,00 0% 32000.82 40% 47200.57 60% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATIVO 15 33,250.96 5,225.56 16% 25525.4 77% 2500 8% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FACIL 30 38,393.27 32,473.80 85% 5919.47 15% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 3 6,325.55 4,534.46 72% 1791.09 28% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 37 102,575.17 51,484.70 50% 51090.47 50% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1266 MICROCREDITOS 22 22,864.26 20,864,26 91% 2000 9% 0 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 799 1,959,527.19 575,128.92 1,063,544.70 315,637.53 0.00 5,216.04 

Total Vencido + Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 1,959,527.19 TOTAL VENCIDO + JUDICIAL i 1,379,182.23 MORA 70.38 



\ I J / * « ' " " * ; " •• " COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU Impreso: 03/11/2016 06:52 PM Por: CGALINDO 

Sede Principal Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 30/04/2016 

Moneda: NUEVOS SOLES 

Producto Saldo Cartera Saldo Vigente Saldo Vencido Saldos Judiciales Saldo Reestructurado j Saldo Refinanciado 

1126 MINKA DIARIO 188 231,101.00 41,458.94 18% 165253.39 72% 24388.67 11% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 420 1,398,720.98 387,503.71 28% 697339.8 50% 309023.57 22% 0 0% 4,853.90 0% 
1166 MINKA BANQUITOS 83 77,024.47 0.00 0% 32000.82 42% 45023.65 58% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATE 15 31,950.58 4,357.96 14% 25092.62 79% 2500 8% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FACIL 23 24,340.35 19,539.47 80% 4800.88 20% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 3 5,582.41 4,383.64 79% 1198.77 21% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 33 96,149.38 35,503.68 37% 60645.7 63% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1266 MICROCREDTTOS 26 20,128.82 19,340.35 96% 788.47 4% 0 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 791 1,884,997.99 512,087.75 987,120.45 380,935.89 0.00 4,853.90 

Total Vencido + Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 1,884,997.99 TOTAL VENCIDO + JUDICIAL: 1,368,056.34 MORA 72.58 



\ T T J 7 S S . W . . . w » . , t , o . . o > " ' ^ j COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

Sede Principal 

Impreso: 03/11/2016 06:53 PM Por: CGAUNDO 

Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 31/05/2016 

Moneda: NUEVOS SOLES 

Producto Saldo Cartera Saldo Vigente Saldo Vencido Saldos Judiciales Saldo Reestructurado Saldo Refinanciado 

1126 MINKA DIARIO 199 242,224.46 63,467.35 26% 154368.44 64% 24388.67 10% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 411 1,366,535.78 301,062.10 22% 753638.57 55% 309023.57 23% 0 0% 2,811.54 0% 
1166 MINKA BANQUITOS 83 77,024.47 O.OO 0% 32000.82 42% 45023.65 58% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATE 15 31,148.78 3,556.16 11% 25092.62 81% 2500 8% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FAQL 23 21,166.36 16,638.17 79% 4528.19 21% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 2 3,585.00 606.57 17% 2978.43 83% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 32 90,432.19 27,206.89 30% 63225.3 70% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1266 MICROCREDITOS 21 15,411.45 11,349.09 74% 4062.36 26% 0 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 786 1,847,528.49 423,886.33 1,039,894.73 380,935.89 0.00 2,811.54 

Total Vencido + Judicial 1,420,830.62 

INTEGRADO EN SOLES: 1,847,528.49 TOTAL VENCIDO + JUDICIAL ; 1,420,830.62 MORA 76.90 
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°« *"<"•'' * COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU Impreso: 03/11/2016 06:54 PM Por: CGAUNDO 

Sede Principal Reporte: PR00120 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WORKGROUP\USUARIO-PC 

REPORTE DE SALDOS DE PRESTAMOS AL 30/06/2016 

Moneda: NUEVOS SOLES 

Producto Saldo Cartera Saldo Vigente Saldo Vencido Saldos Judiciales Saldo Reestructurado : Saldo Refinanciado 

1126 MINKA DIARIO 186 223,998.08 41,704.01 19% 157905.4 70% 24388.67 11% 0 0% 0.00 0% 
1146 MINKA PYMES 393 1,340,262.31 298,918.70 22% 627464.28 47% 342184.62 26% 0 0% 71,694.71 5% 
1166 MINKA BANQUITOS 82 76,620.53 0.00 0% 31596.88 41% 45023.65 59% 0 0% 0.00 0% 
1186 CREDITO ADMINISTRATE 14 29,731.98 3,030.94 10% 24201.04 81% 2500 8% 0 0% 0.00 0% 
1226 CREDI FAQL 18 13,351.87 9,106.78 68% 4245.09 32% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1246 CREDITO CONVENIO 2 3,585.00 606.57 17% 2978.43 83% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1249 MINKA CONSUMO 28 85,337.47 23,479.61 28% 61857.86 72% 0 0% 0 0% 0.00 0% 
1266 MICROCREDrrOS 37 55,163.16 49,342.60 89% 5820.56 11% 0 0% 0 0% 0.00 0% 

Total: 760 1,828,050.40 426,189.21 916,069.54 414,096.94 0.00 71,694.71 

Total Vencido + Judicial 

INTEGRADO EN SOLES: 1,828,050.40 TOTAL VENCIDO + JUDICIAL: 1,330,166.48 MORA 72.76 
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BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/07/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agenda: TODAS LAS AGENCIAS 

CTNO M.N 

111 CAJA 61,404 
117 DISPONIBLE RESTRINGIDO 16,048 
J-18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN 10 
H1 CREDITOS VIGENTES 2,689,058 
H4 CREDITOS REFINANCIADOS 33,033 
H5 CREDITOS VENCIDOS 435,311 
H6 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 215,723 
H8 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 63,624 
H9 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) -647,020 
517 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 11,801 
511 BIENES REALIZABLES 52,138 
'13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA1 840 
512 EDIFICIOS E INSTALACIONES 34,479 
i13MOBILIARIOYEQUIPO 186,152 
114 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 22,500 
)11 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 214,478 
!13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 500 
)14 GASTOS AMORTIZABLES 48,962 
)17 BIENES DIVERSOS 14,933 
)18 OPERACIONES EN TRAMITE 71,431 

TROS ACTIVOS 0 
OTAL DEL ACTIVO 3,525,406 

JENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/08/2015 
/Pn ni ia\ir\<z C Q I O Q _ cin rontimnc^ 
\ — • • . w v ww . ww w.. . WWI , «.•• . .wwy 

Agenda: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADQRAS DE TRIBUTOS 
^ a H T D A Q A r i d iriAQ v n u i ir̂  ar~-jrir\ipc; nui o s i c 

I V> »—' I I / VI ' I — L-> / \ W | V U U ^ A ^ I W I ^ l _ I M I U 

17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 
.14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 
.15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR 

-16 
621,567 

3,839,385 
-16,940 
-7,012 
49,128 

271,898 
-2,094 

-168,415 

12 OTRAS PROViSiONES 
11 INGRESOS DIFERIDOS 
12 SOBRANTES DE CAJA 

-6,000 
19 

1,345 

TROS PASIVOS 

OTAL DEL PASIVO 4,591,274 

ATRIMONIO 
13 RESERVAS FACULTATIVAS 
11 REfvlANENTE NETO DEL EJERCICIO 
11 CAPITAL PAGADO 
ESULTADO NETO DEL EJERCICIO 

-2,250 
•1,248,825 

596,913 
-629,840 

OTAL DEL PATRIMONIO -1,284,002 

r \ T n i r = » d n m o i u ' r i \ # n « T n i 

U C L r n o i v w i r « i m 
n n ^ - m j U I ^ 
IVI _ M \ I I _ ' 3,307,273 

IENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 30/09/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

CTIVO M.N 
11 CAJA 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
-18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN 
11 CREDITOS VIGENTES 
14 CREDITOS REFINANCIADOS 
15 CREDITOS VENCIDOS 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
17 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
11 BIENES REALIZABLES 
13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA! 
12 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
13 MOBILIARIO Y EQUIPO 
14 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
11 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
14 GASTOS AMORTIZABLES 
17 BIENES DIVERSOS 
18 OPERACIONES EN TRAMITE 

22,971 
17,567 

10 
2,235,313 

29,826 
665,323 
214,889 

14,563 
-803,376 

11,759 
52,198 

840 
36,879 

188,587 
22,500 

209,375 
500 

48,962 
14,933 
76,931 

TROS ACTIVOS 
DTAL DEL ACTIVO 

0 
3,060,550 

ENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 30/09/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -16 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 573,507 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 3,755,026 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS -14,476 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -7,456 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 48,409 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 258,516 
14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS -2,094 
15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR -172,834 
19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 8,435 
12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
11 INGRESOS DIFERIDOS 19 
12 SOBRANTES DE CAJA 1,345 

TROS PASIVOS 0 

DTAL DEL PASIVO 4,442,380 

tVTRIMONIO 
13 RESERVAS FACULTATIVAS -2,250 
11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -1,248,825 
11 CAPITAL PAGADO 594,549 
SULTADO NETO DEL EJERCICIO -725,304 

DTAL DEL PATRIMONIO -1,381,830 

DTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3,060,550 

ENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/10/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agenda: TODAS LAS AGENCIAS 

.CTIVO M.N 
111 CAJA 
117 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
J-18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN 
111 CREDITOS VIGENTES 
H4 CREDITOS REFINANCIADOS 
115 CREDITOS VENCIDOS 
H6 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
H8 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
H9 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
517 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
511 BIENES REALIZABLES 
'13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA! 
512 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
513MOBILIARIOYEQUIPO 
114 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
111 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
)13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
114 GASTOS AMORTIZABLES 
)17 BIENES DIVERSOS 
)18 OPERACIONES EN TRAMITE 

13,208 
17,338 

10 
1,891,271 

31,341 
847,384 
214,889 
37,079 

-933,203 
11,759 
52,198 

840 
37,069 

188,587 
22,500 

196,253 
500 

48,962 
14,933 
79,431 

TROS ACTIVOS 
OTAL DEL ACTIVO 

0 
2,772,350 

JENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/10/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agenda: TODAS LAS AGENCIAS 

ASfVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -16 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 659,001 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 3,578,202 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS -16,615 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -7,748 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 47,236 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 258,465 
14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS -2,094 
15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR -182,502 
19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 8,435 
12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
11 INGRESOS DIFERIDOS 19 
12 SOBRANTES DE CAJA 1,345 

TROS PASIVOS 0 

DTAL DEL PASIVO 4,337,727 

\TRIMONIO 
13 RESERVAS FACULTATIVAS -2,250 
11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -1,248,825 
11 CAPITAL PAGADO 592,915 
SULTADO NETO DEL EJERCICIO -907,217 

DTAL DEL PATRIMONIO -1,565,377 

3TAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,772,350 

ENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 

file:///TRIMONIO


BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 30/11/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

CTfVO M.N 
11 CAJA 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
-18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN 
11 CREDITOS VIGENTES 
14 CREDITOS REFINANCIADOS 
15 CREDITOS VENCIDOS 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
17 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
11 BIENES REALIZABLES 
13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA1 
12 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
13 MOBILIARIO Y EQUIPO 
14 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
11 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
14 GASTOS AMORTIZABLES 
17 BIENES DIVERSOS 
18 OPERACIONES EN TRAMITE 

14,400 
15,873 

10 
1,822,093 

30,209 
712,921 
296,577 

15,935 
-949,688 

11,759 
52,203 

840 
36,282 

188,587 
22,500 

203,080 
500 

48,962 
14,933 
80,873 

TROS ACTIVOS 
DTAL DEL ACTIVO 

0 
2,618,848 

ENTE: ELABORACI0N PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 30/11/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agenda: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -316 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 634,613 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 3,491,223 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS -15,877 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -13,431 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 46,562 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 266,117 
14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS -2,094 
15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR -177,968 
19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 8,435 
12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
11 INGRESOS DIFERIDOS 402 
12 SOBRANTES DE CAJA 2,245 

TROS PASIVOS 0 

3TAL DEL PASIVO 4,233,911 

VTRIMONIO 
13 RESERVAS FACULTATIVAS -2,250 
11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -1,248,825 
11 CAPITAL PAGADO 590,895 
SULTADO NETO DEL EJERCICIO -954,884 

DTAL DEL PATRIMONIO -1,615,064 

DTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,618,848 

ENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/12/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agenda: TODAS LAS AGENCIAS 

CTIVO M.N 
11 CAJA 
12 BANCOS Y OTRAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
-18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN 
11 CREDITOS VIGENTES 
14 CREDITOS REFINANCIADOS 
15 CREDITOS VENCIDOS 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
17 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
11 BIENES REALIZABLES 
13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA1 
12 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
13 MOBILIARIOY EQUlPO 
14 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
19 DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUlPO 
11 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
14 GASTOS AMORTIZABLES 
17 BIENES DIVERSOS 
18 OPERACIONES EN TRAMITE 

6,805 
500 

14,644 
10 

1,691,056 
32,533 

721,024 
296,577 

13,460 
-998,636 

11,759 
52,203 

840 
36,282 

188,587 
38,776 
-3,500 

181,609 
500 

48,962 
14,933 
69,932 

TROS ACTIVOS 
)TAL DEL ACTIVO 2,418,857 

ENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/12/2015 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -316 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 720,607 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 3,346,047 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS 1,397 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -2,147 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 45,240 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 261,493 
14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 3,806 
15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR 0 
19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 8,435 
12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
11 INGRESOS DIFERIDOS 497 
12 SOBRANTES DE CAJA 2,245 

TROS PASIVOS 0 

DTAL DEL PASIVO 4,381,305 

VTRIMONIO 
11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -1,248,825 
11 CAPITAL PAGADO 606,514 
SULTADO NETO DEL EJERCICIO -1,320,137 

DTAL DEL PATRIMONIO -1,962,448 

DTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,418,857 

ENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/01/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

CTIVO M.N 

11 CAJA 13,345 
12 BANCOS Y OTRAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS 500 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 15,165 
-18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN 10 
11 CREDITOS VIGENTES 1,556,609 
14 CREDITOS REFINANCIADOS 31,941 
15 CREDITOS VENCIDOS 720,298 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 319,715 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 39,202 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) -1,038,203 
17 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 11,653 
11 BIENES REALIZABLES 52,212 
13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA1 840 
12 EDIFICIOS E INSTALACIONES 36,282 
13 MOBILIARIOY EQUlPO 188,587 
14 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 38,776 
19 DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUlPO -3,500 
11 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 191,066 
13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 500 
14 GASTOS AMORTIZABLES 48,962 
17 BIENES DIVERSOS 14,933 
18 OPERACIONES EN TRAMITE 66,104 

TROS ACTIVOS 0 
DTAL DEL ACTIVO 2,304,995 

ENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/01/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agenda: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -616 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 729,614 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 3,244,334 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS 2,241 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -2,657 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 45,442 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 250,575 
14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 3,806 
15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR -6,312 
19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 8,435 
12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
11 INGRESOS DIFERIDOS 303 
12 SOBRANTES DE CAJA 2,245 

TROS PASIVOS 0 

OTAL DEL PASIVO 4,271,410 

ATRIMONIO 
11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -2,572,183 
11 CAPITAL PAGADO 650,161 
ESULTADO NETO DEL EJERCICIO -44,394 

OTAL DEL PATRIMONIO -1,966,415 

OTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,304,995 

IENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 29/02/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

CTIVO M.N 

11 CAJA 
12 BANCOS Y OTRAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
-18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN 
11 CREDITOS VIGENTES 
14 CREDITOS REFINANCIADOS 
15 CREDITOS VENCIDOS 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
17 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
11 BIENES REALIZABLES 
13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA! 
12 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
13 MOBILIARIO Y EQUlPO 
14 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
19 DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUlPO 
11 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
14 GASTOS AMORTIZABLES 
17 BIENES DIVERSOS 
18 OPERACIONES EN TRAMITE 

18,981 
500 

15,116 
10 

1,386,380 
31,941 

812,524 
315,638 
32,641 

-1,073,220 
11,653 
52,203 

840 
36,282 

188,587 
38,776 
-3,500 

187,672 
500 

48,962 
14,933 
69,776 

TROS ACTIVOS 
OTAL DEL ACTIVO 

0 
2,187,194 

IENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 29/02/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TOOAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -316 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 847,123 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 3,073,084 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS 2,358 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -2,803 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 40,591 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 207,324 
14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 3,806 
15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR -1,656 
19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 8,435 
12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
11 INGRESOS DIFERIDOS 1,770 
12 SOBRANTES DE CAJA 2,155 

TROS PASIVOS 0 

OTAL DEL PASIVO 4,175,871 

ATRIMONIO 
11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -2,568,962 
11 CAPITAL PAGADO 704,883 
ESULTADO NETO DEL EJERCICIO -124,598 

OTAL DEL PATRIMONIO -1,988,677 

OTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,187,194 

JENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/03/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

CTIVO M.N 

11 CAJA 
12 BANCOS Y OTRAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN( 
11 CREDITOS VIGENTES 
14 CREDITOS REFINANCIADOS 
15 CREDITOS VENCIDOS 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
17 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
11 BIENES REALIZABLES 
13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA! 
12 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
13 MOBILIARIOY EQUlPO 
14 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
19 DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUlPO 
11 PAGOS ANTICiPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
14 GASTOS AMORTIZABLES 
17 BIENES DIVERSOS 
18 OPERACIONES EN TRAMITE 

58,614 
500 

15,879 
10 

1,131,689 
31,112 

1,037,649 
315,638 

13,530 
-1,205,585 

11,493 
52,203 

840 
36,282 

188,587 
38,776 
-3,500 

179,805 
500 

48,962 
14,933 
71,702 

TROS ACTIVOS 
0TAL DEL ACTIVO 2,039,617 

IENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/03/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -316 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 1,203,073 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 2,701,879 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS 3,756 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -2,803 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 40,591 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 149,817 
14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 3,806 
15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR -3,238 
19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 8,435 
12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
11 INGRESOS DIFERIDOS 2,136 
12 SOBRANTES DE CAJA 2,155 

TROS PASIVOS 0 

OTAL DEL PASIVO 4,103,291 

ATRIMONIO 
11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -2,568,962 
11 CAPITAL PAGADO 764,539 
:SULTADO NETO DEL EJERCICIO -259,252 

OTAL DEL PATRIMONIO -2,063,674 

OTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,039,617 

IENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 30/04/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

CTIVO M.N 
11 CAJA 
12 BANCOS Y OTRAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENC 
11 CREDITOS VIGENTES 
14 CREDITOS REFINANCIADOS 
15 CREDITOS VENCIDOS 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
17 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
11 BIENES REALIZABLES 
13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA1 
12 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
13 MOBILIARIOY EQUlPO 
14 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
19 DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUlPO 
11 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
14 GASTOS AMORTIZABLES 
17 BIENES DIVERSOS 
18 OPERACIONES EN TRAMITE 

33,267 
500 

15,118 
10 

1,082,781 
30,736 

961,239 
380,936 

12,373 
-1,269,018 

11,493 
52,203 

840 
36,282 

188,587 
38,776 
-3,500 

179,932 
500 

48,962 
14,933 
71,702 

TROS ACTIVOS 
DTAL DEL ACTIVO 

0 
1,888,652 

IENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 30/04/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -316 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 1,226,126 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 2,659,060 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS 2,307 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -2,803 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 40,700 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 107,801 
i14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 3,806 
»15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR -3,238 
I19FONDODEPROIV10CIO SOCIAL 8,435 
'12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
111 INGRESOS DIFERIDOS 1,443 
112 SOBRANTES DE CAJA 2,155 

>TROS PASIVOS 0 

OTAL DEL PASIVO 4,039,476 

ATRIMONIO 
111 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -2,568,962 
11 CAPITAL PAGADO 783,204 

ESULTADO NETO DEL EJERCICIO -365,066 

OTAL DEL PATRIMONIO -2,150,824 

OTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1,888,652 

JENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/05/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agenda: TODAS LAS AGENCIAS 

CTIVO M.N 

11 CAJA 
12 BANCOS Y OTRAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VEN( 
11 CREDITOS VIGENTES 
14 CREDITOS REFINANCIADOS 
15 CREDITOS VENCIDOS 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
17 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
11 BIENES REALIZABLES 
13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA! 
12 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
13 MOBILIARIO Y EQUlPO 
14 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
19 DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUlPO 
111 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
113 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
114 GASTOS AMORTIZABLES 
H7 BIENES DIVERSOS 
18 OPERACIONES EN TRAMITE 

6,584 
500 

14,841 
10 

1,010,893 
28,648 

1,014,058 
380,936 

2,200 
-1,315,453 

11,493 
52,203 

840 
36,282 

192,207 
38,776 
-3,500 

162,981 
500 

48,962 
14,933 
86,792 

TROS ACTIVOS 
OTAL DEL ACTIVO 1,785,687 

JENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 31/05/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
11 OBLIGACIONES A LA VISTA -316 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 1,215,041 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 2,638,660 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS 3,773 
16 OTROS ADEUDAS Y OBLIGACIONES DEL PAIS -2,803 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 40,818 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 102,747 
•14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 3,806 
i15 REMANENTES Y REMUNERACIONES POR PAGAR -1,745 
>19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 8,435 
'12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
)11 INGRESOS DIFERIDOS 794 
112 SOBRANTES DE CAJA 1,148 

ITROS PASIVOS 0 

OTAL DEL PASIVO 4,004,359 

ATRIMONIO 
)11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -2,568,962 
; 11 CAPITAL PAGADO 795,002 
ESULTADO NETO DEL EJERCICIO -444,712 

OTAL DEL PATRIMONIO -2,218,673 

OTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1,785,687 

JENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 30/06/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

CTIVO M.N 

11 CAJA 
12 BANCOS Y OTRAS EMPRESAS DEL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS 
17 DISPONIBLE RESTRINGIDO 
A1 CREDITOS VIGENTES 
H4 CREDITOS REFINANCIADOS 
AS CREDITOS VENCIDOS 
16 CREDITOS EN COB. JUDICIAL 
,18 RENDIMIENTOS DEVENGADOS DE CREDITOS VIGENTES 
19 (PROVISIONES PARA CREDITOS ) 
117 CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 
»11 BIENES REALIZABLES 
'13 INVERSIONES EN ASOCIACIONES EN PARTICIPACION Y OTROS CONTRA1 
112 EDIFICIOS E INSTALACIONES 
113 MOBILIARIOY EQUlPO 
114 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y MAQUINARIAS 
119 DEPRECIACION ACUMULADA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUlPO 
)11 PAGOS ANTICIPADOS Y CARGAS DIFERIDAS 
)13 PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA 
>14 GASTOS AMORTIZABLES 
)17 BIENES DIVERSOS 
118 OPERACIONES EN TRAMITE 

7,259 
500 

10,331 
1,026,082 

97,504 
890,260 
414,097 

2,618 
-1,324,382 

11,485 
52,203 

840 
36,282 

192,207 
38,776 
-3,500 

166,103 
500 

48,962 
14,933 
86,504 

(TROS ACTIVOS 
OTAL DEL ACTIVO 1,769,565 

JENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



BALANCE GENERAL 
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

BALANCE GENERAL AL 30/06/2016 
(En nuevos soles - sin centimos) 

Agencia: TODAS LAS AGENCIAS 

ASIVO Y PATRIMONIO NETO M.N 

ASIVO 
12 OBLIGACIONES POR CUENTAS DE AHORRO 1,277,317 
13 OBLIGACIONES POR CUENTAS A PLAZO 2,577,880 
14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RECAUDADORAS DE TRIBUTOS 2,938 
17 OBLIGACIONES RESTRINGIDAS CON LOS ASOCIADOS 41,829 
18 GASTOS POR PAGAR DE OBLIGACIONES CON LOS ASOCIADOS 82,211 
14 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 3,806 
19 FONDO DE PROMOCIO SOCIAL 7,684 
12 OTRAS PROVISIONES -6,000 
11 INGRESOS DIFERIDOS 582 
12 SOBRANTES DE CAJA 1,148 

TROS PASIVOS 0 

OTAL DEL PASIVO 3,989,395 

ATRIMONIO 
11 REMANENTE NETO DEL EJERCICIO -2,568,962 
11 CAPITAL PAGADO 808,531 
ESULTADO NETO DEL EJERCICIO -459,399 

OTAL DEL PATRIMONIO -2,219,831 

OTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1,769,565 

JENTE: ELABORACION PROPIA DEL BALANCE GENERAL 



ANEXO N° 7. REPORTE CONSOLIDADO SALDO POR PRODUCTOS 
(AHORROS Y DEPOSITOS) 
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

Sede Principal 

Niimero de Pagina: 1 de 1 

Impreso: 04/11/2016 10:09 AM Por: CGAUNDO 

Reporte: AH00214 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WO 

CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 31/07/2015 
SOLES 

; i CantidadCtas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

ARIO 18.34 0.00 5 4 

OGRAMADO 128,594.07 0.00 195 195 

MPLE 456,051.02 0.00 2509 2489 

NES MODAUDAD A 592,390.42 0.00 4344 4330 

10 DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 2,533,956.25 158,959.87 343 315 

O DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 161,039.26 24,688.11 5 5 

O DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 5,200.00 72.80 1 1 

O DE DEPOSITOS PF 8 MESES SOLES 4,000.00 220.50 2 2 

0 DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 7,300.00 378.92 2 2 

0 DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 647,130.00 43,913.61 83 81 

ESOS/ 54.00 0.00 7 5 

VISION SOCIAL 17,567.90 0.00 1 1 

PLAZO FDO 3 MESES 2% 190.00 0.00 9 2 

PLAZO FIJO 6 MESES 4% 48.00 0.00 3 1 

•CDP PLAZO FIJO 12 MESES SOLES000 36,211.04 0.00 90 54 

•CDP PLAZO FIJO SOLES 167.49 0.00 1 1 
3AGO 1,805.30 0.00 1 1 

10 MESES AL 8% 406,489.40 29,544.29 27 25 

3 MESES 2% 58,590.00 1,388.15 22 14 

6 MESES 4% 92,884.00 3,237.22 23 19 

5,149,686.49 262,403.47 7673 7547 
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CONSOUDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 31/08/2015 
SOLES 

! ] ! Cantidad Ctas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

«uo 25.41 0.00 6 5 

0GRAMAD0 129,132.85 0.00 210 208 

•1PLE 467,089.54 0.00 2640 2624 

MES MODAUDAD A 596,912.75 0.00 4519 4501 

O DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 2,462,252.25 158,201.08 350 308 

0 DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 161,039.26 27,300.77 5 5 

3 DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 5,200.00 105.04 1 1 

0 DE DEPOSITOS PF 8 MESES SOLES 4,000.00 259.56 2 2 

0 DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 7,300.00 483.39 2 2 

0 DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 646,130.00 51,541.86 81 80 

ESOS/ 264.54 0.00 12 9 

i/ISION SOCIAL 18,578.90 0.00 1 1 

PLAZO FIJO 3 MESES 2% 253.00 0.00 5 2 

PLAZO FDO 6 MESES 4% 267.00 0.00 3 2 

CDP PLAZO FUO 12 MESES SOLES000 22,729.29 0.00 108 59 

CDP PLAZO FIJO SOLES 0.08 0.00 1 1 

'AGO 1,805.30 0.00 1 1 

10 MESES AL 8% 369,989.40 23,167.71 29 25 

3 MESES 2% 71,590.00 1,490.42 22 16 

6 MESES 4% 111,884.00 4,276.58 27 24 

5,076,443.57 266,826.41 8025 7876 
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Reporte: AH00214 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WO 

CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 30/09/2015 
SOLES 

; • i i Cantidad Ctas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

uuo 20.46 0.00 6 5 

DGRAMAD0 117,139.35 0.00 219 216 

1PLE 420,901.73 0.00 2685 2637 

JES MODALIDAD A 594,548.66 0.00 4549 4382 

D DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 2,509,352.25 161,814.04 335 289 

3 DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 47,000.00 7,277.72 5 4 

) DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 5,200.00 136.24 1 1 

3 DE DEPOSITOS PF 8 MESES SOLES 2,000.00 137.97 3 1 

3 DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 14,330.00 610.49 3 3 

3 DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 633,830.00 54,809.46 84 77 

SOS/ 432.00 0.00 11 6 

rtSION SOCIAL 19,061.90 0.00 1 1 

•LAZO FLIO 3 MESES 2% 860.50 0.00 7 3 

>LAZO TOO 6 MESES 4% 726.15 0.00 8 4 

:DP PLAZO FIJO 12 MESES SOLES000 31,454.76 0.00 116 61 

;DP PLAZO FLIO 8 MESES SOLES 0.00 0.00 1 0 

:DP PLAZO FDO SOLES 167.17 0.00 2 1 

AGO 1,805.30 0.00 1 1 

10 MESES AL 8% 366,689.40 26,595.06 29 23 

3 MESES 2% 71,350.00 1,283.55 25 16 

5 MESES 4% 105,274.00 3,518.21 30 23 

4,942,143.63 256,182.74 8121 7754 
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CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 31/10/2015 
SOLES 

: i Cantidad Ctas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

iRIO 20.51 0.00 6 5 

3GRAMADO 107,442.71 0.00 220 220 

IPLE 521,698.26 0.00 2706 2692 

IES MODAUDAD A 592,914.70 0.00 4422 4397 

D DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 2,480,817.00 53,530.70 313 275 

j D E DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 46,000.00 7,718.79 4 3 

) DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 7,200.00 0.00 3 1 

) DE DEPOSITOS PF 8 MESES SOLES 0.00 0.00 1 0 

) DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 10,330.00 268.11 4 2 

) DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 504,830.00 11,148.25 82 68 

SOS/ 485.00 0.00 9 8 

ISION SOCIAL 19,264.90 0.00 1 1 

LAZO FUO 3 MESES 2% 234.00 0.00 7 1 

LAZO FUO 6 MESES 4% 461.12 0.00 9 5 

DP PLAZO FIJO 12 MESES SOLES000 26,854.29 0.00 116 58 

:DP PLAZO RJO 5 MESES SOLESOOO 0.00 0.00 1 0 

DP PLAZO FIJO 8 MESES SOLES 0.00 0.00 1 0 

DP PLAZO FIJO 9 MESES SOLESOOO 0.00 0.00 1 0 

BP PLAZO RJO SOLES 0.26 0.00 2 1 

\GO 1,805.30 0.00 1 1 

10 MESES AL 8% 307,989.40 704.86 25 19 

1 MESES 2% 102,261.70 0.00 24 19 

i MESES 4% 118,774.00 89.86 31 24 

4,849,383.15 73,460.57 7989 7800 
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CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 30/11/2015 
SOLES 

! } I Cantidad Ctas 
Producto Saldo Interests Cantidad con saldo 

ARIO 20.56 0.00 6 5 

[0GRAMAD0 98,221.61 0.00 221 220 

MPLE 492,895.90 0.00 2745 2695 

NES MOD ALIDAD A 590,895.11 0.00 4429 4388 

10 DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 2,419,417.00 193,556.20 288 264 

10 DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 46,000.00 8,319.82 3 3 

10 DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 7,200.00 55.10 1 1 

10 DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 10,330.00 411.21 2 2 

10 DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 501,580.00 48,863.49 75 67 

ESOS/ 492.00 0.00 9 6 

VISION SOCIAL 19,279.90 0.00 1 1 

PLAZO FIJO 3 MESES 2% 0.00 0.00 6 0 

PLAZO FIJO 6 MESES 4% 426.29 0.00 5 4 

-CDP PLAZO FIJO 12 MESES SOLES000 40,751.21 0.00 108 71 

-CDP PLAZO FIJO SOLES 0.35 0.00 1 1 

PAGO 1,805.30 0.00 1 1 

10 MESES AL 8% 232,300.00 11,134.39 22 15 

12 MESES AL 8% 43,000.00 92.20 1 1 

13 MESES 2% 69,821.70 1,738.93 24 14 

I 6 MESES 4% 161,574.00 6,067.49 30 28 

4,736,010.93 270,238.83 7978 7787 



COOPERATIVA OE AHORRO Y CREDITO MINKA PERU 

Sede Principal 

Numero de Pagina: 1 de 1 

Impreso: 04/11/2016 10:18 AM Por: CGAUNDO 

Reporte; AH00214 Maquina: 192.168.1.124-Usuario-WO 

CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 31/12/2015 
SOLES 

i Cantidad CCas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

mo 20.61 0.00 6 5 

OGRAMADO 78,335.75 0.00 220 211 

1PLE 581,846.06 0.00 2751 2438 

MES MODAUDAD A 606,514.10 0.00 4405 4382 

0 DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 2,325,401.18 188,962.89 298 256 

• DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 46,000.00 8,946.62 3 3 

D DE DEPOSrTOS PF 5 MESES SOLES 7,200.00 100.05 1 1 

D DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLESOOO 10,330.00 559.08 2 2 

D DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 462,580.00 49,363.74 73 59 

SOS/ 722.00 0.00 10 8 

rtSION SOCIAL 19,279.90 0.00 1 1 

'LAZO FIJO 3 MESES 2% 616.50 0.00 7 2 

'LAZO FIJO 6 MESES 4% 1,929.96 0.00 8 6 

:DP PLAZO FIJO 12 MESES SOLESOOO 55,163.16 0.00 130 84 

:DP PLAZO FIJO SOLES 167.44 0.00 1 1 

AGO 1,805.30 0.00 1 1 

10 MESES AL 8% 229,800.00 12,400.35 17 14 

12 MESES AL 8% 43,000.00 378.02 1 1 

5 MESES 2% 60,161.70 1,409.91 22 13 

5 MESES 4% 161,574.00 7,019.25 30 28 

4,692,447.66 269,139.91 7987 7S16 
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CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 31/01/2016 
SOLES 

: Cantidad Ctas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

ARIO 20.66 0.00 6 5 

OGRAMADO 71,516.54 0.00 211 209 

WLE 594,910.40 0.00 2482 2457 

NES MODAUDAD A 650,161.36 0.00 4389 4381 

O DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 2,150,201.18 84,480.07 281 235 

O DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 46,000.00 9,573.61 3 3 

0 DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 7,200.00 0.00 1 1 

D DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 12,330.00 730.87 3 3 

0 DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 411,290.00 17,486.42 65 52 

5 0 S/ 622.00 0.00 8 8 

VISION SOCIAL 19,304.90 0.00 1 1 

PLAZO FLIO 3 MESES 2% 1,179.50 0.00 9 5 

PLAZO FLIO 6 MESES 4% 2,582.07 0.00 16 10 

CDP PLAZO FLIO 12 MESES SOLES000 56,976.81 0.00 136 92 

CDP PLAZO FLIO SOLES 0.53 0.00 1 1 

'AGO 1,805.30 0.00 1 1 

30 MESES AL 8% 281,800.00 2,935.48 22 18 

12 MESES 10% 50,720.00 143.59 7 6 

12 MESES AL 8% 43,000.00 663.84 1 1 

3 MESES 2% 26,974.00 0.99 19 9 

6 MESES 4% 214,819.00 2,702.86 44 33 

4,643,414.25 118,717.73 7706 7531 
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CONSOUDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 29/02/2016 
SOLES 

i i CantidadCtas 
Producto Saldo Intereses Cantldad con saldo 

MHO 10.68 0.00 6 5 

OGRAMADO 70,665.67 0.00 226 226 

1PLE 692,945.21 0.00 2505 2498 

1ES MODAUDAD A 704,882.73 0.00 4408 4391 

0 DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 1,795,201.18 92,694.62 262 201 

D DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 46,000.00 10,149.20 3 3 

3 DE DEPOSrTOS PF 5 MESES SOLES 7,200.00 0.00 1 1 

D DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 12,330.00 895.88 3 3 

D DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 321,290.00 10,007.88 61 42 

SOS/ 622.00 0.00 12 3 

flSION SOCIAL 19,324.90 0.00 1 1 

•LAZO FIJO 3 MESES 2% 1,349.50 0.00 6 6 

'LAZOFIJ0 6MESES4% 2,653.36 0.00 12 11 

:DP PLAZO FTJO 12 MESES SOLES000 77,070.67 0.00 141 88 

ZDP PLAZO FUO SOLES 0.62 0.00 1 1 

AGO 1,805.30 0.00 1 1 

LO ME5ES AL 8% 418,800.00 4,324.91 34 29 

12 MESES 10% 192,220.00 940.95 24 23 

12 MESES AL 8% 48,500.00 959.30 2 2 

3 MESES 2% 21,724.00 2.14 9 8 

j MESES 4% 209,819.00 3,859.72 37 32 

4,644,414.82 123,834.60 7755 7580 
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CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 31/03/2016 
SOLES 

: Cantidad Ctas 
Producto Saldo Interests Cantidad con saldo 

m.o 3,107.54 0.00 9 7 

0GRAMADO 68,632.79 0.00 231 230 

4PLE 1,042,437.19 0.00 2536 2520 

MES MODAUDAD A 764,539.49 0.00 4403 4394 

0 DE DEPOSITOS PF 1 2 MESES A 16% SOLES 1,508,881.18 106,606.47 230 169 

D D E DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 46,000.00 10,776.01 3 3 

) DE DEPOSITOS PF 5 MESES S O L E S 7,200.00 10.15 2 1 

5 D E DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES00D 12,330.00 1,072.27 3 3 

) DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 236,290.00 11,705.02 53 30 

S O S / 622.05 0.00 9 9 

TSION SOCIAL 19,339.90 0.00 1 1 

1AZO FIJO 3 MESES 2% 1,516.00 0.00 9 6 

1AZO F U O 6 MESES 4 % 3,901.02 0.00 I S 11 

:DP PLAZO FIJO 1 2 MESES SOLES000 80,830.24 0.00 147 88 

» P PLAZO FIJO 5 MESES SOLES000 220.00 0.00 1 1 

B P PLAZO FIJO SOLES 0.71 0.00 1 1 

\GO 1,805.30 0.00 1 1 

LO MESES AL 8 % 307,515.00 6,609.76 42 38 

L2 MESES 10% 289,620.00 2,986.76 34 33 

12 MESES AL 8% 48,500.00 1,281.39 2 2 

1 MESES 2% 17,724.00 7.81 11 6 

i MESES 4 % 227,819.00 5,251.50 44 36 

4,688,831.41 146,307.14 7787 7590 
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CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 30/04/2016 
SOLES 

i Cantidad Ctas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

Mao 14.09 0.00 8 6 

DGRAMADO 73,620.61 0.00 257 257 

1PLE 1,040,279.22 0.00 2558 2549 

MES MODAUDAD A 783,203.82 0.00 4405 4399 

0 DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 1,253,721.18 86,799.48 185 148 

3 DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOL£S 46,000.00 11,377.02 3 3 

3 DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 7,200.00 53.65 1 1 

D DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLESOOO 12,330.00 824.97 3 3 

3 DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 179,390.00 14,121.53 37 25 

SOS/ 622.05 0.00 9 9 

1SION SOCIAL 19,339.90 0.00 1 1 

'LAZO FIJO 3 MESES 2% 1,531.51 0.00 7 7 

'LAZO FUO 6 MESES 4% 5,421.52 0.00 18 12 

:DP PLAZO FUO 12 MESES SOLESOOO 102,232.03 0.00 127 96 

XP PLAZO FUO 5 MESES SOLESOOO 154.00 0.00 1 1 

;DP PLAZO FUO 9 MESES SOLESOOO 446.00 0.00 1 1 

DP PLAZO FIJO SOLES 0.00 0.00 1 0 

AGO 1,805.30 0.00 1 1 

10 MESES AL 8% 320,515.00 9,030.55 42 42 

12 MESES 10% 450,570.00 5,382.63 37 37 

12 MESES AL 8% 48,500.00 1,593.09 3 2 

i MESES 2% 16,224.00 27.52 7 5 

i MESES 4% 324,610.00 4,638.79 53 44 

4,687,730.23 133,849.23 7765 7649 
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CONSOLIDADO - SALDOS X PRODUCTOS AL 31/05/2016 
SOLES 

i Cantidad Ctas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

mo 14.14 0.00 7 6 

DGRAMADO 74,651.77 0.00 280 280 

1PLE 1,037,248.41 0.00 2574 2562 

UES MOD ALIDAD A 795,001.82 0.00 4410 4395 

0 DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 1,072,621.18 75,159.26 165 128 

0 DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 46,000.00 12,003.82 3 3 

) DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 7,200.00 98.60 1 1 

3 DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 9,030.00 954.24 4 2 

D DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 160,090.00 15,564.33 29 21 

SOS/ 622.05 0.00 9 9 

1SION SOCIAL 19,339.90 0.00 1 1 

1AZO FLIO 3 MESES 2% 1,031.51 0.00 7 6 

1AZO FLIO 6 MESES 4% 5,380.02 0.00 18 13 

:DP PLAZO FLIO 12 MESES SOLES000 93,966.94 0.00 124 97 

:DP PLAZO FLIO 5 MESES SOLES000 154.00 0.00 1 1 

:DP PLAZO FDO 9 MESES SOLES000 0.00 0.00 1 0 

BP PLAZO FDO SOLES 167.09 0.00 1 1 

kGO 1,805.30 0.00 1 1 

LO MESES AL 8% 312,015.00 11,515.79 42 41 

12 MESES 10% 450,570.00 8,995.40 37 37 

12 MESES AL 8% 50,500.00 1,920.64 3 3 

i MESES 2% 16,224.00 54.44 6 5 

i MESES 4% 514,410.00 4,636.08 76 68 

4,668,043.13 130,902.60 7800 7681 
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CONSOUDAPO - SALDOS X PRODUCTOS AL 30/06/2016 
SOLES 

i Cantidad Ctas 
Producto Saldo Intereses Cantidad con saldo 

mo 14.19 0.00 7 6 

DGRAMAD0 74,305.78 0.00 295 295 

1PLE 1,090,879.50 0.00 2601 2584 

JES MODAUDAD A 808,530.52 0.00 4410 4404 

D DE DEPOSITOS PF 12 MESES A 16% SOLES 925,621.18 58,954.45 148 109 

3 DE DEPOSITOS PF 24 MESES SOLES 46,000.00 12,605.02 3 3 

) DE DEPOSITOS PF 5 MESES SOLES 7,200.00 142.10 1 1 

D DE DEPOSITOS PF 9 MESES SOLES000 9,030.00 185.59 3 2 

3 DEPOSITOS PF 12 MESES A 18% 122,590.00 5,587.41 26 13 

SOS/ 589.05 0.00 11 9 

TSION SOCIAL 19,339.90 0.00 1 1 

'LAZO FDO 3 MESES 2% 1,105.03 0.00 8 8 

'LAZO FIJO 6 MESES 4% 7,381.69 0.00 16 15 

BP PLAZO FIJO 12 MESES SOLES000 100,133.41 0.00 126 100 

:DP PLAZO FUO 5 MESES SOLES000 154.00 0.00 1 1 

DP PLAZO FIJO 9 MESES SOLES000 949.00 0.00 1 1 

:DP PLAZO FIJO SOLES 0.18 0.00 1 1 

HGO 1,805.30 0.00 1 1 

10 MESES AL 8% 312,015.00 13,933.19 41 41 

12 MESES 10% 490,570.00 12,660.70 39 39 

12 MESES 14% 10,000.00 25.55 1 1 

.2 MESES AL 8% 69,500.00 2,255.68 6 6 

1 MESES 2% 15,224.00 5.44 6 4 

i MESES 4% 570,130.00 6,802.29 83 81 

4,683,067.73 113,157.42 7836 7726 



ANEXO N° 8. PADRON DE INSCRIPCION DE SOCIOS 

157 
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PADRON DE INSCRIPCION DE SOCIOS 
Del 0 1 / 0 1 / 2 0 1 3 Al 3 0 / 0 6 / 2 0 1 6 

indahuaylas 

iculo: SOCIO 

|o 

51 

16 

SocIo Documento Fecha Tipo Edadi 

VELASQUE HUAMAN MARIA DNI: 31173294 
PROLONGAaON BARRIO YANEECC S/N - Telef.996705529 
ACOSTA HUAMAN VICTORIA DNI: 31153993 
PSJ. LOS MEMBRILOS Na- 145 - Telef.968881238 

Cantidad x Agenda: 2 

23/07/2015 

14/08/2015 

NATURAL 

NATURAL 

47 

56 

Cantidad Total: 4395 


