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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado: SISTEMA DE DETRACCIONES Y LA
REINVERSION EN LAS MYPES DE ARRENDAMIENTO DE BIENES: AYACUCHO, 2015,
tiene como objetivo determinar como afecta el sistema de detracciones a la reinversion en
las Mypes de arrendamiento de bienes en la ciudad de Ayacucho. Su importancia radica
en el analisis de la conveniencia de mantener dinero en la cuenta de detracciones, las

desventajas y las pérdidas que genera a las Mypes.

El tipo de investigacion es aplicada, el nivel y disefio de investigacion es descriptiva - no
experimental. La muestra de esta investigacion esta conformada por 30 empresas que
operan en la ciudad de Ayacucho cuyas actividades econ6micas se centran en el
arrendamiento de bienes (servicios). Los datos estadisticos provienen de los resultados
obtenidos después de la aplicacion de instrumentos de recoleccion, se utilizé fichas de
registros para obtener informacion de los estados financieros y las declaraciones
mensuales de impuestos, se realiza un analisis a los ratios financieros y al costo de
oportunidad del dinero detraido; ademas de la realizacion de una entrevista estructurada a
la muestra establecida; la conclusién principal es: existe una tendencia creciente de los
montos detraidos que mantienen las empresas y esto afecta significativamente los niveles

de reinversion de las empresas de arrendamiento de bienes en la ciudad de Ayacucho.

Las palabras claves son: sistema de detracciones, reinversion, costo de oportunidad,

financiamiento, arrendamiento de bienes.



ABSTRACT

The present investigation work titled: DETRACTIONS SYSTEM AND RE-INVESTMENT IN
LEASE ASSETS MYPES: AYACUCHO, 2015, had like objective determine to how affects
the system detractions on the investment in lease assets Mypes of the Ayacucho city. Its
importance to take root in the analysis of convenience of maintaining money in the account

of drawdowns, the disadvantages and losses generated by Mypes.

The class of investigation is applicable, the level and structure of investigation is descriptive
- no experimental. The sample of this investigation is composed of 30 companies operating
in the Ayacucho city whose economic activities are focused on the leasing of assets
(services). The statistical data come from the results obtained after application of collection
instruments, it was used tabs records to obtain information from the financial statements
and monthly tax declarations, it has is made an analysis to financial ratios and opportunity
cost of detracted money; besides to the realization of a structured interview to the
established sample; the main conclusion is: there is an increasing trend the detracted
amounts maintaining enterprises and this significantly affects levels on the investment of

the lease assets Mypes of the Ayacucho City.

The keywords are: system drawdowns, re-investment, opportunity cost, financing, leasing

assets.
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INTRODUCCION

La presente investigacion tiene como principal propdésito determinar cémo afecta
el sistema de detracciones a la reinversion en las Mypes de arrendamiento de bienes en la
ciudad de Ayacucho. Se considera relevante debido a la importancia que tiene el dinero en
las Mypes y tenerlo detraido en la cuenta del Banco de la Nacién les resta liquidez, ademas
de que la SUNAT puede trasladar los fondos de la cuenta de detracciones a un “fondo de
recaudacién”, si la empresa incurre en algun error, por minimo que este sea.

Hoy en dia las empresas del sector de arrendamiento de bienes, destinan gran
porcentaje de sus ingresos totales a la renovacion de vehiculos, maquinarias y equipos,
por lo que los empresarios constantemente realizan diferentes actividades y gestiones para
obtener recursos financieros (dinero) al menor costo posible, es decir buscan préstamos
de entidades financieras con el objetivo principal de invertir, por ello es importante el valor
del dinero detraido ya que representa un gran potencial para mejorar la liquidez y la
rentabilidad de la organizacion, ademas el valor de estos fondos en la cuenta corriente del
Banco de la Nacion no seria el mismo si fuera de libre disponibilidad para las empresas.

La investigacion inicia en el Capitulo | que comprende el marco teérico, el marco
histérico, las bases tedricas, el marco conceptual, el marco referencial y el marco legal. Los
fundamentos tedricos del enunciado del problema estan enfocados en el modelo del
sistema de detracciones y el costo de oportunidad de la reinversion del dinero detraido.
Luego, en el Capitulo Il se realiza una breve descripcion de la situacion problemética,
siguiendo por la delimitacion espacial, temporal, cuantitativa y social de la investigacién; se
realiza la formulacion del problema, objetivo, hipoétesis, tipo, nivel y disefio de la
investigacion, poblacién y muestra, técnicas e instrumentos, alcances y limitaciones,
justificacion e importancia de la investigacion. En el Capitulo Il se realiza la presentacion,
analisis e interpretacion de resultados: aborda los resultados e interpretacion de datos. El
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CAPITULO |

REVISION DE LITERATURA

1.1 Marco histérico

El derecho de retencion legal es: “la facultad que, sin convencidén de las partes,
corresponde al poseedor y juntamente al acreedor de rehusar a su entrega de una
cosa que le debe, mientras que no le haya satisfecho por su parte el débito
correspondiente” (GIORGI, 1962).

“El Jus retentionis, del latin jus derecho y retentio, significa la accién o el hecho de
conservar una cosa en poder del que la tiene en virtud de una facultad juridica y por
propia voluntad. La facultad encarna en la accién y esta efectuada, crea estado de
hecho, retencion” (LOPEZ DE HARO, 1921).

Una definicion de retencion “es la facultad otorgada por la ley al obligado a la entrega
o restitucion de una cosa para retardar su cumplimiento, detentando la misma en tanto
no se le satisfaga el crédito que tiene contra el acreedor a esa restitucion o entrega”
(DIEZ, y otros, 1978).

La retencién en la fuente se considera como un pago anticipado del impuesto, en virtud
de que el sujeto retenido, auin no ha determinado si al final del periodo de imposicién
tendra la obligacién de pagar el respectivo impuesto y esta obligado a permitirle al

agente de retencién que extraiga una porcién de la cantidad que deba pagarle, para



posteriormente ser entregada al fisco, por lo cual este ultimo queda liberado de la
obligacion impositiva (FRAGA, 2002).

El mismo autor establece tres consideraciones: (a) La retencion del impuesto es una
garantia del cumplimiento de la obligacién tributaria que se causara por concepto del
impuesto al finalizar el periodo de imposicion. (b) Es un anticipo de impuesto definitivo,
ya que los pagos que deba hacerse a titulo de retencion, se consideran como anticipos
a cuenta del impuesto que resulte de la declaraciéon. (c) Consiste en un sistema de

recaudacion, ya que garantiza liquidez para el Fisco receptor.

“Es, en sentido amplio, una operacion donde el sujeto pagador de una determinada
suma de dinero detrae, un porcentaje determinado por la Ley o el Reglamento, a los
fines de entregarle al sujeto activo de la relacion juridico-tributaria, a titulo de anticipo
del tributo, que por la recepcién de dicha cantidad le corresponde satisfacer al receptor
del pago” (GALINDEZ, 2003).

1.1.1 Origen del sistema de detracciones

El Decreto Legislativo N° 940, promulgado el 17 diciembre de 2003, publicado
en el Diario El Peruano el 20 de diciembre de 2003 y modificado por el Decreto
Legislativo N° 954, cred un nuevo marco legal para la aplicacion del Sistema de
Pago de Obligaciones Tributarias al Gobierno Central (SPOT), llamado
comunmente sistema de detracciones. Inicialmente el SPOT fue regulado por el
Decreto Legislativo N° 917, durante su vigencia, la aplicacion del SPOT fue muy
limitada. Este sistema se crea con la finalidad de evitar la evasion que se produce
en la comercializacion de una serie de productos cuya cadena de distribuciéon
presenta mayores indices de informalidad, asi como la que se advierte en la
prestacion de determinados servicios gravados con el IGV. El sistema de
detracciones, entre otras alegadas ventajas, obliga a dar la cara e identificarse
ante la Administracion Tributaria a miles de comerciantes y proveedores
informales, que hacen sus negocios sin pagar un solo sol por tributos y que ni
siquiera estan inscritos en el RUC (NOVOA, 2004).



1.2 Marco teoérico
1.2.1 Sistema de detracciones

Sistema de recaudacion tributaria anticipada que obliga al adquiriente o usuario
detraer un porcentaje del monto que corresponde pagar al proveedor; debiendo
depositar, dicho monto, a la cuenta del proveedor, quien lo destina al pago

impuestos, multas y pagos a cuenta.

“Es un sistema cuya finalidad es la de generar un fondo para el pago de deudas
tributarias por concepto de tributos o0 multas, asi como de los anticipos y pagos
a cuenta por dichos tributos (incluidos sus respectivos intereses) que constituyan
ingreso del Tesoro Publico, administradas y/o recaudadas por la SUNAT, y las
originadas por las aportaciones a ESSALUD y a la ONP; asimismo las costas y
gastos en que la SUNAT hubiere incurrido originados en un procedimiento de
cobranza coactivo” (COSSIO, 2012).

Es un mecanismo administrativo que coadyuva con la recaudacion de
determinados tributos y consiste basicamente en la detraccién (descuento) que
efectla el comprador o usuario de un bien o servicio afecto al sistema, de un
porcentaje del importe a pagar por estas operaciones, para luego depositarlo en
el Banco de la Nacién, en una cuenta corriente a nombre del vendedor o
prestador del servicio, el cual, por su parte, utilizara los fondos depositados en
su cuenta del Banco de la Nacion para efectuar el pago de tributos, multas y
pagos a cuenta (SUNAT, 2016).

En un principio, el sistema de retenciones, detracciones y percepciones tenia
como fin luchar contra la informalidad y garantizar el cobro de la deuda tributaria.
Lamentablemente, hoy parece estar al servicio de politicas meramente
recaudatorias que vienen perjudicando la seguridad juridica y las inversiones
(PICON, 2013).

El sistema de detracciones es un mecanismo mediante el cual:

o La SUNAT asegura el pago de los tributos ordenando al usuario de los
servicios o0 adquirente de los bienes que deposite un porcentaje de la
factura (4%-12%) en una cuenta en el Banco de la Nacion, a nombre del
proveedor.

e Esta cuenta tiene como Unico destino el pago de tributos a la SUNAT,

afectando temporalmente la liquidez de la empresa.



e Sies que la empresa no tiene deuda que pagar, luego de unos meses
puede solicitar le liberen la cuenta, puesto que es su dinero.

Mediante este régimen las empresas que adquieren bienes y servicios detraen
(apartan) un porcentaje del pago a sus proveedores para depositarlo en cuentas
del Banco de la Nacion (a nombre de estos contribuyentes) como pago
adelantado del IGV. Luego, las empresas proveedoras (de bienes o servicios)
pueden utilizar dichos fondos depositados en sus cuentas, solo para el pago de
tributos. Sin embargo, uno de los problemas que pueden causar la falta de
liguidez de la empresa, es que su margen de error en el cumplimiento de sus
obligaciones tributarias debe ser “cero” (CEVASCO, 2004).

Figura N° 1
Modelo operativo del sistema de detracciones

impuestos y CUENTA DE DETRACCIONES

Solo lo usa para DEPOSITA EL 10% DEL TOTAL
pago de <:| DE LA FACTURA EN LA
multas DEL PROVEEDOR

El saldo de la cuenta
es de “libre” ARRENDADOR
disponibilidad, pero DE BIENES PRESTA SERVICIOS DE ALQUILER DE BIENES
no inmediata

USUARIO

-, ) Dinero PAGA AL PROVEEDOR
. < disponible para EL 90% DEL TOTAL DE
la reinversién LA FACTURA

Elaboracién: Propia

Actividad comercial de arrendamiento: es la cesién, adquisicion del uso o

aprovechamiento temporal, ya sea de bienes o servicios, a cambio de un valor
(DEFINICIONABC, 2010).

Proveedor: es aquella persona natural o juridica que presta servicios gravados

con el IGV que estan comprendidos en el sistema de detracciones (Definicion:
Propia).

El comprador o usuario: es la persona natural o juridica que detrae (descuenta)

del precio de venta el porcentaje establecido para el servicio usado y lo deposita



en la cuenta que el proveedor debe abrir en el Banco de la Nacion (Definicion:

Propia).

Dinero detraido: porcentaje de dinero que el cliente deja de pagar al proveedor,
para depositarlo en el Banco de la Nacién a nombre de este ultimo (Definicién:

Propia).

Cuenta de detraccién: Cuenta corriente en el Banco de la Nacidon a nombre del

proveedor, en donde se deposita el dinero detraido (Definicion: Propia).

Ingreso como recaudacion: implica el desplazamiento de los montos
depositados en las cuentas habilitadas en el Banco de la Nacién (cuenta
detracciones) hacia el erario publico. Dicha recaudacion es destinada al pago de
la deuda tributaria del proveedor, para lo cual se ha previsto que dicha
imputacién podré realizarse incluso respecto de deudas cuyo vencimiento sea

posterior al depésito correspondiente (ROCANO, 2011).

Liberacion de detracciones: es la devolucion de las Detracciones depositadas
en el Banco de la Nacidon producto de ventas realizadas con detracciones
(GRUPOVERONA, 2015). Es un procedimiento legal que toda empresa lo puede
solicitar en los 5 primeros dias habiles de los meses de enero, abril, julio y

octubre (salvo los buenos contribuyentes que lo pueden hacer cada 2 meses)
1.2.2 Teoria del costo de oportunidad

El concepto de costo de oportunidad tiene su origen en la obra “Teoria de la
Economia Social” (1914) del Austriaco Friedrich Von Wieser, el cual definio el
valor de un factor de produccién en términos de su costo de oportunidad, es
decir, el ingreso neto generado por el factor en su mejor uso alternativo (BURCH,
y otros, 1974).

Esta teoria econdmica, parte de la idea de que los recursos son escasos

(principio econémico) y que en su mayoria tienen usos alternativos.

El costo de oportunidad basicamente consiste en que una persona se encuentra
frente a un listado de posibles alternativas y debe calcular los resultados
esperados de acuerdo con cada una de ellas, eliminar las carentes de atractivo
y centrarse en un numero concreto de opciones. Rechazar los beneficios de

algunas de estas opciones origina el costo de oportunidad.



Partiendo de la teoria del costo de oportunidad, el empresario posee recursos
limitados como son el tiempo y el dinero, los cuales son importantes para las
Mypes, parte del dinero de las empresas del sector de arrendamiento de bienes
se encuentra detraido en una cuenta del Banco de la Nacion, sin embargo, se
ven limitados de usar este dinero para invertir en activos fijos o0 en capital de

trabajo, desconociéndose su costo de oportunidad.
1.2.3 Inversion

Es un término econdémico que hace referencia a la colocacion de capital en una
operacion, proyecto o iniciativa empresarial con el fin de recuperarlo con
intereses en caso de que el mismo genere ganancias. Cuando hablamos de
inversion, nos referimos a un desembolso de dinero que nos otorgara algun
beneficio en un futuro no inmediato (GAMBOA, 2009).

1.3 Marco conceptual
1.3.1 Definicién del sistema de detracciones

El vocablo detraccién proviene del verbo detraer el cual significa “restar, sustraer,
apartar o desviar’ y consiste en una detraccion o descuento a cargo de la
persona que efectla la compra de un bien o el usuario de un servicio que se
encuentren comprendidos en el sistema de detracciones, para ello se aplicara
un porcentaje (%) el cual se encuentra fijado por la norma tributaria,
considerando para ello como base el precio del proveedor (vendedor), para
posteriormente efectuar el depdsito en el Banco de la Nacion, en una cuenta
corriente que se encuentra a nombre del proveedor (que puede ser el vendedor
de bienes o prestador de servicios), con la finalidad que los montos depositados
en dicha cuenta Unicamente sean destinados al cumplimiento de los pagos de

tributos del proveedor (vendedor) que mantenga con el fisco (ALVA, 2009).
a) Finalidad del sistema de detracciones

El Sistema de Pagos de Obligaciones Tributarias con el Gobierno Central,
tiene como finalidad generar fondos para el pago de (SUNAT, 2004):

1) Las deudas tributarias por concepto de tributos o multas, asi como los
anticipos y pagos a cuenta por dichos tributos, incluidos sus respectivos

intereses, que constituyan ingreso al Tesoro Publico, administradas y/o



recaudadas por la SUNAT, y las originadas por las aportaciones a
ESSALUD y a la ONP.

2) Las costas procesales y los gastos en que la SUNAT hubiera incurrido

a que se refiere en el inciso e) del articulo 115° del Cédigo Tributario.

b) Caracteristicas del sistema de detracciones

e Eldepdsito no tiene la calidad de tributo

e El Sistema es un supuesto administrativo.

e Es una obligacién formal.

e No esta sujeto a intereses moratorios.

e La sancidén es por el incumplimiento formal.

e Eladquiriente no es contribuyente, responsable o sustituto.
c) Operaciones exceptuadas del sistema de detracciones

1) Operaciones sujetas al sistema de detracciones por importes menores
o iguales a S/. 700.00.

2) Se emite un comprobante de pago que no permita sustentar crédito
fiscal, costo o0 gasto para efecto tributario. Esta excepcién no opera para

el Sector Publico.

3) Se emita alguno de los documentos a que se refiere el numeral 6.1 del

Art. 4 del Reglamento de Comprobantes de pago.

4) EIl usuario del servicio o quien encargue la construccion tenga la

condicion de no domiciliado.
1.3.2 Definicién de costo de oportunidad
A continuacion, analizaremos algunos conceptos de costo de oportunidad.

Los autores Nordhaus y Samuelson afirman que el costo de oportunidad se
origina debido a que los recursos con que contamos son escasos (“principio
fundamental de la economia”). En consecuencia cuando decidimos usar los
recursos con los que contamos en una determinada alternativa, estamos
renunciando de poder usarlos en cualquier otra; situacion con la que convivimos

a diario por ende administrar los recursos en mundo de escasez implica usarlos



en la alternativa mas beneficiosa, por tanto todas las decisiones en el mundo
empresarial tienen determinados costos de oportunidad y las empresas deben

hacer 6ptimo uso de los recursos que poseen (NORDHAUS, y otros, 2006).

Katz y Rosen sefalan, si los recursos son escasos, entonces las personas
debemos decidir de manera eficiente que producir, debido a que cuando se
produce mas de un bien “A” se esta dejando de producir el bien “B”, situacién
gue nos lleva nuevamente a un concepto muy importante de la economia, el
costo de oportunidad. Estos autores sefalan que este concepto se pude aplicar
tanto en el individual como en el ambito social, por ejemplo; una persona puede
decidir entre realizar un viaje de vacaciones o usar ese dinero para la compra de
una computadora de ultima generacion, sin embargo si se toma en cuenta el
punto de vista social el mejor uso de ese dinero podria ser la donacién a una
organizacion que ayuda en la formacion de jovenes de escasos recursos
(KANTS, y otros, 2007).

Los autores Miller y Meineres, sefialan que en economia la nocién de costo
significa costo de oportunidad, y definen el costo de oportunidad como el valor
de los recursos en su mejor uso alterno. Es importante que los agentes
econdmicos que toman decisiones, tengan la informacion con exactitud del
mundo que los rodea y buscar la alternativa mas rentable para el uso de sus
recursos, aun asi, si no tuvieran el conocimiento necesario el empresario o duefio
de los recursos siempre tendra la motivacion de buscar usos mas rentables para
los recursos que posee. Ademas estos autores mencionan que cuando un
recurso no tiene uso alternativo su costo de oportunidad es cero (MEINERS, y
otros, 1990).

Harbury y Lipsey sefialan que el costo de oportunidad se mide en unidades
fisicas en vez de unidades monetarias. Es cierto que los bienes se valoran
monetariamente pero esa tasacion carece de sentido si no se sabe qué se
hubiera podido adquirir con ese dinero cuando se ha optado por un bien concreto
(HARBURY, y otros, 1993).

Resico (2008) define el costo de oportunidad desde una perspectiva de las
necesidades donde el agente econdmico debe asignar un conjunto de recursos
para la satisfaccioén de una determinada necesidad es asi que al elegir satisfacer
una necesidad se esta dejando de lado la satisfaccion de otras necesidades. Por

lo que las personas deben hacer un uso adecuado de los recursos que poseen



para buscar un mayor grado de satisfaccion de sus necesidades (RESICO,
2016).

Para los autores Pindyck y Rubinfeld (2009) el costo de oportunidad es el costo
de las oportunidades, que se pierden por no destinar los recursos de la empresa
a la mejor fin alternativo, ademas sefialan que hay una diferencia de cémo se
definen estos costos de forma econdémica y contable, por ejemplo si una empresa
posee un edificio propio para realizar sus actividades, desde el punto de vista
contable el costo de alquiler seria cero sin embargo desde el punto de vista
econdmico este edificio podria ser alquilado a otra empresa para obtener una
renta, este alquiler implica un costo de oportunidad que debe ser considerada en
los costos de produccion (PINDYCK, y otros, 2009).

1.3.3 Definicion de inversion econdmicay financiera
a) Inversién financiera

Una inversion financiera asigna recursos en un activo financiero, tal como una
cuenta bancaria, divisas, acciones, fondos de inversion y derivados. Ambika
Prasad Dash, autor de "Analisis de seguridad y gestion de la cartera”, explica
gue las inversiones financieras son las compras de activos financieros. Este
tipo de inversion puede o no producir un cambio. Sin embargo, las empresas
obtienen ganancias colocando el dinero en inversiones financieras debido a
gue muchos activos seguros, como una cuenta de ahorros que devenga
intereses, pueden producir la suficiente rentabilidad para protegerlo de la
inflacién. Esencialmente, algunas inversiones financieras ofrecen protecciéon

contra el aumento de los precios (CAPOZZI, 2014).
b) Inversién econ6mica

Una inversidn econdémica pone recursos en algo que puede generar
beneficios por encima de su costo inicial. Aunque estos recursos incluyen
dinero, las inversiones también se pueden hacer con tiempo, asistencia y
tutoria. Asimismo, los activos no se limitan a los instrumentos financieros. Una
inversion econdémica puede incluir la compra o actualizacién de maquinaria y

equipo o la adicion de una fuerza de trabajo. (CAPOZZI, 2014)

Segun el autor Miranda las inversiones pueden ser (MIRANDA, 2005):



Inversiones fijas

Las inversiones fijas son aquellas que se realizan en bienes tangibles, se
utilizan para garantizar la operacién de las empresas y no son objeto de
comercializacién por parte de la empresa y se adquieren para utilizarse
durante su vida Util; son entre otras: los terrenos para la construccion de
instalaciones, las construcciones civiles como edificios industriales o

administrativos, maquinaria, equipos y herramientas, vehiculos, muebles, etc.
Inversiones diferidas.

Las inversiones diferidas son aquellas que se realizan sobre la compra de
servicios o0 derechos gue son necesarios para la puesta en marcha del
negocio o empresa; tales como: los estudios técnicos, econdmicos y juridicos;
los gastos de organizacion; los gastos de montaje, el pago por el uso de

marcas y patentes; los gastos por capacitacion y entrenamiento de personal.
Inversién en capital de trabajo

La inversion en capital de trabajo corresponde al conjunto de recursos
necesarios, en forma de activos corrientes, para la operacion normal de la
empresa. El capital de trabajo, es entonces, la parte de la inversion orientada
a financiar los desfases entre el momento en que se producen los egresos
correspondientes a la adquisicion de insumos y los ingresos generados por la

venta de bienes o servicio.
1.3.4 Definicién de rentabilidad

La rentabilidad es la relacion que existe entre la utilidad y la inversién necesaria
para lograrla, ya que mide tanto la efectividad de la gerencia de una empresa,
demostrada por las utilidades obtenidas de las ventas realizadas y utilizacion de
inversiones, su categoria y regularidad es la tendencia de las utilidades. Estas
utilidades a su vez, son la conclusion de una administracion competente, una
planeacion integral de costos y gastos y en general de la observancia de
cualquier medida tendiente a la obtencion de utilidades. La rentabilidad también
es entendida como una nocion que se aplica a toda accion econémica en la que
se movilizan los medios, materiales, humanos y financieros con el fin de obtener
los resultados esperados (ZAMORA, 2014).

La rentabilidad hace referencia al beneficio, lucro, utilidad o ganancia que se ha

obtenido de un recurso o dinero invertido. Mediante esta definicién se calculara
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la rentabilidad de los fondos detraidos en sus posibles inversiones
(CENTROGDL, 2012).

La rentabilidad econdmica: o de la inversibn es una medida, referida a un
determinado periodo de tiempo, del rendimiento de los activos de una empresa
con independencia de la financiacion de los mismos. La rentabilidad econémica
es la capacidad de los activos de una empresa para generar valor con
independencia de cédmo han sido financiados, lo que permite la comparacion de
la rentabilidad entre empresas sin que la diferencia en las distintas estructuras
financieras, puesta de manifiesto en el pago de intereses, afecte al valor de la
rentabilidad (SANCHEZ, 2003).

La rentabilidad financiera: o de los fondos propios, es una medida, referida a
un determinado periodo de tiempo, del rendimiento obtenido por los capitales
propios, generalmente con independencia de la distribucion del resultado. La
rentabilidad financiera puede considerarse asi una medida de rentabilidad més
cercana a los accionistas o propietarios que la rentabilidad econdémica
(SANCHEZ, 2003).

1.4 Marco referencial

El autor Castro menciona que El Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el
Gobierno Central — SPOT aplicado por la SUNAT, afecta significativamente a la
liquidez de la empresa en estudio; pues se observa que la empresa al finalizar cada
periodo mensual termina con un saldo a favor en la Cuenta de Detracciones;
agregando que dicho saldo solo sera utilizado para la préxima declaracion mensual y
pago de deudas tributarias, esto origina que la empresa no pueda reinvertir y solicite
productos financieros, incrementando asi los gastos financieros y disminuyendo la
rentabilidad de la empresa (CASTRO, 2013).

Los autores Alvarez y Dionicio sefialan que algunas empresas desconocen y no toman
en cuenta las formalidades de la normatividad vigente en la aplicacién del sistema de
detracciones como medida administrativa, lo cual le origina problemas cuando solicita
la devolucion de sus fondos no utilizados, teniendo como raiz la falta de una adecuada
administracion de sus fondos detraidos. También mencionan que, del total de la
inversion de la empresa en estudio, el 37% representa el efectivo, y de este porcentaje

el 99.26% esta conformado por el saldo de las detracciones y si los fondos no
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estuvieran retenidos en la cuenta del Banco de la Nacion, su saldo de efectivo estaria
a su disposicion para hacer frente a obligaciones con terceros sin la necesidad de
recurrir a préstamos. Los autores concluyen que “el Sistema de Pago de Obligaciones
Tributarias con el Gobierno Central influye de manera negativa en la situacion

econodmica y financiera de la empresa” (ALVAREZ, y otros, 2008).

“La aplicacién del sistema de detracciones en las empresas pesqueras es muy
complejo, pues las normas dictadas por la Administracién Tributaria para regular el
régimen SPOT o de detraccion de impuestos no resulta de facil comprension para los
contribuyentes, especialmente para los micro, pequefios y medianos, suscitandose
dudas sobre qué servicios generan o no obligaciébn de detraccion, provocando

incertidumbre y conflictos entre proveedores y usuarios” (MINAN, 2008)

El Autor Alva menciona que desde el afio 2002, las empresas vienen colaborando, ad
honoren, con la SUNAT en la recaudacién de los impuestos, debido a la aplicacion del
SPOT, el cual viene ocasionando diversos problemas a los contribuyentes,
generandoles sobrecostos y restandoles competitividad. Ademas sefiala que el SPOT
no solo se trata de sistemas complicados y dispersos, sino que ademas afectan la
liquidez de las empresas, pues los pagos adelantados no se compensan
automaticamente y su devolucién esta sujeta a un tramite engorroso que puede durar
varios meses, ademas las sanciones establecidas por el incumplimiento del sistema
de detracciones, incluso por errores producidos por la falta de certeza en su aplicacion,

son drasticas y severas (ALVA, 2009)

“La aplicacion del sistema de detracciones, tiene influencia directa en la disminucion
del capital de trabajo y la capacidad de pago, a su vez que la empresa incrementa sus
gastos financieros como consecuencia de los préstamos que realiza para hacer frente

a sus obligaciones o para conseguir capital de trabajo” (VARELA, 2011).

“Mantener dinero en las cuentas de detracciones sin movilizar, podria tener una
afectacion financiera en las MYPES titulares de dichas cuentas, tomando en cuenta el
concepto financiero del valor del dinero en el tiempo, es decir, si es bajo el grado de
utilizacién de los fondos de detracciones, los saldos acumulados en esas cuentas
serdn mayores, y, por tanto, el impacto financiero de tener dinero inmovilizado sera
alto. Para reducir la afectacion financiera por los saldos inmovilizados, el manejo de

los fondos de las cuentas de detracciones debe ser méas dinamico” (TIMANA, 2011).

La autora Chavez sefala que “la aplicacidn del sistema de detracciones tiene impactos

negativos sobre la gestion del capital de trabajo de las empresas del sector
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inmobiliario, ello origina que estas empresas no dispongan de liquidez para poder
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, como son; la adquisicién de insumos, la
contratacion de mano de obra, el mantenimiento de equipos, entre otros” (CHAVEZ,
2014)

“La pérdida de la condicién del activo por los ingresos a la cuenta de detraccién afecta
financieramente a las Micro y pequefias empresas en la Provincia de Huaura,
considerando el tiempo de inmovilizacion de las detracciones retenidas en el Banco de
la Nacion. La aplicacién del Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias afecta el
Flujo de Efectivo de la Micro y Pequefias Empresas en la Provincia de Huaura,
considerando que para cumplir con la detraccién se retiene parte de la liquidez
corriente, que permite cumplir con las actividades operativas de la empresa como la
adquisicion de materias primas o insumos para la continuidad del funcionamiento y

cumplimiento del ciclo empresarial’ (MORALES, y otros, 2015).

Marco legal
Decreto Supremo N° 135-99-EF Texto Unico Ordenado del Codigo Tributario

Decreto Legislativo N° 821 (15.04.1999), Texto Unico Ordenado de la ley del Impuesto
General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo.

Decreto Legislativo N° 940 (20.12.2003), Decreto Legislativo que modifica el Sistema
de Pago de Obligaciones Tributarias con el gobierno central establecido por el Decreto
Legislativo N° 917.

Decreto Legislativo N° 954 (05.02.2004), modificacion del Decreto Legislativo N° 940

que regula el Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el gobierno central.

Resolucion de Superintendencia N° 183-2004/SUNAT (15.08.2004), aprueban normas
para la aplicacién del Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el gobierno

central.

Decreto Supremo N° 155-2004-EF (14.11.2004), aprueban Texto Unico Ordenado del
Decreto Legislativo N° 940 referente al Sistema de Pagos de Obligaciones Tributarias

con el gobierno central.

Ley N° 28605 (25.09.2005), Ley que modifica el Sistema de Pagos de Obligaciones

con el gobierno central.
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1.6

Ley N° 29173 (23.12.2007), Ley que deroga el literal 2 de la primera disposicion final
del Decreto Supremo N° 155-2004-EF.

Decreto Legislativo N° 1110 (20.06.2012), Decreto Legislativo que modifica la Ley del

Sistema de Detracciones.

Resolucion de Superintendencia N° 063-2012/SUNAT (29.03.2012), modifican la
Resolucion de Superintendencia N° 183-2004/SUNAT que aprobd normas para la

aplicacion del Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el gobierno central.

Resolucion de Superintendencia N° 091-2012/SUNAT (24.04.2012), incluyen bienes
en el Anexo 2 de la Resolucion de Superintendencia N° 183- 2004/SUNAT, que aprobo

normas para la aplicacion del SPOT con el gobierno central.

Resolucion de Superintendencia N° 249-2012/SUNAT (30.10.2012), modifican la
Resolucion de Superintendencia N° 183-2004/SUNAT que aprobd normas para la

aplicacion del Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el gobierno central.

Resolucion de Superintendencia N° 252-2012/SUNAT (31.10.2012), modifican el
reglamento de Régimen de Gradualidad vinculado al Sistema de Pago de Obligaciones
Tributarias con el Gobierno Central aprobado por la Resolucion de Superintendencia
N° 254-2004/SUNAT.

Resolucion de Superintendencia N° 022-2013/SUNAT (23.01.2013), modifican la
Resolucion de Superintendencia N° 183-2004/SUNAT a fin de regular la aplicacion del
Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias a la venta de inmuebles gravada con el

impuesto general a las ventas.

Resolucion de Superintendencia N° 343-2014/SUNAT (11.11.2014), modifica diversas
resoluciones que regulan el Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias (SPOT), con

la finalidad de racionalizar y simplificar la aplicacién de dicho sistema.

Definicién de términos basicos

Arrendamiento de bienes: Se llama arrendamiento de bienes a la cesién, adquisicion
del uso o aprovechamiento temporal de equipos, vehiculos o0 maquinarias, a cambio
de un valor (DEFINICIONABC, 2010).

Capital de Trabajo: Relacion entre los Activos Corrientes y los Pasivos Corrientes. El

Capital de Trabajo, es lo que le queda a la firma después de pagar sus deudas
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inmediatas, es la diferencia entre los Activos Corrientes menos Pasivos Corrientes;
algo asi como el dinero que le queda para poder operar en el dia a dia (ACHING,
2005).

Capital: Se denomina capital al elemento necesario para la produccion de bienes de
consumo y que consiste en maquinarias, inmuebles u otro tipo de instalaciones
(DEFINICIONABC, 2008).

Crédito fiscal: Estd constituido por el IGV consignado separadamente en el
comprobante de pago que respalda la adquisicion de bienes, servicios y contratos de
construccion o el pagado en la importacion del bien. Deberé ser utilizado mes a mes,
deduciéndose del impuesto bruto para determinar el impuesto a pagar. Para que estas
adquisiciones otorguen el derecho a deducir como crédito fiscal el IGV pagado al
efectuarlas, deben ser permitidas como gasto o costo de la empresa, de acuerdo a la
legislacion del Impuesto a la Renta y se deben destinar a operaciones gravadas con
el IGV (SUNAT, 2016).

Cuenta de detraccion: Cuenta corriente en el Banco de la Nacién a nombre del

proveedor: en donde se deposita el dinero detraido.

Detraccién: El vocablo detraccion proviene del verbo detraer el cual significa “restar,
sustraer, apartar o desviar’ y consiste en una detraccion o descuento a cargo de la
persona que efectlla la compra de un bien o el usuario de un servicio que se

encuentren comprendidos en el sistema (ALVA, 2009).

Dinero detraido: es un porcentaje que se le descuenta sobre el total de las ventas del
proveedor del servicio de arrendamiento de bienes. La cantidad es definida
multiplicando el total facturado por el 10%, el resultado se deposita en la cuenta de

detracciones.

El comprador o usuario: detrae (descuenta) del precio de venta el porcentaje
establecido para el servicio de arrendamiento de bienes (10%) y lo deposita en la

cuenta que el proveedor debe abrir en el Banco de la Nacion.

Financiamiento: Se designa con el término de Financiamiento al conjunto de recursos
monetarios y de crédito que se destinaran a una empresa, actividad, organizacion o
individuo para que los mismos lleven a cabo una determinada actividad o concreten
algun proyecto, siendo uno de los mas habituales la apertura de un nuevo negocio.
(DEFINICIONABC, 2010). El financiamiento de las empresas de arrendamiento de

bienes puede provenir de diversas fuentes, siendo el mas habitual el ahorro propio. No
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obstante, es comun que las Mypes para llevar adelante sus actividades comerciales

hagan uso de una fuente externa de financiamiento.

Impuesto bruto: El Impuesto Bruto correspondiente a cada operacion gravada es el
monto resultante de aplicar la tasa del Impuesto sobre la base imponible. El Impuesto
Bruto correspondiente al contribuyente por cada periodo tributario, es la suma de los
Impuestos Brutos determinados conforme al parrafo precedente por las operaciones
gravadas de ese periodo (SUNAT, 2016).

Impuesto: Es un tributo que se paga a las Administraciones Publicas y al Estado para
soportar los gastos publicos. Estos pagos obligatorios son exigidos tantos a personas

naturales, como a personas juridicas (DEBITOOR, 2014).

Infraccion: Es un incumplimiento de algun tipo de norma que regula un

comportamiento en un contexto determinado (DEFINICIONMX, 2014).

Liquidez: es la capacidad que posee una empresa de arrendamiento de bienes para
obtener dinero en efectivo y asi hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. En otras
palabras, es la facilidad con la que un activo puede convertirse en dinero en efectivo
(DEBITOOR, 2013).

Monto del depdsito: Tratdndose del servicio de arrendamiento de bienes, el monto
del depdsito resulta de aplicar el diez por ciento (10%) sobre el importe de la operacion
(R.S. N° 343-2014/SUNAT).

Mypes: Sigla que corresponde a Micro y Pequefias Empresas, para el presente
estudio se considera Micro y Pequeiias empresas, aquellas empresas del sector de

arrendamiento de bienes (vehiculos y maquinaria pesada).

Normas tributarias: Son un conjunto de leyes y reglamentos que regulan las
obligaciones de personas y empresas para con el Estado por medio de impuestos
(ECAS, 2012).

Operaciones sujetas al sistema de detraccidn: Estan sujetos a las detracciones los
servicios de arrendamiento de bienes gravados con el IGV, siempre que el importe de
la operacion sea mayor a S/.700.00 (Setecientos y 00/100 Soles) y se entregue Factura

u otro comprobante de pago que otorgue derecho a crédito fiscal.

Proveedor: es aquella persona natural o juridica que presta servicios de
arrendamiento de bienes, gravados con el IGV y que estan comprendidos en el sistema

de detracciones.
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Razén de efectivo: es un andlisis mas profundo de la liquidez, ya que considera la
relacion entre el efectivo en Caja y Bancos (disposicion inmediata) frente a las deudas
de vencimiento a corto plazo (1 afio). Razén de Efectivo = (Caja + Bancos)/Pasivo
Corriente (HERNANDEZ, 2016).

Recaudacion tributaria: actividad administrativa que realiza el Estado, con el objetivo
de juntar capital para poder invertirlo y usarlo en diferentes actividades propias de su
caracter (MEDINA, y otros, 2013).

Reinversion: Empleo de los beneficios que obtienen las Mypes de arrendamiento de

bienes a través de su principal actividad econémica para el incremento de su capital.

Rentabilidad del sector inmobiliario y de alquiler: Rentabilidad econémica del
sector inmobiliario y alquiler segun los estudios del INEI es de 8.1%. Rentabilidad
financiera del sector inmobiliario y alquiler segun los estudios del INEI es de 14.6%
(INEI, 2015).

Saldo en la cuenta de detracciones: Es el dinero sobrante en la cuenta de
detracciones luego del pago de las deudas tributarias e impuestos, se consideran de

“libre disponibilidad”.

SUNAT: La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT, de acuerdo a su Ley de creacion N° 24829, Ley General aprobada por Decreto
Legislativo N° 501 y la Ley 29816 de Fortalecimiento de la SUNAT, es un organismo
técnico especializado, adscrito al Ministerio de Economia y Finanzas, cuenta con
personeria juridica de derecho publico, con patrimonio propio y goza de autonomia
funcional, técnica, econémica, financiera, presupuestal y administrativa que, en virtud
a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 061-2002-PCM, expedido al amparo de lo
establecido en el numeral 13.1 del articulo 13° de la Ley N° 27658, ha absorbido a la
Superintendencia Nacional de Aduanas, asumiendo las funciones, facultades vy

atribuciones que por ley, correspondian a esta entidad (SUNAT, 2011).

Tendencia estadistica: Dentro del campo de la estadistica, se considera que una
muestra estadistica presenta una serie de casos particulares, cada uno con un
comportamiento particular. A partir del comportamiento de todos los casos registrados,
se pueden realizar célculos matematicos para poder determinar la frecuencia de una
cierta conducta, la probabilidad de que una caso presente una conducta determinada,
cual es el comportamiento mas usual dentro de la muestra, etc. (SIGNIFICADO.NET,
2015).
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CAPITULO II;

PLANTEAMIENTO METODOLOGICO

2.1 Descripcion de larealidad problemética

Tener dinero inmovilizado en la cuenta de detracciones esta afectando seriamente la
liquidez de las empresas, pues al estar sujetas al sistema de detracciones se
descuenta un porcentaje de sus ingresos el cual va parar a una cuenta en el Banco de
la Nacion “administrada” por la SUNAT, ya que el empresario no puede disponer de

este inmediatamente.

Las Mypes por lo general al iniciar sus actividades econdémicas tienen mayor crédito
fiscal que deudas tributarias y empresas que después de pagar sus deudas tributarias
tienen dinero sobrante en sus cuentas de detracciones, generandose un ciclo que va
incrementando el monto de dinero detraido, mientras tanto los empresarios se
encuentran limitados a hacer uso de estos fondos dejando de percibir ganancias que
se podrian generar si lo reinvirtieran en activo fijo y capital de trabajo, pago del gasto
corriente; o el interés que se deja de ganar por tener dinero inmovilizado en el Banco
de la Nacion. Dentro de esa concepcion los costos de oportunidad pueden ser

numerosos.

Se sabe que de cada 100 empresas 92 estan sujetas al sistema de detracciones
(GRUPO VERONA, 2015) de las cuales el 80% no recuperan su dinero
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(OBSERVACIONES Y ESTUDIOS PRELIMINARES, 2015); por lo que su impacto es
significativo, si las empresas tuvieran libre disponibilidad del monto restante de sus
cuentas de detraccion reinvertirian en la mejora de instalaciones, tecnologia, asesorias
para mejorar sus procesos de gestion, mantenimiento de equipos, etc., incrementando
sus beneficios econdmicos y su capacidad productiva y de operacion, lo cual llevaria
a la generacién de puestos de trabajo, pero lastimosamente no es asi, se olvida el
valor del dinero en el tiempo. Esto obliga a las empresas a obtener préstamos para
capital de trabajo o realizar determinadas inversiones, trayendo consigo altos gastos
financieros por el pago de intereses, situacion que si se mantiene en el tiempo podria

originar grandes pérdidas, y con ello la quiebra de la empresa.

Por si fuera poco, la SUNAT tiene la facultad, bajo ciertas condiciones de trasladar los
fondos de la cuenta de detracciones a una “cuenta de recaudaciéon”. Hecho que
ocasiona que las expectativas de usar su fondo de detracciones en determinadas
inversiones como la compra de maquinarias, equipos, capacitaciones del personal,
pago de obligaciones, etc., queden imposibilitadas.

Entre las operaciones sujetas a este sistema de detracciones encontramos el sector
de arrendamiento de bienes, sector que a nivel nacional representa el 13% del total de
las Mypes (Ministerio de la Produccion, 2014), el cual tiene un gran dinamismo en la
ciudad de Ayacucho y representa el 8.32% del total de las Mypes de la regién (SUNAT

— Registro Unico del Contribuyente).

Las empresas de este sector, cuyos ingresos fueron superiores a los setecientos soles
en el afio 2015, disminuyeron el 10% del valor facturado, es decir que solo hicieron
efectivo el 90% de sus ingresos, lo cual genera disconformidad y descontento en los

empresarios, pues afirman que parte de sus utilidades estan siendo detraidas.

Se presume que cada empresa del sector de arrendamiento de bienes (vehiculos de
transporte y maquinaria) de Ayacucho, realiza una venta mensual promedio de 4500
soles por unidad, detrayéndolas 450 soles (10%, porcentaje de detraccion a partir de
01-01-2015), al multiplicar este monto por el numero de unidades y la cantidad de
empresas existentes en la region, 1412 aproximadamente, el promedio detraido del

sector es realmente considerable.

El dinero es un capital importante para el crecimiento de las Mypes, parte de este
capital se encuentra en la cuenta de detracciones, por lo tanto, es necesario evaluar
como afecta el sistema de detracciones a la reinversion de la Mypes considerando un

entorno en donde la liquidez es cada vez mas trascendental.
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2.2 Delimitacion de la investigacion
2.2.1 Delimitacién tematica

Los temas de investigacion; conocidos como las variables de investigacion estan
referidos al sistema de detracciones y a la reinversion, enmarcados dentro de la
teoria del costo de oportunidad, pues este dinero podria ser usado en multiples

alternativas de ser de libre disponibilidad.
2.2.2 Delimitacién geografica

El trabajo de investigacidon se realiza tomando como base a las empresas que
prestan servicios de arrendamiento de bienes que operan en la ciudad de
Ayacucho que comprende a los distritos de: Ayacucho, Jesls Nazareno, San

Juan Bautista y Carmen Alto.
2.2.3 Delimitacion temporal

La presente investigacion se enfoca en el andlisis de los hechos suscitados entre

los meses de enero a diciembre del afio 2015.
2.2.4 Delimitacidn cuantitativa

El estudio se realiza a 30 empresas del sector de arrendamiento de bienes
ubicados en la ciudad de Ayacucho, las cuales se obtuvieron a partir de un

muestreo no probabilistico, por conveniencia.
2.2.5 Delimitacion social

La investigacion analiza el impacto del sistema de detracciones en la reinversion
de las Mypes del sector arrendamiento de bienes, las cuales son agentes
dinamizadores de la economia en la ciudad de Ayacucho. El analisis de este
impacto busca que las empresas de dicho sector dinamicen el dinero detraido y

planteen estrategias que les permita obtener mayores beneficios.

2.3 Indagacién de investigaciones pre-existentes

En la Universidad Nacional Mayor de San Marcos se ha encontrado la tesis: “El
Régimen de los Pagos Adelantados del IGV por Concepto de Percepciones a las
Importaciones y su Efecto en la Liquidez en las Empresas Importadoras”, y en la
Universidad San Martin de Porres la tesis: “El sistema de detracciones del impuesto

general a las ventas y la gestion del capital de trabajo en las empresas inmobiliarias”,
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del mismo modo existen estudios realizados en la Universidad ESAN, los cuales estan
enfocados al tema de estudio, sin embargo no describen los efectos del sistema de
detracciones en la reinversiéon, no obstante se han tomado como referencia en el

desarrollo de la presente investigacion.

2.4 Formulacién del problema
2.4.1 Problema general

¢, Cémo afecta el sistema de detracciones a la reinversion en las Mypes de

arrendamiento de bienes en la ciudad de Ayacucho?
2.4.2 Problemas especificos

.,Como afecta la tendencia del monto de dinero detraido a la estructura de

inversiones de las Mypes de arrendamiento de bienes en la ciudad de Ayacucho?

¢, Cémo afecta el costo de oportunidad del monto de dinero detraido al
financiamiento de las Mypes de arrendamiento de bienes en la ciudad de

Ayacucho?

2.5 Objetivos de la investigacion
2.5.1 Objetivo general

Determinar como afecta el sistema de detracciones a la reinversion en las Mypes

de arrendamiento de bienes en la ciudad de Ayacucho.
2.5.2 Objetivos especificos

Analizar el efecto de la tendencia del monto de dinero detraido en la estructura
de inversiones de las Mypes de arrendamiento de bienes en la ciudad de

Ayacucho.

Analizar el efecto del costo de oportunidad del monto de dinero detraido en el
financiamiento de las Mypes de arrendamiento de bienes en la ciudad de

Ayacucho.
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2.6 Hipotesis de la investigacion
2.6.1 Hipotesis general

El sistema de detracciones afecta significativamente la reinversion en las Mypes

de arrendamiento de bienes en la ciudad de Ayacucho.
2.6.2 Hipotesis especificas

La tendencia creciente del monto de dinero detraido afecta significativamente la
estructura de inversiones de las Mypes de arrendamiento de bienes en la ciudad

de Ayacucho.

El costo de oportunidad del monto del dinero detraido afecta significativamente
al financiamiento de las Mypes de arrendamiento de bienes en la ciudad de

Ayacucho.
2.6.3 Identificacion y calificacion de variables
Variable independiente

Sistema de detracciones
Indicadores
v Tendencia del monto de dinero detraido

v' Costo de oportunidad del dinero detraido
Variable dependiente

Reinversion de las Mypes del sector de arrendamiento de bienes.
Indicadores
v Estructura de inversiones

v Financiamiento

Cuadro N° 01
Tabla de operacionalizacién de variables

Variables Indicador indice Umdaq o Esca_la_fie Instrumento
medida medicién
Tendencia del Tiempo Meses Razoén Registro 1
monto de
VARIABLE dinero detraido | Dinero detraido Monto Intervalo Registro 1
INDEPENDIENTE . .
X = Sistema de Costo de Liquidez Monto Intervalo Registro 2
detracciones oportunidad Rentabilidad
del dinero del dinero Porcentaje Intervalo Registro 2
detraido detraido
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Capital de

trabajo Monto Intervalo Registro 2
Deposn_c_) a Monto de Intervalo Registro 2
plazo fijo Intereses
Financiamiento | Porcentaje del
para la compra |- precio t'otal'de Intervalo Cuestionario
de maquinaria | la maquinaria o
y equipos equipo
Compra de
Estructura de equipos de Monto Intervalo Cuestionario
VARIABLE inversiones 2énFW)IDUtO
DEPENDIENTE
Y = Reinversion Compra de
de las Mypes del seguros y Monto Intervalo Cuestionario
sector de polizas
arrendamiento de Capacitacion al
bienes. P Monto Intervalo Cuestionario
personal
Nivel de Porcentaje de :
) : Intervalo Registro 3
endeudamiento | endeudamiento
Financiamiento | Cobertura de
gastos Porcentaje Intervalo Registro 3
financieros

Elaboracién: Propia

2.7 Tipo, nivel de lainvestigacién

2.7.1 Tipo de investigacion

La presente investigacion es de tipo aplicada, pues a través de ella se analiza

como el sistema de detracciones afecta a la reinversion de las Mypes de

arrendamiento de bienes en la ciudad de Ayacucho, todo ello a partir de la teoria

del Costo de Oportunidad, y asi proponer estrategias que las empresas puedan

implementar y tomar decisiones que mejoren sus beneficios.

2.7.2 Nivel de investigacion

El nivel de investigacibn es descriptiva, debido a que se describen las

propiedades y caracteristicas mas importantes del dinero depositado en las

cuentas de detracciones de las empresas. Después de la recoleccion de datos

cualitativos y cuantitativos se describe y analiza la tendencia del dinero detraido

y las posibles inversiones que podrian realizar los empresarios si este fuera de

libre disponibilidad.
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2.8

2.9

Método y disefio de investigacion
2.8.1 Método de la investigacién
Los métodos de la investigacion son:

Descriptivo: se identifica, clasifica y relaciona el costo de oportunidad del dinero

detraido de las empresas y la reinversién en activo fijo.

Cuantitativo: se presenta datos, cuadros, graficos estadisticos y tendencias de

los resultados obtenidos a través de las fichas de registros y cuestionarios.

Cualitativa: se desarrolla conceptos e interpretaciones tedricas de los

resultados numéricos.

Inductivo: se establece conceptos de caracter general basadas en la

observacion y el estudio de las variables.
2.8.2 Disefo de la investigacion

El disefio de la investigacibn es descriptiva y no experimental, porque se
describen las caracteristicas principales de las variables de investigacion, sin

realizar ninguna alteracién a estas.

Poblaci6on y muestra

En la regidon de Ayacucho existen 16964 Mypes formales (SUNAT-Registro del
contribuyente, 2013), especificamente los distritos de Ayacucho, San Juan Bautista,
Jesus Nazareno y Carmen Alto existen 9595 Mypes Formales. Tomando en cuenta la
distribucién de las Mypes segun actividad econémica en la Region de Ayacucho el
8.32% de las Mypes se dedican a las actividades inmobiliarias, empresariales y alquiler
(SUNAT-Registro del contribuyente), por ello en los distritos antes mencionados
existen 798 Mypes formales que brindan servicios inmobiliarios, empresariales y de
alquiler. Dividiendo estas Mypes en proporciones equitativas asumimos que en los
distritos de Ayacucho, San Juan Bautista, Jesus Nazareno y Carmen Alto existen 266

empresas dedicas al servicio de arrendamiento de bienes (alquiler).

Universo. - Para los efectos de investigacion, se considera como universo a las 798
Mypes formales de servicio Inmobiliario, Empresariales y de Alquiler que existen en

los distritos de Ayacucho, San Juan Bautista, Jesus Nazareno y Carmen Alto
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Poblacion. - La poblacion esta conformada por 266 empresas que se dedican a
prestar servicios de alquiler de bienes y tienen como domicilio fiscal los distritos de

Ayacucho, San Juan Bautista, Jesus Nazareno y Carmen Alto.

Muestra. - Para determinar la muestra se usa la técnica de muestreo no probabilistico,
muestreo por conveniencia, donde las empresas son seleccionadas por su

accesibilidad y proximidad.

Distritos Poblacion Porcentaje Muestra
Distrito de Ayacucho 206 77.3% 23
Distrito de San Juan Bautista 38 14.3%
Distrito de Jesus Nazareno 16 6.1%
Distrito de Carmen Alto 6 2.3% 1
Total 266 30
Luego:
Z2 * N * P*xq
"T R N-D+Z%+p+q
Donde:
N = Tamafo de poblacion (266)
Z = Limite de confianza (1.96)
P = Aciertos confiables (50%)
Q= Fracasos (50%)
E = Error esperado (15.5%)
n = 35

Muestra ajustada
Si n/N > 5%
Entonces: n = n/1+n/N

n = 30
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La muestra del presente estudio estad compuesta de 30 Mypes formales que operan en

los distritos: Ayacucho, San Juan Bautista, Jesus Nazareno y Carmen Alto que brindan

servicios de alquiler de bienes.

2.10 Técnicas e instrumentos

2.10.1

2.10.2

Técnicas

Andlisis documental: Se utiliza como instrumento: fichas bibliograficas
acudiendo a fuentes como libros e internet, sobre conceptos del sistema de

detracciones, inversion y el costo de oportunidad.

Registro: Se utilizan fichas de registros como instrumento de investigaciéon
documental que nos permiten registrar los datos significativos relacionados a
las ventas y compras de las empresas en estudio, se registran datos de los

estados financieros y del programa de declaracién telematica-PDT.

Entrevista estructurada: Se utiliza el cuestionario como instrumento de
investigacion, estos se aplican a los gerentes o titulares de las empresas para
conocer datos sobre el conocimiento del sistema de detracciones, fuentes de

financiamiento y sus principales inversiones.
Instrumentos de investigacioén

Fichas bibliogréficas: Se utilizan para sintetizar datos especificos, las cuales
nos permite resumir, ordenar y clasificar el material recopilado en funcién a
los objetivos de la investigacion. El contenido de las fichas determina un

orden: alfabético, cronolégico, etc.

Fichas de registros: Se utilizan para recoger informacién econdémica-
financiera a través de la interpretacién y lectura de las declaraciones de

ventas y compras mensuales y de los estados financieros.

Cuestionario: A fin de obtener corrientes de opinion respecto al tema
investigado, se utiliza un cuestionario de diecinueve preguntas dirigidas a
través de una entrevista estructurada a los representantes legales de las

empresas objetos de estudio.
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2.11

2.12

Alcances y limitaciones de la investigacion

La presente investigacion esta enmarcada en el entorno de las empresas del sector
arrendamiento de bienes de los distritos: Ayacucho, JeslUs Nazareno, San Juan

Bautista y Carmen Alto; sector que se encuentra sujeto al sistema de detracciones.

Entre las limitaciones encontradas durante la investigacion se enfatiza que las
empresas tienen entre sus politicas la confidencialidad de datos, debido a ello un
gran porcentaje de las empresas no otorgan informacion sobre sus ventas, compras
y declaraciones tributarias, por ello se recurrié a la estrategia de persuasion de los
empresarios y al compromiso de uso exclusivamente académico y confidencial de la

informacion.

Justificacion de la investigacion
2.12.1 Justificacién tedrica

La presente investigacion permite demostrar la importancia del valor del
dinero en el tiempo, especificamente el dinero que poseen las empresas en
sus cuentas detracciones, de esta manera se busca explicar las desventajas
y la perdida que genera a las Mypes tener dinero detraido. El estudio del costo
de oportunidad del dinero detraido y la inversion fortalece a las Mypes
proporcionando una herramienta para mejorar las estrategias que dinamicen
el dinero detraido. La investigacion pretende generar mayores estudios
relacionados al sistema de detracciones y a la reinversién inmediata de las

Mypes de arrendamiento de bienes.
2.12.2 Justificacion social

La economia peruana y su actividad empresarial viven en un entorno
competitivo de constantes cambios, lo que exige estrategias para mejorar el
desarrollo y crecimiento econémico de la sociedad peruana en general.
Siendo éste un desafio y un requerimiento que involucra a todos los que
acttan en este. En la actualidad vivimos en un mundo regido por una gran
diversidad de normas tributarias y bajo una fiscalizacion minuciosa por parte
de la SUNAT, lo cual exige mejorar las estrategias tributarias por parte de las
empresas. En definitiva, el presente estudio describe cdmo afecta el sistema
de detracciones a la reinversion en las Mypes de arrendamiento de bienes,

con el fin de que estas obtengan un mayor conocimiento de su naturaleza
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juridica y operatividad para hacer frente a un escenario que exige mayor

competitividad.
2.12.3 Justificacién practica

Este trabajo describe cémo afecta el sistema de detracciones a la reinversion
inmediata de las Mypes. Un manejo adecuado de la cuenta de detracciones
permitird dinamizar el dinero detraido y poder usarlo en multiples alternativas
de inversion. Los resultados de la investigacion generan recomendaciones
gue valdria la pena difundir, a través de la incorporacion de los resultados de
la investigacion a programas de capacitacién contable-tributaria y de

desarrollo empresarial.
2.12.4 Justificacién metodolégica

Los resultados de la investigacion, son producto del desarrollo de
instrumentos de recoleccion de datos especializados, se utilizé fichas de
registros para recoger informacion de los estados financieros y de las
declaraciones mensuales, ademas se realiz6 entrevistas estructuradas a los
representantes legales de 30 Mypes del sector de arrendamiento de bienes.
De igual manera, se ha considerado necesario apoyarse en un trabajo de
gabinete, el cual ha consistido en analizar informacion relevante del sistema

de detracciones, el costo de oportunidad y las inversiones.

2.13 Importancia de la investigacion

El presente estudio es importante porque describe la relacion entre el sistema de
detracciones y la reinversion de las Mypes de arrendamiento de bienes. En este
sentido, si las empresas implementan estrategias apropiadas para dinamizar el
dinero detraido, mejoraran sus niveles de reinversion y por tanto sus beneficios
econdmicos. Especificamente la importancia de la investigacion radica en las

siguientes razones:

¢ Identifica, describe y analiza cémo el sistema de detracciones afecta a la
reinversion inmediata de las Mypes del sector de arrendamiento de bienes.

e Busca mejorar la gestion contable y tributaria de las empresas de
arrendamiento de bienes, a través de un mejor conocimiento y analisis de las
normas tributarias y la planificacion de sus operaciones. Especificamente,

este analisis va permitir que las empresas del sector de arrendamiento de
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bienes administren correctamente sus cuentas de detracciones, evitando
riesgos y contingencias tributarias.

La investigacion brinda aportes significativos, los cuales demuestran que el
sistema de detracciones aplicado que en el pais afecta a la reinversion
inmediata de las empresas, proponiendo acondicionar eficientemente las
normas tributarias y los sistemas de recaudacion fiscal acorde a las
caracteristicas de las empresas.

Permite hacer un andlisis y reflexion sobre la conveniencia de mantener
dinero en la cuenta de detracciones, las desventajas y pérdidas que genera a

las Mypes tener dinero detraido.
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CAPITULO Il

PRESENTACION DE RESULTADOS

En este capitulo se presenta el andlisis de los resultados obtenidos en el trabajo de campo
a partir de los registros y cuestionario aplicados a las 30 empresas (Anexos N° 04),
dedicadas a la actividad econémica de arrendamiento, subarrendamiento o cesion en uso

de bienes (vehiculos y maquinaria).

El analisis de los datos se basa en la teoria del costo de oportunidad, la cual parte de la
idea de que los recursos son escasos y que en su mayoria tienen usos alternativos. El
costo de oportunidad basicamente consiste en que una persona se encuentra frente a un
listado de posibles alternativas y debe calcular los resultados esperados de acuerdo con
cada una de ellas, eliminar las carentes de atractivo y centrarse en un nimero concreto de
opciones. El rechazo de algunas de estas alternativas determina el nacimiento del costo

de oportunidad.

Se presentan los cuadros y graficos elaborados a partir de la informacion recopilada en los
registros y cuestionario, los cuales muestran de manera clara y general los datos obtenidos

de cada una de las variables estudiadas.
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1. Datos generales

Cuadro N° 02
Tipo de personeria

Frecuencia Porcentaje

Persona Natural 14 46.7%
Persona Juridica 16 53.3%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes
ELABORACION: Propia

Grafico N° 01
Tipo de personeria

46.7% 53.3%

i Persona Natural = Persona Juridica

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del
sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

El Cuadro N° 02 y Gréfico N° 01, muestran el tipo de personeria de las empresas de
arrendamiento de bienes objeto de estudio de la presente investigacion, apreciandose que,
del total, el 46.7 por ciento (14) son empresas que vienen realizando sus actividades bajo
la modalidad de personeria natural (personas naturales con negocio), en tanto el 53.3 por
ciento (16) de las empresas realizan sus actividades comerciales bajo la modalidad de
personeria juridica. Estos datos demuestran que gran porcentaje de las empresas poseen

un Unico duefo o son empresas familiares.
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2. Tendencia del dinero detraido

Cuadro N° 03
Conoce usted las nuevas normas de la SUNAT

Frecuencia Porcentaje

Si 6 20.0%
No 24 80.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 02
Conoce usted las nuevas normas de la SUNAT
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 03 y el Gréfico N° 02, se puede observar que del total de representantes
legales y titulares de las empresas que se entrevistaron, el 80.0 por ciento afirma que no
conoce las nuevas normas emitidas por la SUNAT, y tan solo el 20.0 por ciento menciona
gue si las conoce. Se debe mencionar que para las empresas es muy importante analizar
su entorno empresarial, y parte de este son las normas tributarias que influyen
directamente en las actividades empresariales, estos datos nos llevan a inducir que los
empresarios restan importancia a la legislacion tributaria, muchas veces por su compleja
interpretacion o simplemente por la dedicacion exclusiva a las actividades propias del giro
de sus negocios, sin embargo es un punto en contra para ellos al momento de solicitar la
liberacion del dinero detraido, pues al no conocer las normas tributarias estos podrian estar

incurriendo en diversas faltas u omisiones.
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Cuadro N° 04
Con qué frecuencia revisa su buzdén electrénico de la SUNAT

Frecuencia Porcentaje

Mensualmente 19 63.3%
Trimestralmente 1 3.4%

Nunca lo reviso 10 33.3%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 03
Con qué frecuenciarevisa su buzén electronico de la SUNAT
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 04 y el Grafico N° 03, se puede observar que, del total de empresarios
entrevistados, el 63.3 por ciento asegura que revisa mensualmente sus buzones
electrénicos de la SUNAT, mientras que el 33.3 por ciento afirma que nunca lo revisa y el
3.4 por ciento menciono que lo revisa cada tres meses. Este es otro punto en contra para
los empresarios a la hora de planificar la liberacion de sus cuentas de detracciones, puesto
la SUNAT al dia de hoy usa este unico medio para notificar los actos administrativos, esto
quiere decir que, si alguna empresa tuviera alguna notificacién, el 33.3 por ciento de las
empresas tardarian en conocer la notificacion o en su defecto nunca la conocerian, y el
66.7 por ciento tendria el riesgo de recibir informacién inoportuna de alguna notificacion
importante. Es por ello la importancia que los empresarios cambien ese habito, y no dejen

todas estas actividades al area contable o a la persona encargada de llevar su contabilidad.
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Cuadro N° 05
Conoce los procedimientos para solicitar la liberacion del dinero detraido

Frecuencia Porcentaje

Si 12 40.0%
No 18 60.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréfico N° 04
Conoce los procedimientos para solicitar la liberacién del dinero detraido
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 05 y el Gréafico N° 04, se puede observar que el 60.0 por ciento de los
empresarios manifesté que no conoce los procedimientos para solicitar la liberacion de su
dinero detraido, mientras que el 40.0 por ciento afirma conocer los requisitos y
procedimientos para solicitar la liberacion de sus cuentas de detracciones. Algunos
empresarios que no conocen los procedimientos para la liberacion de los saldos detraidos,
manifiestan desconocer la posibilidad que estos fondos puedan ser liberados y creen que
el uso del dinero detraido es exclusivamente para el pago de impuestos, lo que es
realmente alarmante a pesar que hoy en dia existe informacion disponible al alcance de
todos (internet), ademas de que la SUNAT brinda charlas e informacién, aunque la entidad
recaudadora no realiza una difusién intensiva, preocupandose exclusivamente en su

facultad fiscalizadora.
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Cuadro N° 06
Cuantas veces solicité laliberacién su cuenta de detracciones

Frecuencia Porcentaje

Nunca 23 76.7%
Una vez 7 23.3%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 05
Cuantas veces solicité laliberacién su cuenta de detracciones
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 06 y el Grafico N° 05, muestran que del total de empresarios a los cuales
se realiz6 la entrevista estructurada, el 76.7 por ciento nunca ha solicitado la liberacion de
sus fondos detraidos, por diversas razones o factores que los limitaron, ellos afirman que
usan el dinero exclusivamente para el pago de sus impuestos, inclusive algunos afirman
gue prefieren no presentar esta solicitud por el temor a ser auditados por la SUNAT, se
puede observar que el 23.3 por ciento del total de empresarios si ha realizado la solicitud
de liberacién de sus cuentas de detracciones, pero lo realizaron un sola vez en toda su
actividad empresarial, esto demuestra que la mayor parte de las empresas mantiene dinero
estancado a lo largo del tiempo en sus cuentas de detracciones, dinero que podria ser

usado en multiples alternativas.
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Cuadro N° 07
Cuantas veces hatenido éxito en la liberacién de su cuenta de detracciones

Frecuencia  Porcentaje

Nunca 25 83.3%
Una vez 5 16.7%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 06
Cuantas veces hatenido éxito en la liberacién de su cuenta de detracciones
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del
sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 07 y el Grafico N° 06, se observa que del total de empresarios
entrevistados el 83.3 por ciento nunca ha tenido éxito en su liberacién de sus cuentas de
detracciones, y tan solo el 16.7 por ciento ha logrado liberar su dinero detraido, pero solo
en una oportunidad, comparando este resultado con el cuadro anterior podemos concluir
gue no todas las empresas que solicitan la liberacion de su dinero detraido consiguen
hacerlo, pues en ocasiones deberan pasar por los filtros y tiempos de la SUNAT. En
ocasiones las empresas descuidan su area contable, por lo que no tienen sus documentos
(comprobantes de pago, libros contables, etc.) ordenados al momento de ser solicitados
por la entidad fiscalizadora, o simplemente desconocen o les cuesta interpretar las normas
gue esta publica, por ello desestiman solicitar la liberacion de sus cuentas de detracciones,

este suceso podemos explicarlos con los siguientes cuadros:
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Cuadro N° 08
Normas tributarias - Veces que solicito la liberacién del dinero detraido

Cuantas veces solicitado la liberacién su
cuenta de detracciones Total
Nunca Una vez
Conoce los procedimientos para Si 16.7% 23.3% 40.0%
solicitar la liberacion del dinero No 60.0% 0.0% 60.0%
detraido Total 76.7% 23.3% 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 08, se observa que el 16.7 por ciento de los empresarios conoce las
normas tributarias y han solicitado en una oportunidad la liberacién de su dinero detraido,
mientras que el 23.3 por ciento conoce las hormas pero nunca ha solicitado la liberacion
de sus cuentas de detracciones; esto en ocasiones se debe al temor de ser fiscalizados y
auditados por la SUNAT, y prefieren mantener su dinero en sus cuentas de detracciones
gue segun ellos es mas barato que liberarlo y lo mantienen exclusivamente para el pago

de sus impuestos.

Cuadro N° 09
Solicitud y éxito de liberacién del dinero detraido

Cuantas veces ha tenido éxito en la
liberacién de su cuenta de detracciones Total
Nunca Una vez
Cuéantas veces solicitado la Nunca 76.7% 0.0% 76.7%
liberacién su cuenta de Una vez 6.7% 16.7% 23.3%
detracciones Total 83.3% 16.7% 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 09, se observa que, del total de empresarios entrevistados, el 23 por ciento
ha solicitado en una oportunidad la liberacion de su cuenta de detracciones, sin embargo,
solo el 16.7 por ciento tuvo éxito y pudo recuperar su dinero detraido, quiere decir que del
total que solicitaron la liberacién de los fondos detraidos, el 71.8 por ciento consiguio la
libre disponibilidad de su saldo y el 28.2 por ciento solicito la liberacion, pero no la
consigui6. Esto nos lleva a concluir que no todas las empresas que presentan su solicitud

de liberacion de su cuenta de detraccion la consiguen.
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Cuadro N° 10
Conoce usted el saldo (a la fecha) de su cuenta de detracciones

Frecuencia Porcentaje

Si 7 23.3%
No 23 76.7%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a

empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

los

Grafico N° 07
Conoce usted el saldo (a lafecha) de su cuenta de detracciones
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

los

En el Cuadro N° 10 y el Grafico N° 07, se puede observar que solo el 23.3 por ciento de los
empresarios conoce el total de dinero que poseen en sus cuentas de detracciones,
mientras que el 76.7 por ciento manifesté que a la fecha desconoce cual es el saldo que
tienen en sus cuentas de detracciones, evidenciandose que las empresas no mantienen
un control adecuado sobre esta cuenta y sobre todo del area contable y tributaria. Al no
conocer sus saldos de dinero detraido, no podran calcular e indagar los posibles usos e
inversiones que podrian realizar con este dinero, ademas ellos desconocen la reduccién

de liquidez (en términos monetarios) que les genera tener dinero detraido.
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Cuadro N° 11
Su empresa planifica la recuperacion del dinero detraido

Frecuencia Porcentaje
Si 8 26.7%
No 22 73.3%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los

empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 08
Su empresa planifica la recuperacion del dinero detraido
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a

empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

los

En el Cuadro N° 11 y el Grafico N° 08, se observa que del total de empresarios solo el 26.7
por ciento planifica la liberacibn de sus cuentas de detracciones, puesto consideran
importante el saldo de su dinero detraido y los usos alternativos de este, mientras que el
73.3 por ciento manifiesta que no planifica la liberacién de sus cuentas de detracciones, ya
sea por desconocimiento, o simplemente porque prefieren mantener su dinero para el pago

de impuestos. Estos datos demuestran que los empresarios desestiman liberar el dinero
de detracciones para poder utilizarlo en diferentes alternativas.
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Cuadro N° 12

Dinero detraido a diciembre de 2014
(Expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 246 - S/. 128,293) 26 86.7% 86.7%
<S/. 256,341 - S/. 384,386) 2 6.6% 93.3%
<S/. 384,387 - S/. 512,433> 2 6.7% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.

Grafico N° 09
Dinero detraido a diciembre de 2014
(Expresado en soles)
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméticas de las empresas del sector
de arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 12 y el Gréafico N° 09, se puede observar los saldos totales detraidos de
las empresas en estudio a diciembre del afio 2014, evidenciandose que el total de las
empresas tuvo saldo en sus cuentas de detracciones, se observa que el 86.7 por ciento de
las empresas tuvo un saldo detraido entre los 246 y 128,293 soles, mientras que un 6.7
por ciento de las empresas acumulé un saldo entre los 256,341 y 384,38 soles, y el 6.7 por
ciento restante mantuvo los saldos més elevados que ascienden entre los 384,387 soles
hasta los 512,433 soles. Esto demuestra que la liquidez de las empresas se ve seriamente
afectada por el sistema de detracciones, por lo que, en opinién de los empresarios, parte
de sus ingresos y utilidades estan siendo detraidas.
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Cuadro N° 13

Dinero detraido a diciembre de 2015
(Expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 365 - S/. 202,615) 25 83.3% 83.3%
<S/. 202,616 - S/. 404,864) 1 3.3% 86.6%
<S/. 404,865 - S/. 607,114) 2 6.7% 93.3%
<S/. 607,115 - S/. 809,363> 2 6.7% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 10
Dinero detraido a diciembre de 2015
(Expresado en soles)
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 13y el Grafico N° 10, se puede observar los saldos detraidos a diciembre
del afio 2015, en donde se aprecia que el 6.7 por ciento de las empresas tuvo un saldo
aculado entre los 607,115 y 809,363 soles, dinero realmente considerablemente elevado a
la hora de proyectar sus usos alternativos, hubo otra fraccién de empresas (6.7 por ciento)
gque tuvo saldos acumulados entre los 404,865 y 607,114 soles, existe un 3.3 por ciento
gue a diciembre del afio 2015 tuvo un saldo entre los 202,616 y 404,864 soles, y el 83.3
por ciento habia acumulado aproximadamente un saldo entre los 365 y 202,615 soles, si
comparamos los saldos del afio 2015 con los saldos de afio 2014, se observa que el dinero
acumulado ha incrementado. Por consiguiente, se demuestra que el SPOT, esta generado
un ciclo ocioso del dinero, que con el transcurrir de los meses hace que incremente el saldo
detraido, imposibilitando los posibles usos alternativos e inversiones que las empresas

podrian realizar.

41



Cuadro N° 14

Dinero detraido a junio de 2016
(Expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 749 - S/. 225,613) 25 83.3% 83.3%
<S/. 225,614 - S/. 450,477) 1 3.3% 86.6%
<S/. 450,478 - S/. 675,340) 2 6.7% 93.3%
<S/. 675,341 - S/. 900,204> 2 6.7% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 11
Dinero detraido a junio de 2016
(Expresado en soles)
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

El Cuadro N° 14 y el Grafico N° 11, muestran los saldos que las empresas de estudio
mantuvieron a junio del afio 2016, se puede observar que los montos que mantienen las
empresas en sus cuentas de detracciones va en aumento, el 83.3 por ciento mantuvo un
saldo entre los 749 y 225,613 soles, el 3.3 por ciento tuvo un saldo entre los 225,614 y
450,477 soles, el 6.7 soles mantuvo un saldo entre los 450,478 y 675,340 soles y el restante
(6.7 por ciento) mantuvo un saldo entre los 675,341 y 900,204 soles. Estos datos refuerzan
las interpretaciones anteriores, y se demuestra que el dinero que las empresas mantienen
en sus cuentas de detracciones se incrementa mes a mes, sin la posibilidad de invertirlo

en la compra de activo fijo o como capital de trabajo.
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Cuadro N° 15

Saldo total del dinero detraido - julio de 2013 a junio de 2016
(Expresado en soles)

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2013

S/.462,237 S/.506,637 S/.581,730 S/.676,920 S/.758,181 S/.937,859
2014

S/.964,446  S/.1,035,156 S/.1,017,466 S/.1,177,701 S/.1,263,065 S/.1,420,415 S/.1,493,521 S/.1,611,424 S/.1,795,770 S/.1,913,229 S/.2,065,013 S/.2,389,545
2015

S/.2,427,931 S/.2,457,366 S/.2,544,512 S/.2,631,466 S/.2,709,239 S/.3,007,674 S/.3,117,679 S/.3,240,516 S/.3,295,071 S/.3,443,703 S/.3,579,623 S/.3,890,767
2016

S/.3,931,803 S/.4,003,761 S/.4,036,805 S/.4,114,704 S/.4,141,649 S/.4,276,792

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 12
Linea de tendencia del saldo total del dinero detraido - julio de 2013 a junio de 2016
(Expresado en soles)
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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En el Cuadro N° 15 y el Gréafico N° 12; se observan los saldos totales que las empresas mantuvieron entre julio del afio 2013 hasta junio del
afio 2016, se evidencia que los saldos durante incrementaron en el transcurso de los meses, y segun la linea de tendencia, cuya ecuacion es
dey=117660x + 126657, estos saldos podrian seguir incrementado considerablemente. También debemos considerar que, durante los tres
primeros meses de los afios 2014, 2015 y 2016 los saldos tuvieron un pequefio declive, esto se debe que en ocasiones algunas empresas

pagaron el impuesto a la renta anual, y en otras porque después de sus declaraciones anuales pagaron multas e interés moratorios.

Cuadro N° 16

Saldo promedio del dinero detraido - julio de 2013 a junio de 2016
(Expresado en soles)

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre  Diciembre
2013

S/.15,408 S/.16,888 S/.19,391 S/.22,564
2014

S/.43,556  S/.46,517 S/.32,148 S/.34,505 S/.33,916  S/.39,257 S/.42,102 S/1.47,347 S/.49,784 S/.53,714  S/.59,859  S/.63,774
2015

S/.115,725 S/.116,886  S/.80,931 S/.81,912 S/.84,817  S/.87,716 S/.90,308  S/.100,256  S/.103,923 S/.108,017 S/.109,836 S/.114,790
2016

S/.185,252 S/.188,164 S/.131,060 S/.133,459 S/.134,560 S/.137,157 S/.138,055 S/.142,560

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Gréafico N° 13
Linea de tendencia del saldo promedio del dinero detraido - julio de 2013 a junio de 2016
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 16 y el Grafico N° 13; se observan los saldos promedios que las empresas mantuvieron entre julio del afio 2013 hasta junio
del afio 2016, se aprecia que estos datos tienen una linea de tendencia alcista, pues los saldos detraidos van incrementado considerablemente
durante el tiempo, y tienen una pendiente positiva de 3922, esta linea de tendencia positiva evidencia que los ingresos de las empresas del
sector de arrendamiento de bienes se ven afectados por el sistema de detracciones, ademas por una inadecuada planificacion o
desconocimiento, estos saldos tienen a seguir incrementando. Los empresarios manifiestan su deseo de liberar este dinero, sin embargo, no

realizan actividades propias para alcanzar este objetivo.
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3. Costo de oportunidad

Cuadro N° 17
Esta de acuerdo que el dinero detraido deberia ser usado solo para el pago de tributos

Frecuencia Porcentaje

Estoy de acuerdo 2 6.7%
No estoy de acuerdo 28 93.3%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del
sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 14
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del
sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 17 y el Grafico N° 14, se muestran los resultados sobre la opinion de los
empresarios sobre el uso del dinero detraido, en donde solo el 6.7 por ciento manifiesta
estar de acuerdo en que este dinero debe ser usado exclusivamente para el pago de
deudas tributarias, por tanto no estan interesados o desestiman solicitar la devolucion de
este dinero, pero gran parte de los empresarios, que representa el 93.3 por ciento
manifiesta que no esta de acuerdo en que este dinero se use solo para pagar deudas
tributarias y deberia ser liberado, por tanto ellos creen en el uso alternativo de este dinero
detraido, y que al estar inmovilizado los afecta econdmica y financieramente pues podria

estar siendo reinvertido en multiples alternativas.
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A continuacion, se muestran datos sobre los usos alternativos al dinero detraido, si este

fuera de libre disponibilidad:
Si el dinero detraido estaria a su libre disponibilidad, que uso le daria:

Cuadro N° 18
Para el pago de proveedores

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

Prioridad muy alta 6 20.0% 20.0%

Prioridad alta 15 50.0% 70.0%

Prioridad media 7 23.3% 93.3%

Prioridad baja 2 6.7% 100.0%

Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento
de bienes.

ELABORACION: Propia.

Grafico N° 15
Para el pago de proveedores
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de
bienes. )
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 18 y el Grafico N° 15, se observa que del total de empresarios
entrevistados, el 70.0 por ciento declara que le daria una prioridad alta y muy alta al uso
del dinero detraido para el pago de proveedores, el 23.3 por ciento manifiesta que le daria
un prioridad media al uso del dinero detraido para el pago de proveedores, mientras que
solo el 6.7 por ciento tendria una prioridad baja, podemos concluir que gran parte de las
empresas de arrendamiento de bienes necesitan efectivo para el pago a proveedores,
guienes les suministran repuestos, autopartes, ademas de servicios de mantenimiento, los
empresarios manifiestan de esta manera el compromiso de cumplir satisfactoriamente con

sus proveedores de bienes y servicios.
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Cuadro N° 19
Para el pago de préstamos de terceros

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

Prioridad muy alta 15 50.0% 50.0%

Prioridad alta 7 23.3% 73.3%

Prioridad media 8 26.7% 100.0%

Total 30 100.0%
FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de
bienes.

ELABORACION: Propia.

Grafico N° 16
Para el pago de préstamos de terceros

50.0%

50.0%

40.0%
30.0%
20.0%

10.0%
0.0%

Prioridad muy alta

o Prioridad alta
u Prioridad muy alta

 Prioridad alta
1 Prioridad media

Prioridad media

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento
de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 19 y el Grafico N° 16, se observa que del total de empresarios
entrevistados, el 50.0 por ciento declara que le daria una prioridad alta al uso del dinero
detraido para el pago de préstamos de terceros, el 23.3 por ciento manifiesta que le daria
un prioridad alta al uso del dinero detraido para el pago de préstamos de terceros, mientras
gue solo el 26.7 por ciento tendria una prioridad media, al observar estos datos podemos
concluir que si el dinero detraido seria de libre disponibilidad para las empresas, lo usarian
para poder enfrentar sus obligaciones con terceros. Estos resultados demuestran la presion

gue tienen los empresarios al enfrentar sus responsabilidades y préstamos con terceros.
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Cuadro N° 20
Para la compra de activo fijo
Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

Prioridad muy alta 8 26.7% 26.7%

Prioridad alta 8 26.6% 53.3%

Prioridad media 14 46.7% 100.0%

Total 30 100.0%
FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de
bienes.

ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 17
Para la compra de activo fijo
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 20 y el Grafico N° 17, se observa que del total de empresarios
entrevistados el 46.7 por ciento manifiesta que le daria una prioridad media al uso del
dinero detraido para la compra de activo fijo, el 53.3 por ciento manifiesta que le daria un
prioridad alta y muy alta al uso del dinero detraido para la compra de activo fijo, estos
resultados demuestran que las empresas del sector de arrendamiento de bienes requieren
dinero para la compra, renovacién y equipamiento de sus maquinarias 0 equipos, es por
ello que un gran porcentaje de las empresas opinan que de ser libre el dinero detraido lo
destinarian para la compra de activo fijo. Entre estos activos se encuentran principalmente
vehiculos de transporte (combis, couster, furgonetas, camionetas, etc.) asi como

maquinaria pesada.
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Cuadro N° 21
Como capital de trabajo

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

Prioridad muy alta 1 3.3% 3.3%

Prioridad media 1 3.4% 6.7%

Prioridad baja 28 93.3% 100.0%

Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento
de bienes.

ELABORACION: Propia.

Grafico N° 18
Como capital de trabajo
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de

bienes. .
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 21 y el Grafico N° 18, se observa que del total de los empresarios
entrevistados solo el 6.7% manifiesta que le daria una prioridad muy alta y media al uso
del dinero detraido para capital de trabajo, si este fuera de libre disponibilidad, el 93.3 por
ciento manifiesta que le daria un prioridad baja al uso del dinero detraido para capital de
trabajo, con estos datos podemaos concluir que la prioridad para este tipo de empresas es
la inversién en capital fijo (equipos, vehiculos y maquinaria) y el pago de obligaciones con

terceros.
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Cuadro N° 22

Disminucidén de la liquidez a diciembre de 2015
(Expresado en porcentajes)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<0.31% - 24.73%) 7 23.3% 23.3%
<24.74% - 49.13%) 8 26.7% 50.0%
<49.14% - 73.53%) 9 30.0% 80.0%
<73.54% - 97.99%) 6 20.0% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 19
Disminucion de la liquidez a diciembre de 2015
(Expresado en porcentajes)
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FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de

arrendamientq de bienes.
ELABORACION: Propia

En el Cuadro N° 22 y el Grafico N° 19, se observa la disminucion de los niveles de liquidez,
calculados a partir del ratio razén de efectivo, se evidencia que después de que a las
empresas se les haya detraido un determinado porcentaje a sus ingresos, su razén de
efectivo disminuye considerablemente, podemos observar que del total de empresas, el
30.0 por ciento tuvo una disminucion de la razén de efectivo entre los 49.14 por ciento
hasta los 75.53 por ciento, mientras que el 50.0 por ciento de las empresas tuvo una
disminucion de su razén de efectivo entre los 0.31 por ciento hasta los 49.13 por ciento, y
el 20.0 por ciento restante tuvo una disminucion entre los 73.54 por ciento hasta los 97.99
por ciento, es decir que con la aplicacion del SPOT, las empresas disminuyen su capacidad
de hacer frente a obligaciones a corto plazo con terceros. Estos resultados refuerzan la
idea de que el SPOT est4 restando liquidez a las empresas, si bien es cierto que en el
estado de situacion financiera se evidencia que las empresas cuentan con efectivo gran
parte de este se encuentra en la cuenta de detracciones, inmovilizado, limitando su uso

inmediato.

51



Cuadro N° 23
Rentabilidad del saldo detraido a diciembre de 2015

(Comparado con la rentabilidad neta del sector, expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 30 - S/.16,412) 25 83.3% 83.3%
<S/. 16,413 - S/. 32,794) 1 3.3% 86.6%
<S/. 32,795 - S/. 49,176) 2 6.7% 93.3%
<S/. 49,177 - S/. 65,558> 2 6.7% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméticas de las empresas del sector de

arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 20
Rentabilidad del saldo detraido a diciembre de 2015
(Comparado con la rentabilidad neta del sector, expresado en soles)
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de

arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

El Cuadro N° 23 y el Grafico N° 20, muestran que si las empresas hubieran invertido en

dinero detraido a diciembre de 2015 en el sector en el que realizan sus actividades, el 83.3

por ciento hubiera obtenido ganancias adicionales entre los 30 y 16,412 soles, un 3.3 por

ciento hubiera obtenido ganancias entre los 16,413 y 32,794 soles, mientras que el 13.3

por ciento del total de empresas, en caso de haber tenido el dinero detraido liberado y al

ser invertido en el sector, su ganancia podria haber oscilado entre los 32,795 y 65,558

soles, montos realmente considerables, teniendo en cuenta el dinamismo del sector en la

economia ayacuchana. Con estos resultados podemos concluir que es una desventaja

tener dinero inmovilizado en la cuenta de detracciones, pues su uso inmediato generaria

grandes beneficios econdmicos para las empresas que estan sujetas al sistema de

detracciones.
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Cuadro N° 24
Rentabilidad del saldo detraido a junio de 2016

(Comparado con la rentabilidad neta del sector, expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 61 - S/. 18,275) 25 83.3% 83.3%
<S/. 18,276 - S/. 36,489) 1 3.3% 86.6%
<S/. 36,490 - S/. 54,703) 2 6.7% 93.3%
<S/. 54,704 - S/. 72,917> 2 6.7% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméticas de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 21
Rentabilidad del saldo detraido a junio de 2016
(Comparado con la rentabilidad neta del sector, expresado en soles)
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del
sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

El Cuadro N° 24 y el Grafico N° 21, muestran que si las empresas hubieran tenido
disponible sus saldos detraidos a junio de 2016, al ser invertidos en el sector de
arrendamiento de bienes y actividades inmobiliarias, el 83.3 por ciento hubiera obtenido
ganancias adicionales entre los 61 y 18,275 soles, un 3.3 por ciento hubiera obtenido
ganancias entre los 18,276 y 36,489 soles, mientras que el 13.3 por ciento del total de
empresas, en caso de haber tenido el dinero detraido liberado, al reinvertirlo en el sector,
su ganancia podria haber oscilado entre los 36,490 y 72,917 soles. Al igual que los
resultados del cuadro anterior, se demuestra que el costo de oportunidad del dinero
detraido en términos de unidades monetarias es elevado y perjudica a las empresas del
sector de arrendamiento de bienes.
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Cuadro N° 25

Disminucidén de capital de trabajo 2015
(Expresado en porcentajes)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<0.31% - 24.98%) 6 20.0% 20.0%
<24.99% - 49.66%) 7 23.3% 43.3%
<49.67% - 74.33%) 7 23.4% 66.7%
<74.34% - 99.99%) 7 23.3% 90.0%
<100.0% - 246.50%> 3 10.0% 100.0%

Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia

Grafico N° 22
Disminucién de capital de trabajo 2015
(Expresado en porcentajes)
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FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de

arrendamientg de bienes.
ELABORACION: Propia

En el Cuadro N° 25 y el Grafico N° 22, se observa la disminucién de los niveles del capital
de trabajo, calculados a partir del ratio capital de trabajo neto, luego de realizar los célculos,
se evidencia que a las empresas que les han detraido un determinado porcentaje de sus
ingresos, su capital de trabajo neto reduce considerablemente, pues del total de empresas,
el 20.0 por ciento tuvo una disminucién del capital de trabajo neto de 0.31 por ciento y
24.98 por ciento, el 70.0 por ciento de las empresas tuvo una disminucion del capital de
trabajo neto entre el 24.99 por ciento y 99.99 por ciento, se puede observar que el 10.0 por
ciento de las empresas tuvo una disminucién mayor al 100 por ciento, es decir que con la
aplicacion del SPOT, estas empresas tienen dificultades para hacer frente a sus obligacion
a corto plazo. Esto demuestra las grandes dificultades de las empresas al tener efectivo
limitado, teniendo que recurrir muchas veces a préstamos formales e informales,

incrementando sus gastos financieros
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Cuadro N° 26

Intereses generados por el saldo detraido a diciembre de 2015
(A un plazo de 6 meses, expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/.12 - S/. 6,585) 25 83.3% 83.3%
<S/. 6,586 - S/. 13,158) 1 3.3% 86.6%
<S/. 13,159 - S/. 19,731) 2 6.7% 93.3%
<S/.19,732 - S/. 26,304> 2 6.7% 100.0%
Total 30 100.0%
FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméaticas de las empresas del sector de arrendamiento de
bienes.

ELABORACION: Propia.

Gréfico N° 23
Intereses generados por el saldo detraido a diciembre de 2015
(A un plazo de 6 meses, expresado en soles)
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméaticas de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 26 y el Grafico N° 23, se observa que si las empresas hubieran depositado
los saldos detraidos a diciembre de 2015 en cuentas a plazo fijo durante 6 meses, estos
hubieran generado intereses, los detalles a continuacion: el 83.3 por ciento de las
empresas hubiera generado ingresos adicionales entre los 12 y 6,585 soles, el 10.0 por
ciento de las empresas hubiera ganado intereses que oscilan entre los 6,586 y 19,731
soles, mientras que el 6.7 por ciento restante de las empresas hubiera ganado intereses
entre los 19,732 y 26,304 soles. Una vez mas se demuestra los beneficios que estan
dejando de percibir las empresas de arrendamiento de bienes, por tener dinero detraido,
estos beneficios econdmicos podrian ser usados para invertir en activo fijo y capital de

trabajo, para lograr un desarrollo sostenible.
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Cuadro N° 27

Intereses generados por el saldo detraido a diciembre de 2015
(A un plazo de 12 meses, expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 27 - S/. 15,196) 25 83.3% 83.3%
<S/. 15,197 - S/. 30,365) 1 3.3% 86.6%
<S/. 30,366 - S/. 45,533) 2 6.7% 93.3%
<S/. 45,534 - S/.60,702> 2 6.7% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméticas de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 24
Intereses generados por el saldo detraido a diciembre de 2015
(A un plazo de 12 meses, expresado en soles)
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméaticas de las empresas
del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 27 y el Gréafico N° 24, se observa que si las empresas hubieran depositado
los saldos detraidos a diciembre de 2015 en cuentas a plazo fijo durante 12 meses, estos
hubieran generado intereses, los detalles a continuacion: el 83.3 por ciento de las
empresas hubiera generado ingresos adicionales entre los 27 y 15,196 soles, el 10.0 por
ciento de las empresas hubiera ganado intereses que oscilan entre los 15,197 y 45,533
soles, mientras que el 6.7 por ciento restante de las empresas hubiera ganado intereses
que van desde los 45,534 y 60,702 soles. Al igual que el cuadro anterior, se evidencia que
el costo de oportunidad del dinero detraido es elevado, pues si esta cuenta pagaria un
interés al igual que otras entidades financieras incrementarian los beneficios econémicos

de las empresas de arrendamiento de bienes.
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4. Estructura de inversiones

Cuadro N° 28

Requerimiento anual para la inversién en maquinaria'y equipo
(Expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 50,000 - S/. 662,500) 25 83.3% 83.3%
<S/. 662,501 - S/.1,275,000) 2 6.7% 90.0%
<S/. 1,887,501 - S/. 2,500,000> 3 10.0% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de bienes
ELABORACION: Propia

Gréafico N° 25
Requerimiento anual para la inversion en maquinariay equipo
(Expresado en soles)
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de
bienes. .
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 28 y el Gréafico N° 25, se observa las diferentes necesidades econdémicas
de las empresas para realizar inversiones en maquinaria y equipos, el 83.3 por ciento de
los empresarios entrevistados manifesté que durante el afio requiere entre 50,000 a
662,500 soles, para renovar 0 adquirir nuevos vehiculos y maquinarias, el 6.7 por ciento
expresO que requiere entre los 662,501 a 1,275,000 soles para invertir en maquinaria y
equipo y el 10.0 por ciento restante manifestd que sus necesidades para invertir en
vehiculos y maquinarias es de 1,887,501 a 2,500,000 soles. Normalmente las empresas
de arrendamiento de bienes tienen la necesidad de hacer inversiones de recursos
significativos en activo fijo, buscando fuentes de financiamiento externo, por ello el dinero
gue se encuentra detraido simboliza una alternativa conveniente pues reducira sus gastos

financieros.
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Cuadro N° 29

Requerimiento anual para la inversion en equipos de cémputo
(Expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 2,000 - S/. 14,000) 27 90.0% 90.0%
<S/. 14,001 - S/. 26,000) 1 3.4% 93.4%
<S/. 26,001 - S/. 38,000) 1 3.3% 96.7%
<S/. 38,001 - S/. 50,000> 1 3.3% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 26
Requerimiento anual para la inversién en equipos de coOmputo
(Expresado en soles)
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de
bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 29 y el Gréfico N° 26, se observa las diferentes necesidades econémicas
de las empresas para realizar inversiones en equipos de computo, el 90.0 por ciento de los
empresarios entrevistados manifesté que durante el afio requieren entre 2,000 y los 14,000
soles, para renovar o adquirir nuevos equipos de computo, el 6.7 por ciento expresé que
requiere entre los 14,001 y 38,000 soles para invertir equipos de computo y el 3.3 por ciento
restante manifestd que sus necesidades para invertir en equipos de cémputo es de 38,001
a 50,000 soles. Sibien la inversion en equipos de computo de las empresas de este sector
es limitada, es importante destacar que con el dinero detraido hubieran podido hacer frente
a sus necesidades de inversion en este activo fijo. Ademas de ello, las empresas
arrendadoras podrian realizar inversiones relacionadas a este rubro como son la compra y

mantenimiento de GPS para la proteccion de sus unidades, entre otro tipo de inversiones.
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Cuadro N° 30

Requerimiento anual paralainversiéon en seguros y pélizas
(Expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 2,000 - S/. 21,500) 19 63.3% 63.3%
<S/. 21,501 - S/. 41,000) 8 26.7% 90.0%
<S/. 41,001 - S/. 60,500) 2 6.7% 96.7%
<S/. 60,501 - S/. 80,000> 1 3.3% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 27
Requerimiento anual para la inversién en seguros y poélizas
(Expresado en soles)
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de
bienes. )
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 30 y el Gréafico N° 27, se observa las diferentes necesidades econémicas
de las empresas para realizar inversiones seguros y polizas, el 63.3 por ciento de los
empresarios entrevistados manifesté que durante el afio requieren entre 2,000 y 21,500
soles para adquirir seguros (SOAT) y pélizas (SCTR), el 26.7 por ciento indicé que requiere
entre los 21,501 y 41,000 soles para adquirir seguros y poélizas y el 10.0 por ciento restante
manifestd que sus necesidades para adquirir seguros y pélizas es de 41,001 a 80,000
soles. La inversion en este rubro es muy importante, debido a las condiciones de trabajo
en las que operan los vehiculos y maquinarias de las empresas, y el tenerlas aseguradas
garantizaria la reposicion de sus unidades ante eventuales accidentes o incidentes de

trabajo.
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Cuadro N° 31

Requerimiento anual paralainversion en capacitaciones al personal
(Expresado en soles)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<S/. 1,000 - S/. 5,750) 23 76.7% 76.7%

<S/. 5,751 - S/. 10,500) 4 13.3% 90.0%

<S/. 10,501 - S/. 15,250) 1 3.3% 93.3%

<S/. 15,251 - S/. 20,000> 2 6.7% 100.0%

Total 30 100.0%
FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del sector de arrendamiento de
bienes.

ELABORACION: Propia.

Grafico N° 28
Requerimiento anual para la inversién en capacitaciones al personal
(Expresado en soles)
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En el Cuadro N° 31 y el Gréafico N° 28, se observa las diferentes necesidades econdémicas
de las empresas para realizar inversiones en capacitaciones al personal, el 76.7 por ciento
de los empresarios entrevistados manifestdé que durante el afio requieren entre 1,000 y los
5,750 soles, para poder realizar capacitaciones a su personal, el 13.3 por ciento expreso
que requiere entre los 5,751 y 10,500 soles para poder capacitar a su personal y el 10.0
por ciento restante manifestdé que sus necesidades para poder capacitar a su personal es
de 10,501 a 20,000 soles. Se dice que el capital mas importante de una empresa es el
talento humano, este no es un tema desconocido por los empresarios, pues los resultados
demuestran la disposicion de invertir en capacitaciones para sus colaboradores. Los
empresarios manifiestan que si el dinero detraido seria de libre disponibilidad no tendrian

inconvenientes en usarlo en capacitaciones y entrenamiento del personal.
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5. Financiamiento

Cuadro N° 32

Principal fuente de financiamiento

Frecuencia Porcentaje

Bancos 10 33.3%
Cooperativas 8 26.7%
Cajas Municipales 12 40.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los
empresarios del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréfico N° 29
Principal fuente de financiamiento
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FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios del
sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 32 y el Gréfico N° 29, se puede observar que del total de empresas, el
33.3 por ciento de las empresas tienen como principal fuente de financiamiento los bancos,
algunas de estas empresas usan contratos como son el arrendamiento financiero para
realizar compras de activo fijo, el 26.7 por ciento de las empresas se financian a través de
préstamos en cooperativas y el 40.0 por ciento restante manifesté que recurren a las Cajas
Municipales cuando necesitan efectivo para comprar activos fijos o usarlo como capital de
trabajo. Estos resultados demuestran que las empresas tienen un abanico de opciones,
por ello buscan en estas financieras los prestamos mas baratos, desestimando como

fuente de financiamiento el dinero detraido, pues creen que solicitar su liberacién es incurrir
en una auditoria por parte de la SUNAT.
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Cuadro N° 33

Nivel de endeudamiento 2015
(Expresado en porcentajes)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<0.004% - 22.736%) 22 73.3% 73.3%
<22.737% - 45.436%) 3 10.0% 83.3%
<45.437% - 68.136%) 2 6.7% 90.0%
<68.137% - 90.931> 3 10.0% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 30
Nivel de endeudamiento 2015
(Expresado en porcentajes)
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FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de

arrendamientg de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 33 y el Grafico N° 30, se puede observar que el nivel de endeudamiento

de 73.3 por ciento de las empresas varia del 0.004 por ciento a 22.736 por ciento, el 10.0

por ciento de las empresas objeto de estudio tienen un nivel de endeudamiento que oscila

de 22.737 por ciento a 45.436 por ciento, el 6.7 por ciento de estas empresas tienen un

nivel de endeudamiento del 45.437 por ciento a 68.136 por ciento, y el 10.0 por ciento

restante tiene un nivel de endeudamiento del 68.137 por ciento hasta el 90.931 por ciento,

estos datos demuestran que gran parte de las empresas se financian con capital propio.

Un gran porcentaje de estas empresas, son familiares que sustentan su capital con

financiamiento propio.
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Cuadro N° 34
Posee obligaciones financieras a corto plazo

Frecuencia Porcentaje
Si 14 46.7%
No 16 53.3%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de
las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 31
Posee obligaciones financieras a corto plazo
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FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las
empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 34 y el Grafico N° 31, se puede observar que, hasta diciembre de 2015, el
46.7 por ciento de las empresas mantenia obligaciones financieras a corto plazo para el
desarrollo de sus actividades, mientras que el 53.3 por ciento se financia con capitales
propios o de terceros no registrados, por la tanto no tenian obligaciones financieras a corto

plazo. Es importante sefalar que algunas empresas realizan préstamos “informales” o no
registrados en sus estados financieros.
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Cuadro N° 35

Disminucién de la cobertura de gastos financieros 2015
(Expresado en porcentajes)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje acumulado

<28.90% - 46.43%) 8 26.7% 26.7%
<46.44% - 63.95%) 2 6.6% 33.3%
<63.96% - 81.48%) 2 6.7% 40.0%
<81.49% - 99.99%) 1 3.3% 43.3%
<100.0% - 5961.5%> 17 56.7% 100.0%
Total 30 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 32
Disminucién de la cobertura de gastos financieros 2015
(Expresado en porcentajes)
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FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del
sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 35y el Grafico N° 32, se observa la disminucion de los niveles de cobertura
de gastos financieros, en donde el 26.7 por ciento de las empresas, después de la
aplicacion del SPOT, tiene un reduccion de su cobertura de gastos financieros del 28.90
por ciento al 46.43 por ciento, el 6.6 por ciento tiene una disminucion desde el 46.44 por
ciento al 63.95 por ciento, el 6.7 por ciento de las empresa tuvo una reduccion del 63.96
por ciento al 81.48 por ciento, el 3.3 por ciento de la muestra tuvo una reduccion del 81.49
por ciento al 99.99 por ciento, y el 56.7 por ciento tuvo una reduccién mayor al 100 por
ciento. Estos resultados demuestran que el sistema de detracciones merma la cobertura
de los gastos financieros de las empresas de arrendamiento de bienes por lo que en
eventuales préstamos algunas empresas no podrian hacer frente a sus obligaciones

financieras.
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Cuadro N° 36

Obligaciones financieras 2015 - Cobertura de gastos financieros 2015

Disminucién de la cobertura de gatos financieros

<100.0%
0, 0,
<28._90 % <46.44% - <63.-96 % <81.49% - i Total
0, 0, 0,

46.43%) 63.95%) 81.48%) 99.00%) 59655@
Posee ob|igaciones Si 20.0% 6.7% 6.7% 3.3% 10.0% 46.7%
financieras a corto plazo | No 6.7% 0.0% 0.0% 0.0% 46.7% 53.3%
Total 26.7% 6.7% 6.7% 3.3% 56.7% | 100.0%

FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 36, podemos observar que del total de empresas el 20.0 por ciento tenia

obligaciones financieras a corto plazo y estas empresas por la aplicacion del SPOT,

tuvieron una disminucién entre el 28.90 por ciento hasta el 46.43 por ciento de su cobertura

de gastos financieros, también se observa que el 10.0 por ciento de las empresas tenian

obligaciones financieras y tuvieron una reduccién mayor al 100 por ciento de su cobertura

de gastos financieros, es decir no tenian liquidez suficiente para hacer frente a sus

obligaciones financieras, en el cuadro se muestra que el 46.7 por ciento de empresas tuvo

una reduccion mayor al 100 por ciento en sus cobertura de gastos financieros pero no

tenian deudas financieras, por lo que es probable que sus dificultades fueron menores al

momentos de enfrentar el problema de liquidez, sin embargo su poder de financiamiento

se ve seriamente afectado.
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CAPITULO IV

DISCUSION DE RESULTADOS

Con los resultados del trabajo de campo desarrollado en la presente investigacion, quedan
demostradas nuestras hipétesis, en tal sentido el sistema de detracciones afecta
negativamente a la reinversion de las empresas de arrendamiento de bienes de los distritos

de Ayacucho, San Juan Bautista, Jesus Nazarenos y Carmen Alto.

Durante el trabajo de investigacidbn se realizaron entrevistas estructuradas a los
representantes de las empresas de arrendamiento de bienes y se recogio6 informacion de
los estados financieros y declaraciones de pagos mensuales, a través de los cuales se
determin6é que el sistema de detracciones afecta negativamente la reinversién de las
unidades de analisis, hemos determinado que las empresas al 31 de diciembre de 2015
tuvieron en promedio la suma 139,714.57 soles en la cuenta de Caja y Bancos (efectivo);
el cual esta conformado en un 82.16 por ciento por el saldo de las detracciones. Si los
fondos no estuvieran retenidos en la cuenta del Banco de la Nacion, el saldo de efectivo
estaria a la disposicion de las empresas sin tener la necesidad de recurrir a préstamos de

terceros para realizar inversiones en activo fijo y capital de trabajo

Por otro lado, de acuerdo a los ratios financieros de liquidez, las empresas tienen una
deficiente situacion financiera debido a que afrontan problemas graves de liquidez bajo la
aplicacion del sistema de detracciones, el 70.0 por ciento de las empresas tuvo una

disminucion del capital de trabajo neto entre el 24.99 por ciento hasta el 99.99 por ciento,
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el 10.0 por ciento tuvo una disminucion mayor al 100 por ciento, es decir al 31 de diciembre
de 2015 tuvieron un capital de trabajo negativo, lo cual indica que no tienen capacidad de

pago de sus gastos operativos por lo que necesitan recurrir a préstamos de terceros.

En los siguientes cuadros, podemos observar las diferentes inversiones que las empresas

pudieron haber realizado con sus fondos detraidos a diciembre de 2015:

Cuadro N° 37
Dinero detraido 2015 - Inversién en maquinaria y equipo

Cual es el requerimiento anual para la inversién en
maquinaria y equipo Total
<S/. 50,000 - <S/. 662,501 - <S/. 1,887,501-
S/. 662,500) S/.1,275,000) S/. 2,500,000>
Dinero <S/. 365 - S/. 202,615) 83.3% 0.0% 0.0% 83.3%
acumulado a <S/. 202,616 - S/. 404,864) 0.0% 3.3% 0.0% 3.3%
diciembre de <S/. 404,865 - S/. 607,114) 0.0% 0.0% 6.7% 6.7%
2015 <S/. 607,115 - S/. 809,363> 0.0% 3.3% 3.3% 6.7%
Total 83.3% 6.7% 10.0% 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios y registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector
de arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 37, se puede observar que el 83.3 por ciento de las empresas mantuvo
dinero detraido que oscilaba entre los 365 y 202,615 soles, los representantes de dichas
empresas manifestaron que requieren aproximadamente entre 50,000 y 662,500 soles para
la compra o renovacion de maquinaria y equipo, por ello si el dinero detraido fuese de libre
disponibilidad estas empresas podrian usarlo como parte de pago de dichos activos,
también se aprecia que el 6.7 por ciento de la empresas hubieran podido financiar hasta la
cuarta parte de la compra o renovacion de activo fijjo pues mantenian en sus cuentas un
monto que oscila entre 404,865 y 607,114 soles, y estas demandaban aproximadamente

entre 1,887,501 y 2,500,000 soles para la compra o renovacion de maquinaria y equipo.

Cuadro N° 38
Dinero detraido 2015 - Inversidén en equipos de computo

Cudl es el requerimiento anual para la inversién en equipos Total
de cémputo
<S/. 2,000 - | <S/. 14,001 - | <S/. 26,001 - | <S/. 38,001 -
S/. 14,000) S/. 26,000) S/. 38,000) S/. 50,000>
Dinero <S/. 365 - S/. 202,615) 80.0% 3.3% 0.0% 0.0% 83.3%
acumulado a <S/. 202,616 - S/. 404,864) 3.3% 0.0% 0.0% 0.0% 3.3%
diciembre de <S/. 404,865 - S/. 607,114) 3.3% 0.0% 0.0% 3.3% 6.7%
2015) <S/. 607,115 - S/. 809,363> 3.3% 0.0% 3.3% 0.0% 6.7%
Total 90.0% 3.3% 3.3% 3.3% 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios y registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.
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En el Cuadro N° 38, se puede observar que el 80.0 por ciento de las empresas hubiera

podido financiar hasta el 100 por ciento del valor de la compra o renovacién de equipos de

cémputo pues requerian entre 2,000 y 14,000 soles y estas mantuvieron en sus cuentas

de detracciones un monto que ascendia de 365 a 202,615 soles.

Cuadro N° 39
Dinero detraido 2015 - Inversidn en pélizas y seguros

Cuél es el requerimiento anual para la inversiéon en seguros
y pélizas Total
<S/.2,000 - | <S/. 21,501 - | <S/. 41,001 - | <S/. 60,501 -
S/. 21,500) S/. 41,000) S/. 60,500) S/. 80,000>
Dinero <S/. 365 - S/. 202,615) 60.0% 23.3% 0.0% 0.0% 83.3%
acum;'ado <S/. 202,616 - S/. 404,864) 0.0% 0.0% 3.3% 0.0% 3.3%
diciembre | <S/- 404,865 - S/. 607,114) 3.3% 0.0% 3.3% 0.0% 6.7%
de 2015 <S/. 607,115 - S/. 809,363> 0.0% 3.3% 0.0% 3.3% 6.7%
Total 63.3% 26.7% 6.7% 3.3% 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios y registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector
de arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 39, se puede observar que el 60.0 por ciento de las empresas hubiera

podido financiar hasta el 100 por ciento la compra o renovacion de seguros (SOAT) y

polizas (SCTR) pues requerian entre los 2,000 y 41,000 soles y estas mantuvieron en sus

cuentas de detracciones un monto que ascendia de 365 a 202,615 soles.

Cuadro N° 40
Dinero detraido 2015 - Inversién en capacitacién del personal

Cual es el requerimiento anual para la inversion en
capacitacion al personal Total
<S/.1,000- | <S/.5,751- | <S/. 10,501 - <S/. 15,251 -
S/. 5,750) S/. 10,500) S/. 15,250) S/. 20,000>
Dinero <S/. 365 - S/. 202,615) 76.7% 3.3% 3.3% 0.0% 83.3%
acumulado a <S/. 202,616 - S/. 404,864) 0.0% 3.3% 0.0% 0.0% 3.3%
diciembre de | <s/. 404,865 - S/. 607,114) 0.0% 3.3% 0.0% 3.3% 6.7%
2015 <S/. 607,115 - S/. 809,363> 0.0% 3.3% 0.0% 3.3% 6.7%
Total 76.7% 13.3% 3.3% 6.7% 100.0%

FUENTE: Entrevista estructurada aplicada a los empresarios y registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.

En el Cuadro N° 40, se puede observar que el 80.0 por ciento de las empresas de

haber tenido disponible su dinero detraido que oscilaba entre los 365 a 202,615 soles

hubiera podido financiar hasta el 100 por ciento la inversiébn en capacitacion al

personal, pues para llevar a cabo esta inversion estas requerian un monto de 1,000 a
10,500 soles.
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Autores como Castro, Timana y Morales, citados en el marco referencial, sefialan que
el sistema de detracciones esta afectando econdmica y financieramente a las
empresas, pues les resta liquidez y disminuye su capital de trabajo, en tal sentido se
puede entender esas conclusiones como una consecuencia de la aplicacion de ese
sistema de recaudacion y los resultados de la presente investigacion refuerzan dichos
enunciados, ademas que refiere que esa disminucién de la liquidez esta afectando
negativamente los niveles de reinversion en activo fijo y capital de trabajo de las

empresas.

El especialista Rolando Cevasco, socio del Area Tributaria del estudio Grau Abogados,
manifiesta que la SUNAT debe reflexionar respecto al sistema de detracciones, pues
esta generado una desaceleracion de sus ingresos y un eventual efecto en la liquidez
de las empresas. Cevasco hace alusion al costo de oportunidad del dinero detraido,
reconociendo el valor del dinero en el tiempo, por ello advierte que mantener dinero
empozado en las cuentas de detracciones, motiva a la obtencién de financiamiento
para el pago del gasto corriente (pagarés o deudas a corto plazo); como también se
deja de ganar intereses si este dinero estuviera en un depésito a plazo fijo. Los
resultados de la investigacién no son distintos a estas opiniones, pues a través de los
datos recogidos en el trabajo de campo, y descritos en el Capitulo lll, se pudo
evidenciar que las empresas dejan de obtener ganancias si su dinero detraido
estuviese depositado en una cuenta a plazo fijo, o silo reinviertan en activo fijo o capital
de trabajo (CEVASCO, 2004).

Se ha observado en los resultados de la investigacion que gran parte de las empresas
han iniciado sus actividades en la Gltima década, tomando en cuenta el ciclo de vida
de una empresa, estas se encuentran en la etapa de lanzamiento, donde los niveles
de ingresos son minimos, requiriendo mayor liquidez para la inversion en capital de
trabajo o activo fijo, ante esta situacién Cevasco, opina que el Fisco deberia evaluar
excepciones al sistema de detracciones considerando un contexto en donde la liquidez
de las empresas se vuelve més indispensable. En algunos casos, como en empresas

en etapa de inversién deberia evaluarse la devolucién inmediata.

Por otro lado, el especialista Jorge Picdn, ex intendente nacional juridico y ex gerente
de procedimientos tributarios en la SUNAT, afirma que, en un principio, el sistema de
detracciones tenia como fin luchar contra la informalidad y garantizar el cobro de la
deuda tributaria. Lamentablemente, hoy parece estar al servicio de politicas
meramente recaudatorias que vienen perjudicando la seguridad juridica y las

inversiones, como demuestran los resultados de la investigacion (PICON, 2013). Las
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empresas de arrendamiento de bienes se ven perjudicadas a través de la aplicacion
del sistema de detracciones, pues limitada sus inversiones, a ello se debe mencionar
gue la tendencia del dinero detraido en el tiempo tiene una tendencia creciente
generando un costo financiero por el lado de los contribuyentes, dicha opinién es

compartida por el especialista.

Las empresas del sector de arrendamiento de bienes ven limitadas sus posibilidades
de liberar sus montos detraidos, por ello es necesario investigar nuevos métodos y
estrategias para poder hacer uso de este dinero, como es la importacién de maquinaria

y equipo o el uso del dinero detraido para el pago de aranceles.

Por lo mencionado en las paginas precedentes, las hipétesis han sido validadas,
siendo aceptados todos los supuestos, lo que ha permitido darles mayor validez a los
resultados, y a la vez ha permitido establecer adecuadamente las conclusiones y

recomendaciones.
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APORTES DE LOS INVESTIGADORES

1. Estrategias para superar la situacién problemética: Frente a esta situacion

problematica planteamos las siguientes estrategias:

a. Realizar cotizaciones e investigaciones de precios internacionales, para el pago de
derechos aduaneros, IGV e ISC en las importaciones de maquinaria, equipo,
repuestos u otro tipo de bienes y equipo

b. La SUNAT debe orientar, difundir y capacitar a las empresas sobre este tema,
ademas de brindar nuevos usos para este dinero, como el posible aporte del fondo
privado de pensiones de los trabajadores de las empresas que estan bajo el alcance
de este sistema.

c. Las Mypes de la region deben organizarse y hacer llegar sus reclamos a las
autoridades a través de La Camara de Comercio, Industria y Turismo de Ayacucho,
solicitar una reforma integral del sistema de detracciones pues en el trascurso de
los afios la Administracién Tributaria y otras Instituciones Publicas ponen la vaya
cada vez mas alta para los empresarios, y en ocasiones las normas benefician a
las grandes empresas.

d. La SUNAT debe informar de manera mas explicita cuales son las actividades
economicas afectos al Sistema de detracciones e instaurar un sistema de
Gradualidad en donde los aplicables estén en funcion a las ventas y actividades
econdmica, los cuales deben ser incorporados en las leyes que regulan el sistema
de detracciones.

e. Control preventivo para realizar la solicitud de la cuenta de detracciones:

Si bien se recomienda a las empresas de arrendamiento de bienes realicen
peribdicamente un control preventivo a todas sus actividades empresariales,
especificamente en la Figura N° 02, se plantea un Flujograma aplicable al proceso
de liberacién de los fondos detraidos, el cual podra mejorar los resultados y que la
solicitud de liberacion que presenten las empresas sea aprobada. En primer lugar,
las empresas deben realizar la verificacién fisica de todas sus facturas de venta y
compra emitidas en el periodo, y comparar que los montos de estos comprobantes
de pago coincidan con los montos declarados en El Programa de Declaracion
Telemética, si existen irregularidades o en su defecto no se encuentran fisicamente,
se debera coordinar con los profesionales encargados de llevar la contabilidad para
el analisis y correccion de las irregularidades, paso siguiente, se deberan revisar
los libros contables como también los registros de compra y venta y corroborarlos

con todos los comprobantes de pago, es indispensable que todos los libros y
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registros hayan sido legalizados oportunamente por un notario, si el encargado
evidencia alguna inconsistencia debera comunicarla al area contable o al
profesional encargado de la contabilidad de la empresa, finalmente si la empresa
subarrienda, debera verificar los contratos con terceros. Es importante llevar a
cabalidad todos los procesos de verificacion, terminado este control preventivo la
empresa debe comunicar al encargado del area de contabilidad proceder con la
presentacion de la solicitud de liberacion de los fondos detraidos, de acuerdo a lo
determinado en la norma. Este proceso lo relazaria ingresando con la clave SOL al
sistema en linea de la SUNAT, y lo deber& realizar en los cinco primeros dias
habiles de los meses de enero, abril, julio y octubre. Los encargados de la
administracion de la empresa y del area contable deberan revisar el buzon
electronico dia a dia, con la finalidad de conocer cualquier informacion u
observacion realizada por la SUNAT, pues la empresa solo tendra cinco dias
habiles para subsanar dichas observaciones, si no existe ninguna observacion la
empresa podra imprimir la resolucién de aprueba la liberacién de su fondo detraido
el cual debera ser cobrado por el titular o representante legal de la empresa en las
instalaciones del Banco de la Nacion.

Se recomienda realizar este proceso con un mes de anticipacion a la solicitud de

liberacion del dinero detraido, para poder corregir inconsistencias.
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Figura N° 2
Flujograma control preventivo para la solicitud de la cuenta de detracciones
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Elaboracién: propia
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2. Instructivo para presentar la solicitud de liberacién del dinero detraido:

Primero: El contribuyente debera ingresar a SUNAT en Linea a través de la siguiente
direccion electronica: https://www.sunat.gob.pe/cl-ti-itmenu/Menulnternet.htm, para ello

deber& conocer su usuario y clave SOL.

8 P/ fawwsanatgob pe

SUNAT Ortmacones 6w Lines
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. &

[ &

Lok

N
nciar 89900
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Segundo: Seguidamente debera ingresar a la opcion: Otras declaraciones y

solicitudes.
N&7 sequra
@ Campafia no activas
@ Aprenda SOL -
Mi RUC y Otros Registros [}
Comprobantes de pago
Sistema de Libros y Registros Electronicos
Mis declaraciones y pagos
l Otras declaraciones y solicitudes ]

Observaciones realizadas por SUNAT
Nuevo Sist de Embargo por Medios Telematicos
Revision de mis deudas

Tercero: Se debe abrir la pestafia Solicito liberacion de fondos y luego hacer clic en

Liberacién y luego en Form. 1697 Solicitud de liberacién de fondos.

[+ [ Cod. Cta. Interbancaria (CCI) -
3 Solicito compensacién
[=] = Solicito liberacion de fondos
[ E Liberacion
[ Form. 1697 Solicitud de Jiberacion de fondos ]
Consulta de Form. 1697[_,}

1 1 Mic deunliirinnes

Cuarto: Llenar la solicitud, donde en tipo de procedimiento se debera poner:

Procedimiento General y Forma de pago en Efectivo — cheque, y por ultimo un

numero de referencia. Finalmente se debera dar clic en precalificar solicitud.
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Quinto: El sistema realizara la precalificacion analizando varios detalles como deudas,
fraccionamientos pendientes, 6rdenes de pago.

pcloms =

Sico kil _
Wiz A-tz0g Clackivicos —_—

MIRLC p Gl Reglemns (SIS L solicibucl
e die anBeitud (ELENTY
mur

Comprobabes cc FageyLbros
Eacirining:

Wi snclaratinees ¢ pag s

Mamben & Rasdnanelsd

Domiclic fscal

Tipin e geneedinientn Fencedimnt Areet
Talkfana de cantacts oA
Conzus de Fanr, 198 Estoide die b sobeitd [T
|2 50 Mz devslucionzs Facha ¥ hora de prac s Beackéin LIS D e
[+ 2 Declaaci de embarzcane
[= 7 Declaaziie deingresode bie Ir. Tomirburevin: o ssalondic gralimic ar cu ra eelshud o rice resarfacicon cabids u e ro wg st cumcle sen ks reguaites raflslader an ol Atinle 25% 3

R ouife Ca Supen d il e o BEIRZE002SHIMAT ¢ anod 8 e,
= Impossloa s Tanzaecknes v '

[# & Fercexcknesce noalks ag o Sal e

Sexto: Luego de ello puede imprimir la constancia de presentacion. Se debera esperar
a que la SUNAT revise la solicitud

Opciones [=]
Wis Avisos Electrinicos
Mi RUC y Otros Registros

Datos de la solicitud
Nimers de solicitud 170400
Comprobantes de Pago y Libros RUC
Electrdnicos

Nombre & Razén social
Mis declaraciones y pagos

Domicilio fiscal

Otras declaraciones y solicitudes

Tipo de procedimiento Procediriants General
[ [ Liberacién A1 | Forma de cobro salicitada: Efectiv - Chegue
Form. 1687 Salicitud de Estado de la solicitud Pendients
Consulta de Form. 169 Fecha y hora de precalificacion 01/10¢2016 05153 AM
[ Mis devoluciones | Facha y hora de presentacién 01/10/2016 D6:07 AM

Séptimo: Después de unos dias, revisar el estado de la presentacion en el sistema, en

donde se obtendra una respuesta, indicando la aprobacion de la solicitud y el monto a
retirar.

Datos de la solicitud

Némero de solicitud 170400
RUC
Nombre & Razén social

Domicilio fiscal

Tipo de procedimiento Procadimients General
Forma de cobro solicitada Efectivo - Cheque
Fecha y hora de presentacién 01/10/2016 06:07 &AM
Fecha y hora de Resolucién 06/10/2016 12:00 AM
Nimero de Resolucién 0230240136823
Resultado de la solicitud Procedente

Base Legalt
TUG del Decreto Legislstive N2 940, aprobade por Decreto Supremo 155-2004-EF v modificatorias,
6n de N1 UNAT y

lucién de d e UNAT y mod
Nimero de la cuenta de detracciones 00054066163
Monto méaximo a liberar §/.1,705.60

Octavo: Revisar la bandeja de SUNAT Operaciones en Linea y leer el email por el cual
envian la resolucién de liberacion.

@Eandeja de Entrada

Enviado el ¢
Asunto : RESOLUCION DE LIBERACION DE FONDOS N° 0230240136823
De : SUNAT

Il Pocumentos adjuntos: constancia.oaf (6 KB)

Notificaciones SOL

Constancia de Notificacién
Inciza b) del articuls 104° del C.T. ¢ R.5. N® 014-2008/SUNAT y modificatorias Fechs de depésita 21-09-201

La presente constancia acredita el depdsito de la Resolucion N* 0230240136823
de conformidad con lo establecido en el Articulo 10 de la Resolucion de
Superintendencia N* 014-2008/SUNMAT y modificatorias
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Noveno: Con estos datos se debe dirigir al Banco de la Nacion para el recojo del
cheque. Tener en cuenta que el tiempo de espera de la aprobacion no puede ser mayor
a los 30 dias.

La empresa debe llevar un control preventivo para asegurar la aprobacion de la solicitud
de liberacion de la cuenta de detraccion, pues frente a cualquier eventualidad que se
presente u observaciones que realice la SUNAT, estara preparada para enfrentar las
posibles contingencias, si la empresa posee saldos en su cuenta de detracciones, al
implantar la estrategia del control preventivo y conocer el procedimiento de liberacion,
podr& incrementar su liquidez, dinamizara el dinero detraido y reinvertirlo en diferentes

actividades incrementando sus beneficios econémicos.

. Propuesta de nueva operatividad del SPOT

La normatividad del sistema de detracciones, sefiala que el dinero detraido puede ser
usado para el pago de tributos como el Impuesto General a las Ventas, Impuesto a la
Renta, contribuciones como ESSALUD, ONP o para el pago de derechos arancelarios,
sin embargo en los resultados de la investigacion se demostré que las empresas al
finalizar cada periodo mantienen dinero estancado en sus cuentas de detracciones por
lo cual se presenta una alternativa que la autoridad tributaria debe implementar para
hacer que los contribuyentes dinamicen este dinero detraido.

Este modelo consiste basicamente en que al momento de realizar el depdsito de
detracciones el Banco de la Nacion debe entregar dos constancias de depésito una para
el proveedor del servicio y otra para el cliente, este ultimo deberd entregar esta
constancia al proveedor quien usara este dinero para pagar tributos, si luego de realizar
la declaracion mensual el proveedor del servicio cuenta con saldo detraido, originado
por el ultimo depdsito, este deberd comunicar a su cliente y entregar la constancia de
declaracion de impuestos.

Es asi que el cliente podra usar esta diferencia, es decir el monto detraido por el servicio
menos los impuestos declarados por el proveedor, como crédito fiscal para el
determinado periodo, para luego realizar el depésito de dicho monto a la cuenta
corriente de su proveedor, de esta manera se disminuir4 sustancialmente los saldos

detraidos haciendo mas dinAmico su uso y reinversion.
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Figura N° 3

Flujograma operatividad optima del SPOT
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CONCLUSIONES

Al término de la presente investigacion, hemos arribado a las siguientes conclusiones:

1. El Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el Gobierno Central como
medida administrativa, influye en la situacibn econdmica y financiera de las
empresas de arrendamiento de bienes en la ciudad de Ayacucho, disminuyendo
considerablemente sus niveles de reinversion, ya que estas empresas no pueden
disponer libremente sus fondos detraidos. Con los resultados del trabajo de campo,
se ha comprobado que la totalidad de las empresas mantiene dinero detraido en
sus cuentas del Banco de la Nacion, cuyos fondos incrementan con el transcurrir
de los meses, se destaca que al 31 diciembre de 2015 las empresas mantuvieron
en promedio 114,790 soles en sus cuentas de detraccion, el cual representaba el
82.16 por ciento del total de la cuenta Caja y Bancos (efectivo), es decir solo
disponian del 17.84 por ciento (24,924.57 soles) para reinvertir en activo fijo y
capital de trabajo. Un gran porcentaje de las empresas del sector de arrendamiento
de bienes en la ciudad de Ayacucho no conocen las nuevas normas tributarias, los
procesos para la liberacion de la cuenta de detracciones y no planifican la liberacion
de su dinero detraido, esto ocasiona que la tendencia de los montos vaya en
aumento. Si las empresas tuvieran libre disponibilidad de su dinero detraido,
podrian reinvertir en activo fijo y capital de trabajo, incrementando sus beneficios

econdmicos.

2. Existe una tendencia creciente de los saldos detraidos (linea de tendencia alcista,
cuya ecuacion es: y = 3922x + 4221.9). El incremento del monto del dinero detraido
en el tiempo expresa una disminucion significativa del efectivo disponible de las
empresas, efectivo con el cual, el 83.3 por ciento de las empresas hubieran
financiado en promedio hasta el 30 por ciento de la compra de maquinaria y equipo,
el 80.0 por ciento de las empresas hubieran podido financiar hasta el 100.0 por
ciento del valor de la compra o renovacion de equipos de cémputo, 60.0 por ciento
de las empresas hubieran podido financiar en promedio hasta el 100.0 por ciento la
compra o renovacion de seguros y pélizas y el 80.0 por ciento de las empresas
hubiera podido financiar en promedio hasta el 100.0 por ciento la inversién en
capacitacion al personal. La tendencia alcista del dinero detraido de las empresas
origina que con el paso del tiempo las empresas de arrendamiento de bienes
disminuyan sus niveles de efectivo para la reinversion, generandoles sobrecostos

y restdndoles competitividad. Se confirma que si el dinero seria de libre
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disponibilidad seria suficiente para realizar compras de vehiculos, maquinarias,
equipos de computo, seguros o para invertir en capital de trabajo, por ello la
tendencia creciente del monto de dinero detraido afecta significativamente la

estructura de inversiones de las empresas de arrendamiento de bienes.

Los resultados de la investigacion evidencian una disminucion significativa de los
indicadores de razén de efectivo y capital de trabajo de las empresas del sector de
arrendamiento de bienes, disminuyendo los niveles de inversion en maquinarias,
vehiculos, equipos, pdlizas de seguro, entre otros, y la inversibn en capital de
trabajo (pago a proveedores, pago de préstamos, gasto corriente, etc.), en tal
sentido se demuestra que las empresas pierden la oportunidad de incrementar sus
activos y los beneficios que estos generarian para la empresa, pues al no
reinvertirlos en el sector estan perdiendo una rentabilidad del 8.1 por ciento sobre
el dinero detraido, se observa que el 83.3 por ciento de las empresas en el afo
2015 hubiera obtenido ganancias adicionales entre los 30 y 16,412 soles si
reinvertian su dinero detraido en activo fijo y capital de trabajo. Otro uso alternativo
del dinero detraido es un depdsito en una cuenta a plazo fijo, el cual otorga
intereses, se destaca que el 83.3 por ciento de las empresas dejaron de ganar entre
12 a 6,585 soles en intereses, por ello queda demostrado que el costo de
oportunidad del dinero detraido es considerablemente elevado. Ademas, que las
empresas tienen una disminucién de la cobertura de préstamos con terceros y el
incremento de gastos financieros, sin embargo, con las ganancias obtenidas a partir
de la reinversion de dinero detraido, mejoraria los indices de cobertura de gastos
financieros y por ende el financiamiento de las empresas de arrendamiento de

bienes.
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RECOMENDACIONES

Al término del desarrollo del presente trabajo de investigacion formulamos las siguientes

recomendaciones:

1. Las empresas de arrendamiento de bienes deben efectuar periédicamente
auditorias preventivas, con anterioridad a la solicitud de la liberacién de sus fondos
detraidos, a fin de tener todos sus documentos en regla y estar preparados ante
una eventual auditoria externa por la SUNAT. Esto haria posible que las empresas
puedan solicitar la liberacion de sus cuentas de detraccién al menos cuatro veces
en el afo lo cual incrementaria sus niveles de liquidez y puedan cumplir sus
obligaciones con terceros o invertir en sus actividades economicas. Ademas, es
recomendable que la SUNAT oriente, difunda y capacite a las empresas sobre este
tema, Si bien el Estado en los ultimos afios ha emitido normas que promocionan la
actividad de las Mypes, existen instituciones estatales que fiscalizan y sancionan
desmedidamente a las Mypes, por ello es necesario que las normas de promocién
también contemplen sanciones vy fiscalizaciones acorde a los ingresos y tipo de

actividad de las empresas.

2. Si bien es cierto que las empresas conocen el valor del dinero en el tiempo, es
fundamental que estas dinamicen el dinero detraido, pues si liberaran el saldo
detraido podrian usarlo en inversiones de activo fijjo o como capital de trabajo, para
ello es indispensable que los empresarios dediquen tiempo para revisar su cuentas
y realicen un diagnostico de la situacién actual de su contabilidad, ademas de
informarse de las normas tributarias, para asi estén actualizados y hagan frente a
este mundo que exige mayor competitividad, también se requiere que el sistema de
detracciones sea mas flexible, permitiendo la liberacion de los fondos detraidos
cada mes para que los contribuyentes del sector puedan utilizar el efectivo
acumulado en diferentes inversiones y que la Superintendencia Nacional de
Aduanas y de Administracion Tributaria utilice diversos medios de comunicacién
para la difusion y esclarecimiento de los sistemas de recaudacion, y ser especificos
en sus normas, de tal manera que los contribuyentes no cometan errores que

afectan directamente el capital de trabajo.

3. Las empresas deben actualizar mes a mes sus registros de ingresos y egresos,
ademas aplicar un sistema de control mensual a sus cuentas, con la finalidad que

conozcan sus saldos detraidos, de esta manera poder analizar y comparar lo usos
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alternativos del dinero detraido. Es conveniente que los empresarios se informen
de los usos alternativos del dinero detraido que permite la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria, por ejemplo el uso de este
dinero para el pago de derechos aduaneros, IGV e ISC en las importaciones
equipos, repuestos u otro tipo de bienes, también es importante que las empresas
planifiquen la liberacion de su dinero detraido, y que la Superintendencia Nacional
de Aduanas y de Administracion Tributaria brinde nuevos usos para este dinero,
como el posible aporte al fondo privado de pensiones de los trabajadores de las

empresas que estan bajo el alcance del sistema de detracciones.
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ANEXOS



Tipo de investigacion: Aplicada

ANEXO 01: Matriz de consistencia

Cuadro N° 41

Matriz de consistencia

SISTEMA DE DETRACCIONES Y REINVERSION MYPES DE ARRENDAMIENTO DE BIENES DE AYACUCHO

Nivel de investigacién: Descriptiva Disefio de investigacidén: No experimental Descriptivo

PROBLEMA

OBJETIVOS

MARCO TEORICO

HIPOTESIS

VARIABLES E
INDICADORES

METODOLOGIA

Problema general

;Como afecta el sistema
de detracciones a la
reinversion en las Mypes
de arrendamiento de
bienes en la ciudad de
Ayacucho?

Problemas especificos

¢Colmo afecta la tendencia
del monto de dinero
detraido a la estructura de
inversiones de las Mypes
de arrendamiento de
bienes en la ciudad de
Ayacucho?

;Como afecta el costo de
oportunidad del monto de
dinero detraido al
financiamiento de las
Mypes de arrendamiento
de bienes en la ciudad de
Ayacucho?

Objetivo general

Determinar como afecta el
sistema de detracciones a
la reinversion en las Mypes
de arrendamiento de
bienes en la ciudad de
Ayacucho.

Objetivos especificos

Analizar el efecto de la
tendencia del monto de
dinero detraido en la
estructura de inversiones
de las Mypes de
arrendamiento de bienes
en la ciudad de Ayacucho.
Analizar el efecto del costo
de oportunidad del monto
de dinero detraido en el
financiamiento de las
Mypes de arrendamiento
de bienes en la ciudad de
Ayacucho.

El costo de oportunidad

Consiste en que una persona se
encuentra frente a un listado de posibles
alternativas y debe calcular los
resultados esperados de acuerdo con
cada una de ellas, eliminar las carentes
de atractivo y centrarse en un nimero
concreto de opciones. El rechazo de
algunas de estas alternativas determina
el nacimiento del costo de oportunidad.

Sistema de detracciones

Consiste en la detraccion (descuento)
gue efectla el comprador o usuario de
un bien o servicio afecto al sistema, de
un porcentaje del importe a pagar por
estas  operaciones, para luego
depositarlo en el Banco de la Nacién, en
una cuenta corriente a nombre del
vendedor o quien presta el servicio.

Inversion

Es un término econdémico que hace
referencia a la colocacion de capital en
una operacién, proyecto 0 iniciativa
empresarial con el fin de recuperarlo
con intereses en caso de que el mismo
genere ganancias.

Hipotesis general

El sistema de detracciones
afecta significativamente la
reinversion en las Mypes de
arrendamiento de bienes en
la ciudad de Ayacucho

Hipotesis especificas

La tendencia creciente del
monto de dinero detraido
afecta significativamente la
estructura de inversiones de
las Mypes de arrendamiento
de bienes en la ciudad de
Ayacucho.

El costo de oportunidad del
monto del dinero detraido
afecta significativamente al
financiamiento de las Mypes
de arrendamiento de bienes
en la ciudad de Ayacucho.

Variable independiente

X = Sistema de
detracciones
Indicadores
e Costo de
oportunidad del
dinero detraido
e Tendencia del

monto de dinero
detraido

Variable dependiente

Y = Reinversion de las

Mypes del sector de

arrendamiento de

bienes.

Indicadores

e Estructura de
inversiones

Financiamiento

Tipo de
investigacion

Aplicada

Nivel de
investigacion

Descriptiva

Método de
investigacion
Descriptivo
Cuantitativo

Cualitativa
Inductivo

Disefio de
investigacién
No experimental
Descriptiva

Elaboracién: propia
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ANEXO 02: Fuentes de informacién
Para la obtencion de los datos se aplicaron entrevistas estructuradas a gerentes,
propietarios 0 miembros de juntas directivas, asi como a las personas encargadas de llevar
los registros de contables de las empresas.
Se revisaron fuentes secundarias como son las estadisticas y datos histéricos de la
SUNAT, el Instituto Nacional de Informatica, Estadistica y el Ministerio de Produccién vy la
recoleccién de datos de las declaraciones mensuales y anuales extraidas de los reportes

mensuales y estados financieros obtenidas del Programa de Declaracion Telemética-PDT.

ANEXO 03: Poblacién

Cuadro N° 42
Mypes formales, Ayacucho 2007-2013

2007 | 2008| 2009| 2010| 2011| 2012 2013
Microempresas 8753|10316 1118812258 | 13561 | 14229 | 16361
Pequefias empresas | 195 269 349 346 361 476 603
Total 894810585 | 11537 |12604 | 13922 |14705| 16964

Fuente: SUNAT, Registro Unico de contribuyente 2007-2013
Elaboracién: propia

Cuadro N° 43
Mypes por actividad econémica y tamafio de empresa: Ayacucho 2013

Total Mypes | 16964
Mypes Inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Microempresas 1376
Pequefias empresas 36
Total Mypes del

sector 1412

Fuente: SUNAT, Registro Unico de contribuyente 2007-2013
Elaboracién: propia

Cuadro N° 44
Ayacucho Mypes por provincia, 2013

Provincia Micro empresa | Pequefia empresa | Total %
Cangallo 234 1 235 1.4%
Huamanga 11968 48912457 | 73.4%
Huancasancos 109 0 109 0.6%
Huanta 1496 45| 1541 9.1%
La mar 865 36 901 5.3%
Lucanas 814 24 838 4.9%
Parinacochas 354 6 360 2.1%
Paucar del Sara 141 1 142 0.8%
Sucre 103 0 103 0.6%
Victor Fajardo 145 1 146 0.9%
Vilcashuaman 132 0 132 0.8%
Total 16361 603 | 16964 | 100.0%

Fuente: SUNAT, Registro Unico de contribuyente 2007-2013
Elaboracién: propia
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Cuadro N° 45
Ayacucho Mypes por distrito urbano, 2013

Ayacucho 7416 77.3%
San Juan Bautista | 1373 14.3%
JesuUs Nazareno 585 6.1%
Carmen Alto 221 2.3%
Total 9595 100.0%

Fuente: SUNAT, Registro Unico de contribuyente 2007-2013
Elaboracién: propia
ANEXO 04: Composicién de la muestra

Cuadro N° 46
Relacién de empresas

Ne NOMBRE / RAZON SOCIAL RUC

1 A&JV CONTRATISTAS GENERALES S.A.C. 20452570964
2 AGENCIA DE TRANSPORTE Y TURISMO GAVICAR TRAVEL S.A.C. | 20494963117
3 ALFONSO BELLIDO CUBA 10282129171
4 BERNA MAQUINARIAS E.I.R.L. 20494684315
5 CARLOS OVIDIO SALAS HURTADO 10223087642
6 CLAUDIA PRADO LLALLAHUI 10083663907
7 CONTRATISTAS GENERALES JOSFOR S.A.C. 20494640881
8 DYNAROCK S.A.C. 20452562945
9 EMP SERVICIOS TRANSP CARGA LUZ DE LUNA E.L.R.L. 20229677200
10 EULOGIO CARRION JAULIS 10282923128
11 FESAN MAQUINARIAS E.I.R.L. 20494488648
12 HIPOLITO GOMEZ GUTIERREZ 10445690479
13 ISIDRO INDALECIO ROJAS PALOMINO 10282757996
14 JORGE BORY SALAZAR SALCEDO 10282704302
15 JOSE LUIS BEDRINANA BELLIDO 10413179616
16 LEONARDO DANTE COELLO ARANGO 10282937757
17 LUCIA CHOQUECAHUA SANTIAGO 10105189198
18 LUCIO BAUTISTA GOMEZ 10282273735
19 MAQUINARIAS BAUTISTA S.R.L. 20494361818
20 MAQUINARIAS Y EQUIPOS CHALPON E.I.R.L. 20494233577
21 MARCELINO MARTINEZ GUTIERREZ 10090989460
22 MARIA VICTORIA TENORIO ACOSTA 10282200134
23 MULTISERVICIOS BECA E.I.R.L. 20494354790
24 MULTISERVICIOS NORMA E.I.R.L. 20452759650
25 RICARDO POLO CONTRERAS 10283106000
26 SOLO MAQUINARIAS S.R.L. 20452764220
27 TRACTORES E.I.R.L. 20365298816
28 TRANSPORTES LUCIA E.L.R.L. 20494748062
29 'IE'F\I’ARNLSPORTES Y SERVICIOS INTEGRALES EFFECTIVE GROUP 20574674019
30 WILMER JULIAN JANAMPA SANCHEZ 10283147938

Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo
ELABORACION: Propia
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ANEXO 05: Conceptos generales del SPOT

Monto del Depdésito

Tratandose del servicio de arrendamiento de bienes respecto del cual corresponda, el
monto del depdsito resulta de aplicar el porcentaje de diez por ciento (10%) sobre el importe
de la operacion (R.S. N° 343-2014/SUNAT).

Oportunidad del depésito
1) Cuando el usuario es el sujeto obligado: Lo que ocurra primero entre:
a) Fecha de pago (total o parcial)
b) Registro del Comprobante de Pago en el Registro de Compras (*)
2) Cuando el prestador del servicio es el sujeto obligado:
Dentro del 5° dia habil siguiente de recibido el integro del importe de la operacion.
(*) Dentro del 5° dia habil del mes siguiente a aquel en que efectle la anotacion del

comprobante de pago en el Registro de Compras.

Sujetos obligados a efectuar el depdsito de detraccion:
Para los servicios de arrendamiento de bienes:
v El usuario del servicio
v El prestador del servicio, cuando reciba la totalidad del importe de la operacién sin

haberse acreditado el depdsito respectivo.

Solicitud de libre disposicion de los montos depositados

La solicitud de libre disposicion de los montos depositados se puede realizar mediante el
procedimiento General

Podré solicitarse como maximo cuatro (4) veces al afio durante los primeros cinco (5) dias
hébiles de enero, abril, julio y octubre.

En el caso de buenos contribuyentes o de agentes de retencién del IGV, la solicitud de libre
disposicion de los montos depositados podra solicitarse maximo seis (6) veces al afio
durante los primeros cinco (5) dias habiles de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y
noviembre.

La libre disposicion de los montos depositados comprende el saldo acumulado hasta el
altimo dia del mes precedente al anterior a aquél en el cual se presente la “Solicitud de
libre disposicién de los montos depositados en las cuentas del Banco de la Nacién”.

Para solicitar la libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco de la

Nacion, seran considerados de libre disposicion los montos depositados que no se agoten
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durante (2) dos meses (Buenos Contribuyentes y Agentes de Retencién) o (3) menes

meses consecutivos como minimo, segun corresponda

Presentacion de la solicitud de libre disposicién de los montos depositados:

1)

2)

En las dependencias de la SUNAT:

Podrd ser presentada por el contribuyente, su representante o apoderado
autorizado expresamente para realizar dicho tramite a través de documento publico
o privado con firma legalizada por fedatario de la SUNAT o Notario Publico. La
referida solicitud sera presentada, en la dependencia o jurisdiccion que le
corresponde.

A través de SUNAT Operaciones en Linea.

Para tal efecto, el titular de la cuenta debera presentar ante la SUNAT una “Solicitud
de libre disposicién de los montos depositados en las cuentas del Banco de la
Nacion”, entidad que evaluara que el solicitante no haya incurrido en alguno de los
siguientes supuestos:

Tener deuda pendiente de pago. La Administracion Tributaria no considerara en su
evaluacion las cuotas de un aplazamiento y/o fraccionamiento de caracter particular
o general que no hubieran vencido.

Tener la condicion de domicilio No habido de acuerdo a las normas vigentes
Haber incurrido en la infraccién contemplada en el numeral 1 del articulo 176° del
Cadigo Tributario (No presentar la declaracidon que contenga la determinacion de la
deuda tributaria dentro de los plazos establecidos).

La evaluacion de no haber incurrido en alguno de los supuestos sefialados sera
realizada por la SUNAT de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 26.1 del articulo
26°, considerando como fecha de verificacion a la fecha de presentacion de la
"Solicitud de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco
de la Nacion".

Una vez que la SUNAT haya verificado que el titular de la cuenta ha cumplido con
los requisitos antes sefialados, emitird una resolucién aprobando la "Solicitud de
libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco de la Nacion"
presentada. Dicha situacion serd comunicada al Banco de la Nacion con la finalidad
de que haga efectiva la libre disposiciéon de fondos solicitada.

La libre disposicion de los montos depositados comprende el saldo acumulado
hasta el ultimo dia del mes precedente al anterior a aquél en el cual se presente la
"Solicitud de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco

de la Nacion”, debiendo verificarse respecto de dicho saldo el requisito de los dos
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(2) o cuatro (4) meses consecutivos a los que se refiere el inciso a), segun sea el

caso.

La "Solicitud de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco de
la Nacién”, debera contener la siguiente informacion minima:

1) Numero de RUC.

2) Nombres y apellidos, denominacién o razon social del titular de la cuenta.

3) Domicilio fiscal.

4) Ndamero de cuenta.

5) Tipo de procedimiento.
En caso se verifique el incumplimiento de alguno de los requisitos establecidos para la libre
disposicion de los fondos, el contribuyente, su representante o apoderado autorizado
expresamente para realizar dicho tramite podra consignar el(los) motivo(s) por el(los)
cual(es) no corresponde la observacion.
SUNAT verificara el cumplimiento de los requisitos, y aprobara la "Solicitud de libre
disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco de la Nacion”, en caso

contrario se denegara la misma.

Causales de ingreso como recaudacion
Cuando respecto del Titular de la cuenta:
Segun el articulo 9 inciso 9.3 del Decreto Legislativo 940.
El Banco de la Naciéon ingresard como recaudacion los montos depositados, de
conformidad con el procedimiento que establezca la SUNAT, cuando respecto del titular de
la cuenta se presenten las siguientes situaciones:
a) Las declaraciones presentadas contengan informacion no consistente con las
operaciones por las cuales se hubiera efectuado el depdsito.
b) Tenga la condicion de domicilio fiscal No Habido de acuerdo a las normas
vigentes.
¢) No comparezca ante la Administracién Tributaria o lo haga fuera del plazo
establecido (comparecencia vinculada con obligaciones tributarias).
d) Hubiera incurrido en las infracciones
e Articulo 174° numeral 1, No emitir CdP.
e Articulo 175° numeral 1, No llevar libros o Registros Vinculados.
e Articulo 176° numeral 1, No presentar declaraciones determinativas dentro

del plazo.
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e Articulo 177° numeral 1, No exhibir libros, registros u otros documentos

solicitados.

e Articulo 178° numeral 1, Declarar cifras o datos falsos.

e) Este se encuentre incurso en un procedimiento concursal ordinario o preventivo

(de acuerdo a Ley Concursal).

Los montos ingresados como recaudacion seran destinados al pago de las deudas

tributarias y las costas y gastos vencidos y por vencer.

Forma de Notificacion Ingreso como Recaudacion

La comunicacion de inicio del procedimiento de ingreso como recaudacion de los fondos

depositados en la cuenta de detracciones, asi como la resolucion correspondiente, le seran

notificadas en su Buzdén SOL el tltimo dia habil de cada semana.

Porcentaje de Detraccion.

Mediante Resolucién de Superintendencia N.° 183-2004/SUNAT y normas modificatorias,

se indico la relacién de bienes y servicios afectos a este sistema, éstos se encuentran

detallados en el Anexo N.° 1,2 y 3 de la mencionada Resolucion.

Porcentaje de detraccion en la prestaciéon de servicios.
Respecto al Anexo N.° 3 de la Resolucién de Superintendencia N.° 183-2004/SUNAT, esta

referido a la prestacion de servicios, siempre que el importe de la operacién sea mayor a

S/. 700.00 soles, dentro de los cuales estan sujetos a la detraccion los siguientes:

DEFINICION

DESCRIPCION

% Desde el
01.01.2015

Intermediacion
laboral y
tercerizacion

A lo siguiente, independientemente del nombre que le asignen las partes:
a) Los servicios temporales, complementarios o de alta especializaciéon prestados de acuerdo a
lo dispuesto enla Ley N° 27626 y su reglamento, aprobado por el Decreto Supremo N° 003-2002-
TR, aun cuando el sujeto que presta el servicio:
a.1) Sea distinto a los sefialados en los articulos 11° y 12° de la citada ley; a.2) No hubiera
cumplido con los requisitos exigidos por ésta para realizar actividades de intermediacion
laboral; o,
a.3) Destaque al usuario trabajadores que a su vez le hayan sido destacados.
b) Los contratos de gerencia, conforme al articulo 193° de la Ley General de Sociedades.
c) Los contratos en los cuales el prestador del servicio dota de trabajadores al usuario del mismo,
sin embargo éstos no realizan labores en el centro de trabajo o de operaciones de este Ultimo
sino en el de un tercero.

10%

Arrendamiento
de bienes

Al arrendamiento, subarrendamiento o cesién en uso de bienes muebles e inmuebles. Para tal
efecto se consideran bienes muebles a los definidos en el inciso b) del articulo 3° de la Ley del
IGV. Seincluye en la presente definicién al arrendamiento, subarrendamiento o cesién en uso de
bienes muebles dotado de operario en tanto que no califique como contrato de construccion de
acuerdo a la definicién contenida en el numeral 9 del presente anexo. No se incluyen en
esta definicion los contratos de arrendamiento financiero

10%

Mantenimiento
y reparacién de
bienes muebles

Al mantenimiento o reparacién de bienes muebles corporales y de las naves y aeronaves
comprendidos en la definicién prevista en el inciso b) del articulo 3° de la Ley del IGV.

10%

94



http://orientacion.sunat.gob.pe/images/imagenes/contenido/detracciones/Arrendamiento.xls
http://orientacion.sunat.gob.pe/images/imagenes/contenido/detracciones/Arrendamiento.xls
http://www.sunat.gob.pe/legislacion/igv/ley/capitul1.htm

Movimiento de

A la estiba o carga, desestiba o descarga, movilizacién y/o tarja de bienes. Para tal efecto se
entendera por:
a) Estiba o carga: A la colocacion conveniente y en forma ordenada de los bienes a bordo de
cualquier medio de transporte, segun las instrucciones del usuario del servicio.
b) Desestiba o descarga: Al retiro conveniente y en forma ordenada de los bienes que se
encuentran a bordo de cualquier medio de transporte, segun las instrucciones del usuario del
servicio.
¢) Movilizacién: A cualquier movimiento de los bienes, realizada dentro del centro de produccién.
d) Tarja: Al conteo y registro de los bienes que se cargan o descargan, o que se encuentren
dentro del centro de produccién, comprendiendo la anotacién de la informacién que en cada
caso se requiera, tal como el tipo de mercancia, cantidad, marcas, estado y condicidn exterior
del embalaje y si se separ6 para inventario. No se incluye en esta definicion el servicio de
transporte de bienes, ni los servicios a los que se refiere el numeral 3 del Apéndice Il de la Ley

carga del IGV. 10%
No estan incluidos los servicios prestados por operadores de comercio exterior a los sujetos
que soliciten cualquiera de los regimenes o destinos aduaneros especiales o de excepcion,
siempre que tales servicios estén vinculados a operaciones de comercio exterior (*).

Se considera operadores de comercio exterior:
1. Agentes maritimos y agentes generales de lineas navieras
2. Compafiias aéreas
3. Agentes de carga internacional
4. Almacenes aduaneros
5. Empresas de Servicio de Entrega Rapida
6. Agentes de aduana.
(*)Exclusién aplicable a las operaciones cuyo nacimiento de la obligacién tributaria se
produzca a partir del 14.07.2012, segun Tercera Disposicion Complementaria Final de la
R.S. N° 158-2012/SUNAT publicada el 13.07.2012.
A cualquiera de las siguientes actividades comprendidas en la Clasificacion Industrial Internacional
Uniforme (CIIU) de las Naciones Unidas - Tercera revision, siempre que no estén comprendidas en
la definicién de intermediacion laboral y tercerizacion contenida en el presente anexo:
a) Actividades juridicas (7411).
b) Actividades de contabilidad, teneduria de libros y auditoria; asesoramiento en materia de
impuestos (7412).
c) Investigaciones de mercados y realizacién de encuestas de opinién publica (7413).
d) Actividades de asesoramiento empresarial y en materia de gestion (7414).
e) Actividades de arquitectura e ingenieria y actividades conexas de asesoramiento técnico
(7421).
f) Publicidad (7430).
g) Actividades de investigacion y seguridad (7492). 10%
Otros servicios h) Actividades de limpieza de edificios (7493).
—————=———= | ) Actividades de envase y empaque (7495).
empresariales L - S . . .
No estan incluidos los servicios prestados por operadores de comercio exterior a los sujetos que
soliciten cualquiera de los regimenes o destinos aduaneros especiales o de excepcién, siempre
que tales servicios estén vinculados a operaciones de comercio exterior (*).
Se considera operadores de comercio exterior:
1. Agentes maritimos y agentes generales de lineas navieras
2. Compafiias aéreas
3. Agentes de carga internacional
4. Almacenes aduaneros
5. Empresas de Servicio de Entrega Rapida
6. Agentes de aduana.
(*)Exclusién aplicable a las operaciones cuyo nacimiento de la obligacion tributaria se
produzca a partir del 14.07.2012, segln Tercera Disposicién Complementaria Final de la
R.S. N° 158-2012/SUNAT publicada el 13.07.2012.
Al Mandato que tiene por objeto un acto u operaciéon de comercio en la que el comitente o el
comisionista son comerciantes o agentes mediadores de comercio, de conformidad con el articulo
237° del Cédigo de Comercio. Se excluye de la presente definiciébn al mandato en el que
s el comisionista es:
Comlzlrc])tﬂ MErCla un corredor o agente d_e intermediacic’)n de operaciones en la Bolsa de Productos
0 Bolsade Valores. (Ver inciso i) del numeral 10 del presente anexo). 10%

b. Una empresa del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros.
c.Un Agente de Aduana y el comitente aquel que solicite cualquiera de los regimenes,
operaciones o destinos aduaneros especiales o de excepcion.
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Fabricacién de
bienes por
encargo

A aquel servicio mediante el cual el prestador del mismo se hace cargo de todo o una parte del
proceso de elaboracién, produccién, fabricacién o transformacion de un bien. Para tal efecto,
el usuario del servicio entregara todo o parte de las materias primas, insumos, bienes intermedios
o cualquier otro bien necesario para la obtencién de aquéllos que se hubieran encargado elaborar,
producir, fabricar o transformar. Se incluye en la presente definicion a la venta de bienes, cuando
las materias primas, insumos, bienes intermedios o cualquier otro bien con los que el vendedor
ha elaborado, producido, fabricado o transformado los bienes vendidos, han sido transferidos bajo
cualquier titulo por el comprador de los mismos.

No se incluye en esta definicién:

a. Las operaciones por las cuales el usuario entrega Unicamente avios textiles, en tanto el
prestador se hace cargo de todo el proceso de fabricacion de prendas textiles. Para efecto de
la presente disposicion, son avios textiles, los siguientes bienes: etiquetas, hangtags, stickers,
entretelas, elasticos, aplicaciones, botones, broches, ojalillos, hebillas, cierres, clips, colgadores,
cordones, cintas twill, sujetadores, alfileres, almas, bolsas, plataformas y cajas de embalaje.

b. Las operaciones por las cuales el usuario entrega Unicamente disefios, planos o cualquier bien
intangible, mientras que el prestador se hace cargo de todo el proceso de elaboracién, produccién,
fabricacién, o transformacién de un bien. (Ver inciso i) del numeral 10 del presente anexo).

10%

Servicio de
transporte de
personas

A aquel servicio prestado por via terrestre, por el cual se emita comprobante de pago que permita
ejercer el derecho al crédito fiscal del IGV, de conformidad con el Reglamento de Comprobantes
de Pago.

10%

Contratos de
construccién

A los que se celebren respecto de las actividades comprendidas en el inciso d) del articulo 3° de
la Ley del IGV, con excepcion de aquellos que consistan exclusivamente en el
arrendamiento, subarrendamiento o cesion en uso de equipo de construccion dotado de operario

4%

10

Demés servicio
s gravados con
el IGV

2]

A toda prestacién de servicios en el pais comprendida en el numeral 1) del inciso c) del articulo
3° de la Ley del IGV que no se encuentre incluida en algin otro numeral del presente Anexo.

Se excluye de esta definicion:

a) Servicios prestados por las empresas a que se refiere el articulo 16 de la Ley N° 26702 — Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de
Banca y Seguros, y normas modificatorias.

b) Servicios prestados por el Seguro Social de Salud - ESSALUD.

¢) Servicios prestados por la Oficina de Normalizacién Previsional - ONP.

d) Servicio de expendio de comidas y bebidas en establecimientos abiertos al publico tales como
restaurantes y bares.

e) Servicio de alojamiento no permanente, incluidos los servicios complementarios a éste,
prestado al huésped por los establecimientos de hospedaje a que se refiere el Reglamento de
Establecimientos de Hospedaje, aprobado por Decreto Supremo N° 029-2004-MINCETUR.

f) Servicio postal y el servicio de entrega Rapida.

g) Servicio de transporte de Bienes realizado por via terrestre a que se refiere la Resolucién de
Superintendencia N° 073-2006-SUNAT y normas modificatorias.

h) Servicio de transporte publico de pasajeros realizado por via terrestre a que alude la
Resolucion de Superintendencia N° 057-2007-SUNAT y normas modificatorias.

i) Servicios comprendidos en las Exclusiones previstas en el literal a) del numeral 6 y en los
literales a) y b) del numeral 7 del presente Anexo.

j) Actividades de generacion, transmision y distribucion de la energia eléctrica reguladas en la
Ley de Concesiones Eléctricas aprobada por el Decreto Ley N.° 25844.

k) Servicios de exploracion y/o explotacion de hidrocarburos prestados a favor de PERUPETRO
S.A. en virtud de contratos celebrados al amparo de los Decretos Leyes N.os 22774 y 22775 y
normas modificatorias.

I) Servicios prestados por las instituciones de compensacion y liquidacion de valores a las que
se refiere el Capitulo 1l del Titulo VIII del Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Decreto Supremo N.° 093-2002-EF y normas modificatorias.

LI) Servicios prestados por los administradores portuarios y aeroportuarios.”

No estan incluidos los servicios prestados por operadores de comercio exterior a los sujetos que
soliciten cualquiera de los regimenes o destinos aduaneros especiales o de excepcién, siempre
que tales servicios estén vinculados a operaciones de comercio exterior (*).

Se considera operadores de comercio exterior:

1. Agentes maritimos y agentes generales de lineas navieras

2. Compafiias aéreas

3. Agentes de carga internacional

4. Almacenes aduaneros

5. Empresas de Servicio de Entrega Répida

6. Agentes de aduana.

(*) Exclusién aplicable a las operaciones cuyo nacimiento de la obligacién tributaria se
produzca a partir del 14.07.2012, segln Tercera Disposicién Complementaria Final de la
R.S. N° 158-2012/SUNAT publicada el 13.07.2012.

m) Servicio de espectaculo publico y otras operaciones realizadas por el promotor.

Fuente: SUNAT, Registro Unico de contribuyente 2007-2013
Elaboracién: propia
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ANEXO 06: Formato de cuestionario

UNIVERSIDAD NACIONAL DE SAN CRISTOBAL DE HUAMANGA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS, ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE ADMINISTRACION DE EMPRESAS

CUESTIONARIO N° 1

Buenos dias/tardes, el presente cuestionario tiene la finalidad de recabar informacion para poder
determinar cémo afecta el sistema de detracciones a la reinversion en las Mypes de arrendamiento
de bienes en la ciudad de Ayacucho. Sus respuestas seran tratadas de forma CONFIDENCIAL Y
ANONIMA y no seran utilizadas para ningtn propésito distinto al académico. Muchas gracias

NOMBIe del ENtrEVISIATON: .. ..ottt

Fecha: ...

1. Personaria de la empresa:

a. Personaria Natural
b. Personaria Juridica

2. Conoce usted las nuevas normas de la SUNAT
a. Si
b. No

3. Con que frecuencia revisa su buzén electrénico de la SUNAT
a. Diario
b. Semanal
c. Mensualmente
d. Trimestralmente
e. Nunca lo reviso

4. Conoce los procedimientos para solicitar la liberacién del dinero detraido
a. Si
b. No

5. Cuantas veces solicitd la liberaciéon su cuenta de detracciones
Nunca

Una vez

Dos veces

Tres veces

Cuatro veces

Cinco veces a mas

~eoo0oTp

6. Cuantas veces ha tenido éxito en la liberacion de su cuenta de detracciones

g. Nunca

h. Unavez

i. Dos veces

j.  Tresveces

k. Cuatro veces
l.

Cinco veces a mas

7. Conoce usted el saldo (a la fecha) de su cuenta de detracciones
a. Si
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b.

No

8. Su empresa planifica la recuperacion del dinero detraido

a.
b.

Si
No

9. Esta de acuerdo que el dinero detraido deberia ser usado solo para el pago de impuestos

a.
b.

Estoy de acuerdo
No estoy de acuerdo

10. Si el dinero detraido estaria a su libre disponibilidad, que uso le daria (enumere del 1 al 4
en orden de prioridad, donde 1 es prioridad alta y 4 prioridad baja)

aoop

Para el pago a los proveedores

Para el pago de préstamos de terceros
Comprar activo fijo

Como capital de trabajo

NN AN
N N N

11. Usted invierte en maquinaria y equipos

12

13

14

15

16

17

18

19

a.
b.

Si
No

. Cual es el requerimiento anual para la inversién en maquinaria y equipo (Monto en soles)

. Usted invierte en equipos de computo

a.
b.

Si
No

. Cudl es el requerimiento anual para la inversion en equipos de computo (Monto en soles)

. Usted invierte en seguros y pélizas

a.
b.

Si
No

. Cudl es el requerimiento anual para la inversién en seguros y pdlizas (Monto en soles)

. Usted invierte en capacitacion al personal
a. Si
b. No

. Cudl es el requerimiento anual para la inversién en capacitacion al personal (Monto en
soles)

. Cudles es su principal fuente de financiamiento

a.

b
c.
d.
e

Bancos

Cooperativas

Cajas Municipales
Microfiancieras
Incremento de acciones

Muchas gracias
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ANEXO 07: Formatos de Registros

FICHA DE REGISTRO N° 1

REGISTRO DEL MONTO DETRAIDO

0] (=T
ARO:. ..o,
DETALLE ENERO | FEBRERO | MARZO | ABRIL | MAYO | JUNIO | JULIO | AGOSTO | SEPTIEMBRE | OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMBRE
SALDO INICIAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VENTAS AFECTAS AL SPOT
COMPRAS
CREDITO FISCAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEBITO FISCAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PAGO IGV 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PAGO RENTA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS TRIBUTOS POR PAGAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MONTO LIBERADO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FINAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0] (=7
ARO:.........
DETALLE ENERO | FEBRERO | MARZO | ABRIL | MAYO | JUNIO | JULIO | AGOSTO | SEPTIEMBRE | OCTUBRE | NOVIEMBRE | DICIEMBRE
SALDO INICIAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VENTAS AFECTAS AL SPOT
COMPRAS
CREDITO FISCAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DEBITO FISCAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PAGO IGV 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PAGO RENTA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS TRIBUTOS POR PAGAR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MONTO LIBERADO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SALDO FINAL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FICHA DE REGISTRO N° 2
COSTO DE OPORTUNIDAD
EMIPrESa: . e
AR ..,
1. Ratios De Liquidez
Con SPOT Sin SPOT
3 . Caja y bancos
Razoén de efectivo = ——————
Pasivo corriente
2. Rentabilidad Dinero Detraido
Monto detraido Rentabilidad del sector Rentabilidad del dinero detraido
3. Capital De Trabajo
Con SPOT Sin SPOT
Capital de trabajo = Activo corriente — Pasivo corriente
4. Costo de oportunidad del deposito a plazo fijo del saldo detraido a diciembre de 2015
Entidad financiera
TEA (180 dias) 6.50%
TEA (360 dias) 7.50%
N Monto Interés generados Interés generados
detraido 6 meses 12 meses
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FICHA DE REGISTRO N° 3
FINANCIAMIENTO

1. Nivel de endeudamiento

. Total pasivo
Endeudamiento = ———
Total activo

2. Cobertura de gastos financieros

Con SPOT Sin SPOT

Utilidad antes de interes

Cobertura financiera = - -
Gastos financieros

ANEXO 08: Resultados dinero detraido por empresa

Cuadro N° 47

Dinero detraido por empresa
(Expresado en soles)

cOD. DIC. 2014 DIC. 2015 JUN. 2016
001 S/.6,665 S/.20,042 S/.25,444
002 S/.62,773 S/.75,880 S/.83,139
003 S/.2,326 S/.8,021 S/.11,106
004 S/.1,420 S/.6,108 S/.8,888
005 S/.4,609 S/.18,598 S/.21,399
006 S1.7,782 S/.16,405 S/.19,817
007 S/.3,602 S/.3,972 S/.3,776
008 S/.7,493 S/.13,183 S/.15,403
009 S/.1,200 S/.39,010 S/.61,993
010 S/.95,904 S/.130,891 S/.142,676
011 S/.22,284 S/.20,563 S/.20,094
012 S/.512,433 S/.809,363 $/.900,204
013 S/.51,191 S/.50,229 S/.67,829
014 S/.1,112 S1.5,723 S/.8,480
015 S/.428,983 S/.555,591 S/.543,751
016 S/.16,147 S/.73,628 S/.97,185
017 S/.87,304 S/.130,969 S/.144,732
018 S/.1,143 S/.2,911 S/.2,911
019 S/.13,880 S/.31,218 S/.37,631
020 S/.18,558 S/.14,996 S/.9,886
021 S/.555 S/.705 S/.798
022 S/.246 S/.365 S/.749
023 S/.6,804 S/.35,224 S/.75,492
024 S/.55,799 S/.71,198 S/.68,248
025 S/.100,773 S/.99,965 S/.105,545
026 S/.95,172 S/.353,089 S/.359,885
027 S/.357,914 S/.544,571 S/.600,418
028 S/.69,835 S/.88,788 S/.88,344
029 S/.3583,748 S/.660,747 S/.735,153
030 S/.1,904 S/.8,830 S/.15,831

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméticas
de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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ANEXO 09: Graficos de tendencia del dinero detraido por empresa
Grafico N° 33
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 1
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
Grafico N° 34
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 2
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 35
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 3
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telemaéticas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
Grafico N° 36
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 4
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Grafico N° 37
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 5
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 38
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 6
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 39
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 7
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréfico N° 40
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 8
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Grafico N° 41
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 9
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 42
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 10
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 43
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 11
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 44
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 12
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Grafico N° 45
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 13
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 46
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 14
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 47
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 15
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 48
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 16
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Grafico N° 49
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 17
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 50

Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 18

4000
3000
2000
1000
0
-1000

y = 106.88x - 622.2

0 5 10 15 20 25 30 35 40

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 51
Tendencia de dinero detraido de Jul 13 - Jun 16: Empresa 19
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 52
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 20
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Grafico N° 53
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 21
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréfico N° 54
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 22
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 55
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 23
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 56
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 24
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Grafico N° 57
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 25
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Grafico N° 58
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 26
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 59
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 27
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréfico N° 60
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 28
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Grafico N° 61
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 29
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Gréafico N° 62
Tendencia de dinero detraido de jul 13 - jun 16: Empresa 30
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FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

ANEXO 10: Célculo de indicadores por empresa

Razén de efectivo

, . Caja y bancos
Razén de Efectivo = ———————
Pasivo corriente

Cuadro N° 48
Calculo de larazén de efectivo por empresa - 2015

p S SPO SIEREEI Disminucién | Disminucion
S || CrRlEnEs Razoén de efectivo el liellGas Razén de efectivo S/. %
Pas. Cte. Pas. Cte.
21645 41687
0,
1 383 56.51 383 108.84 52.33 48.08%
51294 127174
0,
2 1152 44.53 1152 110.39 65.87 59.67%
18964 26985
0,
3 319 59.45 319 84.59 25.14 29.72%
4286 10394
0,
4 304 10.88 304 26.38 15.50 58.76%
21820 40418
0,
5 6426 3.40 6426 6.29 2.89 46.01%
8916 25321
0,
6 222 21.13 222 60.00 38.87 64.79%
7 32(1)4 301.40 6?36 698.60 397.20 56.86%
7724 20907
0,
8 19257 0.16 19257 0.42 0.27 63.06%
73627 112637
0,
9 1011 72.83 1011 111.41 38.59 34.63%
10 451075 1.35 581966 1.74 0.39 22.49%
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335036 335036
11 ooaa 285.24 il 377.04 91.80 24.35%
12 iggg%z 1.03 igggggg 1.54 0.50 32.80%
13 29858 132.28 109624 244.15 11187 | 45.82%
1 32? 124.81 9233 336.78 211.96 62.94%
15 25063 0.06 e 0.37 0.31 84.93%
16 at 16.13 85508 96.16 80.03 83.23%
17 2388 80.16 359356 122.26 42.10 34.43%
18 1 38.38 2038 103.07 64.69 62.76%
19 B 98.67 150700 122.83 24.16 19.67%
20 o440 0.48 Saaaz 0.58 0.10 17.97%
21 3653520 660.36 3750525 673.18 12.82 1.90%
22 L7090 11709.90 s 11746.40 36.50 0.31%
23 12%5;3279 4.96 12890363573 6.16 1.20 19.50%
24 ggg 2.08 738790094 21.27 19.20 90.23%
25 2 9.94 1oeni 495.20 485.27 97.99%
26 1880 237.46 AR 1313.95 1076.49 | 81.93%
27 Srss 2.14 sors Lt 5.48 3.34 60.89%
28 lﬂie 35.58 10345:184 235,55 199.97 84.90%
29 g‘éﬁig 0.71 1:5312562 1.82 1.11 60.99%
30 20 238.72 16110 465.13 226.41 48.68%

FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.

Rentabilidad de los saldos del dinero detraido a diciembre de 2015y junio de 2016

Cuadro N° 49

Célculo realizado tomando en cuenta el porcentaje de rentabilidad econémica promedio del sector equivalente al 8.1%

(INEI -2014)
coD Saldo diciembre Rentabilidad del Saldo junio Rentabilidad del
2015 dinero detraido 2016 dinero detraido
1 S/.20,042 S/.1,623 S/.25,444 S/.2,061
2 S/.75,880 S/.6,146 S/.83,139 S/.6,734
3 S/.8,021 S/.650 S/.11,106 S/.900
4 S/.6,108 S/.495 S/.8,888 S/.720
5 S/.18,598 S/.1,506 S/.21,399 S/.1,733
6 S/.16,405 S/.1,329 S/.19,817 S/.1,605
7 S/.3,972 S/.322 S/.3,776 S/.306
8 S/.13,183 S/.1,068 S/.15,403 S/.1,248
9 S/.39,010 S/.3,160 S/.61,993 S/.5,021
10 S/.130,891 S/.10,602 S/.142,676 S/.11,557
11 S/.20,563 S/.1,666 S/.20,094 S/.1,628
12 S/.809,363 S/.65,558 S/.900,204 S/.72,917
13 S/.50,229 S/.4,069 S/.67,829 S/.5,494
14 S/.5,723 S/.464 S/.8,480 S/.687
15 S/.555,591 S/.45,003 S/.543,751 S/.44,044
16 S/.73,628 S/.5,964 S/.97,185 S/.7,872
17 S/.130,969 S/.10,608 S/.144,732 S/.11,723
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18 S/.2,911 S/.236 S/.2,911 S/.236
19 S/.31,218 S/.2,529 S/.37,631 S/.3,048
20 S/.14,996 S/.1,215 S/.9,886 S/.801
21 S/.705 S1.57 S/.798 S/.65
22 S/.365 S/.30 S/.749 S/.61
23 S/.35,224 S/.2,853 S/.75,492 S/.6,115
24 S/.71,198 S1.5,767 S/.68,248 S/1.5,528
25 S/.99,965 S/.8,097 S/.105,545 S/.8,549
26 S/.353,089 S/.28,600 S/.359,885 S/.29,151
27 S/.544,571 S/.44,110 S/.600,418 S/.48,634
28 S/.88,788 S1.7,192 S/.88,344 S/.7,156
29 S/.660,747 S/.53,521 S/.735,153 S/.59,547
30 S/.8,830 S/.715 S/.15,831 S/.1,282

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector

de arrendamiento de bienes.

ELABORACION: Propia.

Capital de trabajo
Capital de trabajo = Activo corriente — Pasivo corriente
Cuadro N° 50
Célculo del capital de trabajo neto por empresa - 2015

Con SPOT Sin SPOT Disminucién | Disminucién

Act. Cte. Pas. Cte KWN Act. Cte. Pas. Cte KWN S/. %
S/.21,645 S/.383 S/.21,262 S/.41,687 S/.383 S/.41,304 S/.20,042 48.52%
S/.66,915| S/.1,152 S/.65,763 | S/.142,795| S/.1,152| S/.141,643 S/.75,880 53.57%
S/.18,964 S/.319 S/.18,645 S/.26,985 S/.319 S/.26,666 S/.8,021 30.08%
S/.4,286 S/.394 S/.3,892 S/.10,394 S/.394 S/.10,000 S/.6,108 61.08%
S/.112,040 | S/.6,426 | S/.105,614 | S/.130,638| S/.6,426 | S/.124,212 S/.18,598 14.97%
S/.14,728 S1.422 S/.14,306 S/.31,133 S1.422 S/.30,711 S/.16,405 53.42%
S/.3,098 S/.0 S/.3,098 S/.7,070 SI1.0 S/.7,070 S/.3,972 56.18%
S/.7,724 | S1.49,257 | -S/.41,533 S/.20,907 | S/.49,257 | -S/.28,350 -S/.69,883 246.50%
S/.73,627 | S/.1,011 S/72,616 | S/112,637| S/1,011| S/.111,626 S/.39,010 34.95%
S/.451,075 | S/.335,036 | S/.116,039 | S/.581,966 | S/.335,036 | S/.246,930| S/.130,891 53.01%
S/.96,894 S1.224 S/.96,670 | S/.117,457 S/.224| S/.117,233 S/.20,563 17.54%
S/.1,947,651 | S/.518,161 | S/.1,429,490 | S/.2,757,014 | S/.518,161 | S/.2,238,853 |  S/.809,363 36.15%
S/.59,395 S/.499 S/.58,896 | S/.109,624 S/.499 | S/.109,125 S/.50,229 46.03%
S/.3,370 S/1.27 S/.3,343 S/.9,093 S/1.27 S/.9,066 S/.5,723 63.13%
S/.98,583 | S/.33,501 S/.65,082 | S/.654,174| S/.33,501| S/.620,673| S/.555,591 89.51%
S/.14,840 S/.920 S/.13,920 S/.88,468 S/.920 S/.87,548 S/.73,628 84.10%
S/.251,622 | S/.3,111| S/.248511| S/.382,591| S/3,111| S/.379,480| S/.130,969 34.51%
S/.1,727 S1.45 S/.1,682 S1.4,638 S1.45 S/.4,593 S/.2,911 63.38%
S/.185,378 | S/.1,292 | S/.184,086 | S/.216,596 | S/.1,292| S/.215,304 S/.31,218 14.50%
S/.112,840 | S/.114,030 -S$/.1,190 | S/.127,836 | S/.114,030 S/.13,806 S/.14,996 108.62%
S/.36,320 S/.55 S/.36,265 S/.37,025 S/.55 S/.36,970 S/.705 1.91%
S/.117,099 S/0| S/.117,099 | S/.117,464 S/I0| S/.117,464 S/.365 0.31%
S/.145,429 | S/.29,337 | S/.116,092 | S/.180,653 | S/.29,337 | S/.151,316 S/.35,224 23.28%
S/.7,706 | S/.3,709 S/.3,997 S/.78,904 | S/.3,709 S/.75,195 S/.71,198 94.68%
S/.10,733 S/.206 S/.10,527 | S/.110,698 S/.206 | S/.110,492 S/.99,965 90.47%
S/.77,886 S/.328 S/.77,558 | S/.430,975 S/.328 | S/.430,647| S/.353,089 81.99%
S/.349,743 | S/.163,075 | S/.186,668 | S/.894,314 | S/.163,075| S/.731,239| S/.544,571 74.47%
S/.15,796 S/.444 S/.15,352 | S/.104,584 S/.444 | S/.104,140 S/.88,788 85.26%
S/.422,535 | S/.594,146 | -S/.171,611 | S/.1,083,282 | S/.594,146 | S/.489,136 | S/.660,747 135.08%
S/.9,310 S1.39 S/.9,271 S/.18,140 S/.39 S/.18,101 S/.8,830 48.78%

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones telematicas de las empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.
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Intereses generados por el saldo de dinero detraido a diciembre de 2015 en cooperativas

Cuadro N° 51

CAC Santa Maria Magdalena CAC San Cristébal de Huamanga
’ Monto TEA (180 dias) 6.50% TEA (180 dias) 5%
COD. detraido TEA (360 dias) 7.50% TEA (360 dias) 6%
Intereses generados | Intereses generados | Intereses generados | Intereses generados
6 meses 12 meses 6 meses 12 meses

1 S/.20,042 S/.651 S/.1,503 S/.501 S/.1,203
2 S/.75,880 S/.2,466 S/.5,691 S/.1,897 S/.4,553
3 S/.8,021 S/.261 S/.602 S/.201 S/.481
4 S/.6,108 S/.199 S/.458 S/.153 S/.366
5 S/.18,598 S/.604 S/.1,395 S/.465 S/.1,116
6 S/.16,405 S/.533 S/.1,230 S/.410 S/.984
7 S/.3,972 S/.129 S/.298 S/.99 S/.238
8 S/.13,183 S/.428 S/.989 S/.330 S/.791
9 S/.39,010 S/.1,268 S/.2,926 S/.975 S/.2,341
10 | S/.130,891 S/.4,254 S/.9,817 S1.3,272 S/.7,853
11 S/.20,563 S/.668 S/.1,542 S/.514 S/.1,234
12 | S/.809,363 S/.26,304 S/.60,702 S/.20,234 S/.48,562
13 S/.50,229 S/.1,632 S1.3,767 S/.1,256 S/.3,014
14 S/.5,723 S/.186 S/.429 S/.143 S/.343
15 | S/.555,591 S/.18,057 S/.41,669 S/.13,890 S/.33,335
16 S/.73,628 S/.2,393 S/.5,522 S/.1,841 S/.4,418
17 | S/.130,969 S/.4,256 S/.9,823 S1.3,274 S/.7,858
18 S/.2,911 S/.95 S/.218 S/.73 S/.175
19 S/.31,218 S/.1,015 S/.2,341 S/.780 S/.1,873
20 S/.14,996 S/.487 S/.1,125 S/1.375 S/.900
21 S/.705 S/.23 S/.53 S/.18 S/.42
22 S/.365 S/.12 Sl.27 S/.9 S/.22
23 S/.35,224 S/.1,145 S/.2,642 S/.881 S/.2,113
24 S/.71,198 S/.2,314 S/.5,340 S/.1,780 S1.4,272
25 S/.99,965 S/.3,249 S1.7,497 S/.2,499 S/.5,998
26 | S/.353,089 S/.11,475 S/.26,482 S/.8,827 S/.21,185
27 | S/.544,571 S/.17,699 S/.40,843 S/.13,614 S1.32,674
28 S/.88,788 S/.2,886 S/.6,659 S/.2,220 S/.5,327
29 | S/.660,747 S/.21,474 S/.49,556 S/.16,519 S/.39,645
30 S/.8,830 S/.287 S/.662 S/.221 S/.530

FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméaticas de las empresas del sector de arrendamiento de

bienes.

ELABORACION: Propia.

Cuadro N° 52

Intereses generados por el saldo de dinero detraido a diciembre de 2015 en otras

financieras
Mi Banco CMAC de Cusco
) Monto TEA (180 dias) 4.80% TEA (180 dias) 3.35%
COD.  — TEA (360 dias) 5.05% TEA (360 dias) 5.40%
Intereses generados | Intereses generados | Intereses generados | Intereses generados
6 meses 12 meses 6 meses 12 meses

1 S/.20,042 S/.481 S/.1,012 S/.336 S/.1,082
2 S/.75,880 S/.1,821 S/.3,832 S/.1,271 S/.4,098
3 S/.8,021 S/.193 S/.405 S/.134 S/.433
4 S/.6,108 S/.147 S/.308 S/.102 S/.330
5 S/.18,598 S/.446 S/.939 S/.312 S/.1,004
6 S/.16,405 S/1.394 S/.828 S/1.275 S/.886
7 S/.3,972 S/.95 S/.201 S/.67 S/.214
8 S/.13,183 S/.316 S/.666 S/.221 S/.712
9 S/.39,010 S/.936 S/.1,970 S/.653 S/.2,107
10 | S/.130,891 S/.3,141 S/.6,610 S/.2,192 S/.7,068
11 S/.20,563 S/.494 S/.1,038 S/.344 S/.1,110
12 S/.809,363 S/.19,425 S/.40,873 S/.13,557 S/.43,706
13 S/.50,229 S/.1,205 S/.2,537 S/.841 S/.2,712
14 S/.5,723 S/.137 S/.289 S/.96 S/.309
15 | S/.555,591 S/.13,334 S/.28,057 S/.9,306 S/.30,002
16 S/.73,628 S/.1,767 S/.3,718 S/.1,233 S/.3,976
17 | S/.130,969 S/.3,143 S/.6,614 S/.2,194 S1.7,072




18 S/.2,911 S/1.70 S/1.147 S/.49 S/.157
19 S/.31,218 S/.749 S/.1,577 S/.523 S/.1,686
20 S/.14,996 S/.360 S1.757 S/.251 S/.810
21 S/.705 S/.17 S/.36 S/.12 S/.38
22 S/.365 S/.9 S/.18 S/.6 S/.20
23 S/.35,224 S/.845 S/1.1,779 S/.590 S/.1,902
24 S/.71,198 S/.1,709 S/.3,595 S/.1,193 S/.3,845
25 S/.99,965 S/.2,399 S/.5,048 S/.1,674 S/.5,398
26 | S/.353,089 S/.8,474 S/.17,831 S/.5,914 S/.19,067
27 | S/.544,571 S/.13,070 S/.27,501 S/.9,122 S/.29,407
28 S/.88,788 S/.2,131 S/.4,484 S/.1,487 S/.4,795
29 | S/.660,747 S/.15,858 S/.33,368 S/.11,068 S/.35,680
30 S/.8,830 S/.212 S/.446 S/.148 S1.477
FUENTE: Registro aplicado a las declaraciones teleméaticas de las empresas del sector de arrendamiento de
bienes.

ELABORACION: Propia.

Nivel de endeudamiento por empresa

] Total pasivo
Endeudamiento = ——
Total activo

Cuadro N° 53
Nivel de endeudamiento por empresa - 2015

Nivel de endeudamiento
COD. Total pas_ivo Nivel d_e
Total activo endeudamiento

! 108126 0.35%
D
D—
T —
i
A
! 245629 0.004%
o 220564 2,045
N —
10 3322?2 41.96%
1 89052 0-12%
i
13 gggigi 87.48%
14 2L 0.08%
i
16 82228 1.04%
17 12321113175 0.25%
18 e 0.97%
19 1292 0.22%
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596073
20 2283% 90.93%
21 — 0.15%
22 15665 0.01%
23 12890363573 16.24%
24 322283 1.11%
25 o 0.18%
26 328 0.05%
27 1273010 12.81%
28 o 0.31%
29 1940506 30.61%
30 108248 0.04%

FUENTE: Registro aplicado a los estados financieros de las
empresas del sector de arrendamiento de bienes.
ELABORACION: Propia.

Cobertura de gastos financieros

Cobertura financiera =

Utilidad antes de interes

Gastos financieros

Cuadro N° 54
Célculo de la cobertura de gastos financieros por empresa - 2015

Con SPOT Sin SPOT Disminucién | Disminucion
cOD. UAI Cobertura| UAI | Cobertura s/ %
GF de GF GF de GF :
L -122623 ) 7773 . 200.42 258%
) -5030?) ] 2557(1) ] 758.80 297%
3 12918 ] 20933 . 80.21 38%
4286 10394 0
4 S| 490 se| 1188 6.98 59%
5133 23731 0
5 Sere] 339 1513|1568 12.29 8%
40357 56762 0
6 45541 089 45541 1% 0-36 29%
y -2346.(0) ] 1622 . 39.72 244%
18236 31419 0
8 15872 110 15872 1% 0.83 2%
73627 112637
9 S3g0] 30.94 301 47383 16.39 35%
0 -40115.08 . 90778 ) 1308.91 144%
11 -15895(3) ] 4663 . 205.63 441%
-339291.00 470072 9
12 g3753| 405 83753 5.61 9.66 172%
16102 66331 0
13 2013 026 eo13| 105 0.80 76%
" -5628 ] 93 . 57.23 5961%
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78644 476947 9
15 100065| ' [190065| 2Ot 292 L%
14840 88468
0,
16 aao] 397 37a0] 2365 19.69 83%
7 -8693(1) ] 44033 ] 1309.69 297%
1727 4638 0
18 05| 351 05| 943 5.92 63%
i -1541(1) ] 15808 ] 312.18 197%
20 87158 . 102153 B 149.96 15%
16998 17703 0
21 00| 169.98 Too] 177.08 7.05 4%
- 1908330’ ] 191195(3) ] 3.65 0.19%
145429 180653
0,
23 Sso0] 5817 oog| 7226 14.09 19%
o —2168 ] 69033 ] 711.98 103%
o5 -7920(1) ] 2076(4) ; 999.65 481%
” -145943 ] 207143 ] 353089 170%
- -281858 ] 26272(1) ] 544571 207%
28 -59268 . 2952‘3 ; 887.88 301%
20 -443528 ] 21722(7) ; 6607.47 304%
o -6398 ] 2443 ] 88.30 362%

FUENTE: Registro aplicado a los

arrendamientq de bienes.
ELABORACION: Propia.

estados financieros de las empresas del sector de
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