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RESUMEN

La baja rentabilidad de las empresas bancarias es causada principalmente por factores
internos, en este entendido los bancos citados para el presente trabajo de investigacion nos
permitieron identificar cuatro factores financieros que de manera importante explican la
dindmica de la rentabilidad de estas empresas. El trabajo de investigacion analiz6 de manera
descriptiva, explicativa y correlacional la rentabilidad econdmica y financiera de los bancos:
Crédito, Interbank, Scotiabank y Continental respecto de sus variables financieras como el
Costo operativo, Solvencia, Riesgo Crediticio y Mercado Crediticio. Mediante el anélisis
descriptivo se encontro relacion inversa entre la rentabilidad de los bancos del pais y sus costos
operativos, por su lado la solvencia, el riesgo crediticio y el mercado crediticio se relaciona
de manera directa. A nivel explicativo mediante el método del modelo lineal generalizado se
encontraron mejores estimadores lineales e insesgados, donde nos permitio inferir que existen
cuatro factores financieros que explican el comportamiento de la rentabilidad de las empresas
bancarias. Asi mismo, segun la prueba individual encontramos que el costo operativo explica
la rentabilidad de las empresas bancarias y en términos de relacion ambas variables tienen una
relacion inversa; por su lado la solvencia de las empresas bancarias explica la rentabilidad
obtenida por las empresas bancarias; el riesgo crediticio es otra variable que explica de manera
significativa la rentabilidad de las empresas bancarias y finalmente el mercado crediticio es
otra variable que explica la rentabilidad obtenida por las empresas bancarias. Por tanto, en el
marco de los fundamentos teéricos encontramos en los bancos estudiados que una adecuada
administracion de costos operativos garantiza una mayor rentabilidad en las empresas
bancarias; cuanto mas solvente son los bancos estudiados su rentabilidad es mas alta; la mejor
gestion de riesgos de la cartera crediticia conlleva a estos bancos alcanzar una rentabilidad
esperada y por otro cuanto mas concentran estos bancos gran parte del mercado crediticio

esperan obtener una alta rentabilidad.



ABSTRAC

The low profitability of banking companies is caused mainly by internal factors, in this
understanding the banks cited for this research work allowed us to identify four financial factors
that significantly explain the dynamics of the profitability of these companies. The research
work analyzed in a descriptive, explanatory and correlational manner the economic and
financial profitability of the banks: Crédito, Interbank, Scotiabank and Continental with respect
to their financial variables such as Operating Cost, Solvency, Credit Risk and Credit Market.
Through the descriptive analysis, an inverse relationship was found between the profitability of
the country's banks and their operating costs, while solvency, credit risk and the credit market
are directly related. At an explanatory level, using the generalized linear model method, better
linear and unbiased estimators were found, which allowed us to infer that there are four financial
factors that explain the behavior of the profitability of banking companies. Likewise, according
to the individual test we found that the operating cost explains the profitability of banking
companies and in terms of relationship, both variables have an inverse relationship; For its part,
the solvency of banking companies explains the profitability obtained by banking companies;
Credit risk is another variable that significantly explains the profitability of banking companies
and finally the credit market is another variable that explains the profitability obtained by
banking companies. Therefore, within the framework of the theoretical foundations we found
in the banks studied that adequate management of operating costs guarantees greater
profitability in banking companies; The more solvent the banks studied are, their profitability
is higher; The better risk management of the credit portfolio leads these banks to achieve an
expected profitability and on the other hand, the more these banks concentrate a large part of

the credit market, they expect to obtain a high profitability.
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INTRODUCCION

La problematica que enfrentan las empresas bancarias estd muy relacionados con la baja
rentabilidad a consecuencia de un conjunto de factores financieros internos. Se encontrd
suficiente evidencia empirica para exteriorizar factores financieros que explican la rentabilidad
de las empresas bancarias.

Segun el informe del Banco Centra de Reserva del Pert (2007), sostienen que la
rentabilidad de la banca peruana ha aumentado por la mejora en gestion, eficiencia y
productividad de factores financieros internos. Para Sanches (2007), que una eficiente gestion
empresarial y un buen desempeio del activo garantiza una mayor rentabilidad.

Existen cuatro factores financieros que explican la rentabilidad generada por los bancos
estudiados. El costo operativo, solvencia, riesgo crediticio y mercado crediticio en conjunto e
independientemente explican la dinamica de la rentabilidad en cuatro bancos citados en el
presente trabajo de investigacion.

Una mejor administracion de costos operativos permite a los bancos estudiados la
obtencion de una rentabilidad alta. Asi mismo, bancos con mejor solvencia, mejor gestion de
riesgos y mayor concentracion bancaria permite alcanzar altos niveles de rentabilidad
econdmica y financiera.

El trabajo de investigacion se justifica, porque quienes estan inmersas en la actividad
financiera pueden implementar las politicas de gestion de los factores financieros internos
sugeridos en las recomendaciones a raiz de haber arribado a conclusiones importantes producto
del trabajo de investigacion sostenida en un método del modelo lineal generalizado.

El trabajo en cuestion es de utilidad tedrica, conceptual, social y metodologica para
posteriores trabajos de investigacion similares sean estas a nivel de pre y post grado en

instituciones educativas superiores.

12



El problema planteado para abordar el presente trabajo se resume en lo siguiente:
Problema general “;Cudles son los factores que influyen en la rentabilidad de las
empresas financieras bancarias del Pert, periodo: 2005- 2018?” y los problemas
especificos son “;En qué medida los costos operativos incide en la rentabilidad de las
empresas financieras bancarias del Perti?”, “;En cuanto la solvencia se relaciona con
la rentabilidad de las empresas financieras bancarias del Pera?”, “; En qué medida el
riesgo crediticio influye en la rentabilidad de las empresas financieras bancarias del
Peru?” y “;En qué medida la participacion en el mercado crediticio incide en la

rentabilidad de las empresas financieras bancarias del Peru?”.

El objetivo planteado para abordar el presente trabajo se resume en lo siguiente:
Objetivo general “Analizar los factores que influyen en la rentabilidad de las empresas
financieras bancarias del Pert, periodo 2005-2018” y los objetivos especificos son
“Analizar los costos operativos y su incidencia en la rentabilidad de las empresas

7.

financieras bancarias del Peru.”, “Analizar la solvencia y su relacion con la
rentabilidad de las empresas financieras bancarias del Pert.”, “Estudiar el riesgo
crediticio y su influencia en la rentabilidad de las empresas financieras bancarias del

Pert.” e “Investigar la participacién en el mercado crediticio y su incidencia en la

rentabilidad de las empresas financieras bancarias del Pert.”.

La hipdtesis planteada para abordar el presente trabajo se resume en lo siguiente:
Hipotesis general “Existe factores internos que influyen en la rentabilidad de las
empresas financieras bancarias del Per, periodo 2005-2018” y las hipotesis
especificas son “Los costos operativos inciden negativamente en la rentabilidad de las
empresas financieras bancarias del Pert1”, “La solvencia se relaciona de manera directa
con la rentabilidad de las empresas financieras bancarias del Pert”, “El riesgo

crediticio influye directamente en la rentabilidad de las empresas financieras bancarias

13



del Pert’” y “La mayor participacion en el mercado crediticio incide en una alta

rentabilidad de las empresas bancarias del Pera.”.
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1. Revision de la Literatura

1.1. Marco Historico
1.1.1. Internacional

Gonzales Pérez, Ana L; Correa Rodriguez, Alicia y Acosta Molina, Miguel (2002) en
su investigacion de los factores determinantes de la rentabilidad financiera de las PYMES de
Espaiia, indica, que La mejora de la estructura financiera garantizara una mayor estabilidad y
liquidez (como lo demuestran los indicadores dinamicos y estaticos), que, segun el analisis
logico, son los factores que mas contribuyen a incrementar la rentabilidad de la empresa y, al
mismo tiempo, la supervivencia en el tiempo, lo que se traduce en la generacion de riqueza. Asi
mismo, llegan a la conclusion de que efectivamente, la solvencia y la liquidez, conjuntamente,
son el segundo factor en el andlisis factorial, cuyo crecimiento aumenta significativamente la

probabilidad de que la empresa sea rentable.

1.1.2. Nacional

Adrianzen Cabrera, Carlos M. (2001), en la investigacion realizada acerca de la
rentabilidad de los bancos comerciales y el ambiente macroecondmico: el caso peruano en el
periodo 1982-2000, llega a la conclusion de que, El deterioro del entorno macroecondémico
afecta directamente la rentabilidad de los bancos comerciales y los alienta a ser mas cautelosos.
De igual manera, la combinacion de deudas incobrables y un mayor apalancamiento puede tener
un impacto negativo en la rentabilidad de un banco (y por tanto en su posicion financiera).
Al mismo tiempo, sin tener en cuenta qué variables afectan la rentabilidad de los bancos, es
decir, indicador de la adecuacion del capital de los bancos comerciales, conducird a un
endurecimiento severo o moderado de la politica monetaria. Ademas, la creciente presion fiscal

sobre los bancos comerciales con altos niveles de morosidad y fondos apalancados puede
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reducir rapidamente su rentabilidad y afectar su situacion financiera.

Por otro lado, en un Informe Especial del Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP) acerca de la rentabilidad de la banca peruana del afio 2007: en esta edicion llegan a la
conclusion que el incremento de la rentabilidad de las empresas bancarias hasta el afio 2005
registrd6 fundamentalmente por el mejoramiento en la gestion financiera, eficiencia y
productividad; en el afo 2006 mostrd la importancia de los factores en mencién para la
obtencion de utilidades es superado por el mayor nivel de financiamiento que se fundamenta
por la expansion de las operaciones activas; en el afio 2007, la designacion de los activos
liquidos se registrd hacia las colocaciones que este aspecto tuvo gran importancia mostrando

una mayor toma de riesgos.

1.2. Sistema Teorico

La rentabilidad

Anaya & Sanchez (2016) indica que la rentabilidad es primordial en el desempeio y
crecimiento de la empresa porque es un indicador de la gestion como resultado de una actividad
productiva realizado. En un contexto donde la asignacion de los recursos es eficiente por la
escasez, por ello, la rentabilidad es un indicador que sirve para la toma de decisiones
considerando el costo de oportunidad. No es un indicador absoluto sino se complementa con el
manejo del riesgo. Un agente econémico dedicado a la gestidbn empresarial, quien asume
mayores riesgos, puede conseguir una mejor ganancia.

Para Sanchez (2007) indica que el analisis de la rentabilidad de una empresa se puede
realizar considerando el tipo de resultado alcanzado y de inversion realizada considerando dos

aspectos: la rentabilidad econdémica y financiera.

Rentabilidad Economica

Para Armijos y Barrera (2011), la rentabilidad econdémica, cuantifica la ratio de retorno
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obtenido por un beneficio econémico sobre el capital total, incorporando todas las cantidades
otorgadas como créditos y el patrimonio neto. El indicador obtenido es totalmente
independiente de la estructura financiera empresarial y mide la capacidad para generar las
ganancias de los activos o de capitales invertidos de la empresa. Asimismo, es una medida que
predomina para representar la eficiencia econdmica. Este indicador es el resultado del cociente
del beneficio de una empresa antes de excluir el interés de la deuda o coste del capital de
terceros sobre el activo.

Para Macas (2010) en su analisis indica para el rendimiento o rentabilidad econdmica es
el cociente del beneficio antes de excluir el interés o el impuesto respecto al activo total de la
empresa. Es necesario tener el beneficio sin considerar los intereses y el impuesto, para el
analisis del beneficio adquirido por el activo con independencia del financiamiento, sin tener
en cuenta el gasto financiero. Por consiguiente, la rentabilidad econdmica sobre el activo total,
cuantifica la rentabilidad generada sobre la inversion ejecutado durante periodo, considerando
el margen de ganancia y la rotacion del activo.

Para Sanchez (2007), menciona que la rentabilidad econémica es un indicador relevante
para hacer el seguimiento de la eficiencia en la gestion de empresa, muestra el desempeiio del
activo, independiente del financiamiento, este indicador muestra de forma total que una
empresa es rentable o no lo es econdmicamente. Asimismo, sin tener en cuenta la forma de
financiar los activos permite mostrar si una empresa no es rentable se debe a los problemas del
desempefio de gestion de la empresa o por una decision deficiente de realizar una politica de
apalancamiento.

Este concepto se origina como return on investment (ROI) o return on assets (ROA), en
los incios del siglo XX, cuando Du Pont Company inicid a utilizar como un sistema triangular
de cociente con ello se debe realizar el analisis de los resultados de la gestion empresarial. En

su auge la rentabilidad econémica o ROI y su mediciéon como indicador de andlisis tenia en
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consideracion el margen respecto a la venta y a la rotacion del activo.

Armijos y Barrera (2011), menciona que la inversién o la rentabilidad econémica se
cuantifican para un periodo determinado y de una gestion realizada, el rendimiento del activo
de una empresa sin considerar el apalancamiento en si. Es decir, la rentabilidad econdmica
considera como un indicador de capacidad del activo para obtener el valor del beneficio,
independientemente del financiamiento realizado, este indicador muestra la comparabilidad del
ratio de rentabilidad entre empresas sin considerar la diferencia en la estructura financiera,
tomando en cuenta la forma en el reembolso de intereses que incide en el valor de rentabilidad.

Las definiciones mencionadas acerca de la rentabilidad economica de una empresa, es el
ratio que hay respecto a la operacion realizado de la inversion en un negocio empresarial, su
cuantificacion indica que los activos tienen la capacidad para conseguir el valor con
independencia del financiamiento, es decir, cuantifica el retorno que genera una actividad
productiva realizada, lo que muestra la eficiencia de como se realiza la gestion. Por
consiguiente, la rentabilidad econdémica es la ganancia de una empresa asociado al capital
destinado; si este beneficio no es suficiente para cumplir con los costos de la inversion
ejecutada, entonces la empresa desde el punto de vista econdmico no es rentable.

Gutiérrez & Tapia (2016), la rentabilidad econémica indica la eficacia en el uso del activo
sin considerar el costo para financiar y asi generar la rentabilidad que tiene la capacidad de
otorgar las ganancias a los duefios del negocio y los prestamistas. Por otro lado, asocia el
beneficio alcanzado de parte de la empresa y la inversion ejecutada, sin diferenciar entre los
recursos de terceros y recursos propios, mostrando la eficacia en la utilizacion del activo, sin
tomar en cuenta el costo para financiar en un determinado periodo. Por lo tanto, nos permite
facilitar la comparacion entre las distintas empresas solo tomando en consideracion la eficacia
en la utilizacion del activo o inversion realizada de parte de las empresas.

Para Sanchez (2007), la rentabilidad econémica es un indicador de la rentabilidad dentro
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de la gestion empresarial por efecto de la generacion de los activos, como resultado de la
rotacion y del rendimiento econdmico obtenido. Para cuantificar utiliza el beneficio economico
como un indicador de ganancia y del activo como un indicador de recursos, que es similar al

ingreso de la empresa menos el costo no financiero.

Rentabilidad Financiera

Sanchez (2007), plantea que para evaluar la rentabilidad se debe considerar el tipo de
inversion realizada respecto a si mismo que se considera. La rentabilidad Financiera o indicador
de los activos propios, mostrados en la literatura anglosajon como Return On Equity (ROE), es
un indicador que mide respecto a un periodo determinado de tiempo, del rendimiento obtenido
por los usos de recursos considerando como capitales de la empresa, definimos mediante la

siguiente formula.

Resultado o beneficio neto (BN)

RF =
Fondos o beneficios medidos (FP)

La rentabilidad financiera se considera como un indicador de la rentabilidad mas
consistente en apoyo para los intereses de los socios o accionistas de la empresa que la
rentabilidad econdémica, por lo que tedricamente es un indicador més acorde a la rentabilidad y
que las empresas tienen el objetivo de maximizar sus beneficios en favor de los propietarios.
Por lo tanto, es un indicador que se utiliza en consistencia con el inversionista que adquiere en
el mercado mas una prima por el riesgo asumido como propietario del capital invertido. Por el
contrario, la rentabilidad financiera sigue siendo un indicador de la rentabilidad que es
referencial a la empresa y no al accionista.

Para Medina y Mauricci (2014), la rentabilidad financiera considera como la rentabilidad
final que expresa una estructura financiera empresarial que se obtiene de los elementos

considerados en la rentabilidad economica y de la estructura financiera como resultado de la
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decision considerada para el financiamiento. La rentabilidad se muestra como un indicador de
realizar una inversion de su capital de parte de una empresa para obtener los beneficios.

Sanchez y Garcia (2003), la rentabilidad financiera considera como una connotacion del
resultado antes o después del impuesto con el recurso propio de la empresa. La rentabilidad
financiera es un indicador donde se considera la asignacion eficiente del recurso propio de la
empresa, es un indicador que muestra la informacion respecto al resultado de la empresa por su
desempefio, por lo que es importante y necesario para el sostenimiento en mediano como en
largo plazo, y que es una guia para alcanzar los objetivos trazados en favor a los propietarios
de la empresa.

Gutiérrez y Tapia (2016), considera que la rentabilidad financiera o también llamado de
fondos propios es una medida de la utilidad que analiza el desempefio del rendimiento de la
empresa, asimismo mide la capacidad de asignar los beneficios a los propietarios. Se obtiene
mediante la ratio de la utilidad después del impuesto en un periodo determinado respecto a los
recursos propios. Cabe sefialar que es la fortaleza de la empresa para obtener las utilidades a
partir de la inversion ejecutada por los propietarios de los recursos; asimismo, analiza el
rendimiento alcanzado. La rentabilidad financiera mide la capacidad de otorgar los beneficios
obtenidos a los propietarios de la empresa y permite la comparabilidad de costos de
oportunidad, con rendimientos de otras inversiones alternativas.

En tanto que, la rentabilidad financiera cuantifica la capacidad que una empresa realiza
con sus recursos propios para obtener los beneficios, es decir, la asignacion de beneficio de la
rentabilidad de los propietarios, la rentabilidad financiera esta relacionada con el beneficio
econdmico con los fondos utiles para conseguir el beneficio empresarial. Segun la definicion
de la rentabilidad financiera es una ratio del retorno de beneficios de los duefios descontado los
impuestos. Cuantifica la ganancia alcanzada del capital propio en un tiempo determinado, es

decir, es la rentabilidad alcanzada por los duefios de la empresa.
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1.3. Marco Conceptual

Empresa bancaria

Es una entidad financiera cuya actividad principal es captar, asignar y administrar los
recursos financieros, que consiste en realizar una captacion de dinero de parte del publico a
través de deposito bajo las condiciones de acuerdo entre las partes, y lo usa este recurso, como
capital propio y el que capta de otras fuentes de financiamiento y asignar como las colocaciones
mediante crédito en los diferentes aspectos, o agravar a la diferente operacion sujeto a riesgo
del mercado financiero.

La empresa bancaria como institucion financiera cumple la funcion de intermediacion
financiera dado que capta los recursos financieros de personas que tienen excedentes para la
asignacion de estos recursos a quienes son los deficitarios que necesitan los recursos

financieros.

Rentabilidad

Es un indicador como resultado de la gestion empresarial por las acciones gerenciales,
toma de decisiones financieras y las politicas aplicadas, y se expresa como una ratio de utilidad
que crea un activo, considerando la utilizacion de capital en el proceso de produccion, durante
un periodo determinado, es decir cuantifica la asignacion eficiente en la operacion y la inversion
realizada de la actividad empresarial.

Mediante el analisis econémico y financiero se obtiene los niveles de rentabilidad de una
actividad empresarial; por lo que, se considera como una herramienta de analisis de eficiencia
de los usos de recursos y de los activos, asi como los niveles de ventas y la realizacion de la
inversion, el uso de estos indicadores financieros nos permite gestionar en forma efectiva y
eficiente la asignacion del recurso escaso de la empresa.

Los indicadores de rentabilidad de las empresas indican el retorno neto como resultado de la
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venta y del activo disponible, cuantificando la eficiencia del desarrollo gerencial realizado en

un negocio y presenta tres indicadores:

+»  Rentabilidad relacion con las ventas: es equivalente al ratio de la utilidad neta deducido
el impuesto entre la venta total.

«»  Rentabilidad relacion con los activos: es igual al cociente de la utilidad neta deducido el
impuesto sobre el activo total.

«»  Rentabilidad relacion con el capital: es equivalente al cociente de la utilidad neta deducido
el impuesto sobre el capital.

La rentabilidad de una empresa, es la ganancia obtenida al realizarlo un determinado monto de

la inversion en un periodo de tiempo dado. Por lo que, se realizan la comparacion de los recursos

utilizados en el proceso de interaccion en la actividad econdmica, con la retribucion alcanzado

de la gestion empresarial realizado.

Rentabilidad economica

La rentabilidad econdémica, es un indicador que muestra el retorno de la inversion
realizado, es la ganancia obtenida de una inversion realizada en relacion con los costos que
representa, es decir, cuantifica el desempefio del activo de una empresa para generar un
beneficio al propietario, esto indica que es eficiencia econdmica. Para cuantificar la rentabilidad
econdmica es equivalente al beneficio previo a los intereses e impuesto de la empresa en

contraparte del importe del activo total.

Rentabilidad Financiera

La rentabilidad financiera (ROE), es una ratio de rentabilidad que indica el nivel de
eficiencia con lo que se han realizado la gestion para los recursos propios que comprende el
patrimonio de la empresa, porque permite comparar el nivel de utilidad obtenido por la empresa.

La ROE se obtiene a partir de la relacion del beneficio deducido los impuestos de una actividad
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empresarial entre los fondos propios. La cual, se considera como un cociente que indica al
beneficio de una empresa con el recurso invertido para generar la ganancia.

El indicador principal de la rentabilidad, se conoce como Rentabilidad Operativa del Activo
(ROA) indica la tasa de interés que generan los activos de la empresa. E1 ROA, cuantifica la
capacidad de generar las ganancias al realizar una actividad econémica. Para desarrollar una
actividad econdmica la empresa utiliza los activos, con los cuales permite obtener ingresos por

las ventas y como resultado final obtener las ganancias en favor a los propietarios.

Solvencia

Es un indicador que cuantifica la solvencia financiera considerando el tiempo como el de
largo plazo con lo que tiene una empresa, que puede cumplir con su compromiso de pago con
regularidad. La solvencia depende de la planificacion entre el plazo de recuperar las inversiones

ejecutadas y el plazo de vencimiento del recurso financiero propio o de tercero.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es un indicador de la posibilidad de ocurrir una pérdida de recursos
financieros como resultado de un impago en contraparte de una operacion financiera, es decir,
el riesgo de que no se desembolse el dinero dado como un crédito.
Por otro lado, implica una posibilidad de pérdida por la insolvencia o no compromiso de pago
de manera voluntario de los deudores, sujetos a cumplir la obligacién de pago considerada en

las condiciones establecidas tanto interno como externo.

Mercado crediticio

El mercado de crédito considera a todas las transacciones crediticias que realizan las
empresas bancarias a los agentes que se dedican a producir bienes y servicios, y a las familias.
Este mercado esta regulado por la normatividad de las entidades bancarias. Este mercado se

viene desarrollando asignando los recursos financieros a los agentes deficitarios.
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1.4. Marco Referencial

Informe especial del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) del 2007

Demuestra que la rentabilidad de la banca peruana ha aumentado una mayor rentabilidad
de los bancos hasta el afio 2005 que fue principalmente por la mejora en gestion, eficiencia y
productividad; en el afio 2006 el principal factor fue la generacion de utilidades que es superado
por el aumento del nivel de endeudamiento que resulta en la expansion de las operaciones
activas; en el afio 2007, la asignacion de los activos liquidos hacia al otorgamiento de los

créditos fue gran importancia evidenciando una mayor toma de riesgos.

Sandonas & Ugarte (2022)

En su investigacion titulada “La gestion de costos operativos y la rentabilidad en la
empresa ALI'S VOGUE Textiles E.ILR.L. Puente Piedra 2020 llegaron a la conclusion, de que
el uso correcto de las estrategias de costos permite un mejor aprovechamiento de las
oportunidades de la organizacion y asi permite que la unidad estructural se desarrolle en el

futuro, lo que se reflejard en la mejora de la rentabilidad.

Promocion del Desarrollo Econémico y del Turismo de Sevilla (PRODETUR) del 2015

Tras la presentacion y publicacion de su “Plan Para la Empleabilidad y el
Emprendimiento 2015 mostraron como resultados de que una empresa sera mas solvente dada
la siguiente situacidon, cuanto mayor sea el patrimonio neto de una empresa, mayor sera su
capacidad para pagar sus deudas y por ende su pasivo total serd menor. Esto significa que
disponga de menos recursos externos (deudas bancarias, proveedores) y disponga de mayores

recursos propios (capital invertido de los socios, reservas creadas), mayor serd su solvencia.

Anaya & Sanchez (2016)
En la investigacion realizada, demuestran que un agente economico dedicado a la gestion

empresarial, quien asume mayores riesgos financieros, puede conseguir una mejor ganancia y
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maximizar sus utilidades.

R. Lizarzaburu, Edmundo; Burneo Farfan, Kurt; Guevara Medina, José (2017)

En la investigacion realizada llegan a la conclusion que el determinante de la rentabilidad
no esperada de la empresa bancaria que cotiza en la Bolsa de Valores de Lima, que hay cuatro
instituciones bancarias con mayor participacion del total de activo del sistema bancario
peruano. Por lo que, el tamafio de los bancos mencionados representa una limitante para la
entrada de nuevas instituciones financieras competidoras y para los actuales, El mayor tamafio

resulta ser una barrera mas alta, como consecuencia mayor rentabilidad.

1.5. Marco Legal

En 1952 de la convencion universal de derechos de autor, pone énfasis en defender las
obras contra el plagio y la copia. Por su lado en el Peru fue aprobado mediante la Ley sobre
derecho de Autor N° 13714 y reglamentos con decreto supremo N° 61. Asi mismo, segin el
articulo 219 del codigo penal el plagio es sancionado en el Perli con pena privativa de libertad
y multas.

En marzo de 1996 el Fondo Monetario Internacional cred la norma especial para la
divulgacion de datos, mediante las cuales busca guiar a los paises difundir informacion
econdmica y financiera al publico, mediante cuatro dimensiones:(1) datos; cobertura,
periodicidad y puntualidad, (2) acceso al publico, (3) integridad de los datos y (4) calidad de
los datos divulgados.

Decreto de Urgencia N°035-2001 acceso ciudadano a la Informacion sobre Finanzas
Publicas.

Las normas de la American Psychological Association son hoy en dia uno de los
estandares mas reconocidos para la transmision del conocimiento ciéntifico y académico. En el

anol1929, sale a la luz el primer esbozo de las normas, hoy en dia, se ha convertido en un extenso
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manual para la divulgacion del trabajo cientifico en todas las areas del conocimiento.
Mediante Ley N° 31250, el peruano, Ley que promueve la investigacion cientifica, el
desarrollo tecnoldgico e innovacion. A través, del principio de ética y excelencia, articulacion,
colaboracion y cooperacion, equidad y transparencia, liderazgo, compromiso y participacion,
pertinencia, transversalidad, sostenibilidad, interculturalidad, multiciplinariedad, apropiacion y

popularizacién de la ciencia, tecnologia € innovacion.
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II. Metodologia

2.1. Tipo y Nivel de Investigacion

2.1.1. Tipo de Investigacion
El estudio se sustenta en las teorias existentes por lo que el tipo de investigacion fue
aplicada. Es decir, se abordd a conclusiones de los hechos reales que enfrenta cada una de las

empresas bancarias en el mercado donde opera.

2.1.2. Nivel de Investigacion
En el analisis de resultados en principio se ha descrito simultdneamente las variables de
estudio. Por otro, mediante el modelo minimos cuadrados generalizados se hizo uso del nivel

descriptivo, correlacional y explicativo.

2.2. Poblacion y Muestra

La poblacion comprendié a todas las empresas financieras bancarias del Peru que
operaron en el periodo de estudio.

La muestra comprendidé de cuatro bancos mas representativos del mercado financiero

bancario del Peru, se escogi6 por tener mayor participacion en el mercado donde opera.
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Tabla 1

Empresas bancarias del Peru

%

Empresas Bancarias del Perti
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Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros y AFP

2.3. Fuentes de Informacion
2.3.1.Secundaria

La informacién fue eminentemente secundaria, ya que las variables objeto de estudio son
datos de series de tiempo de periodos mensuales desde el 2005 al 2018. La informacién se

recopilo de la pagina web del BCRP.

2.4. Diseiio de Investigacion

Se utiliz6 el disefio no experimental longitudinal, no experimental longitudinal porque,
no se podo manipular de manera deliberada dichas variables, son datos de caracter discreto ya
ocurridos y solo comprende procesarlas, corregirlas y luego analizarlos utilizando criterios
estadisticos. Los datos reflejaron hechos que acontecieron y con el correr del tiempo siguieron

un curso que nos permitid arribar a conclusiones empiricas y éstas nos ayudaron hacer
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inferencia estadistica.

2.5. Método de Investigacion

Inductivo y deductivo

Por un lado, el método deductivo nace de la generalidad tedrica citados en el sistema
teorico y a través de ello evidenciar con los hechos reales, que en este caso refiere al papel de
empresas bancarias en la prestacion de servicios financieros mediante la intermediacion.

Por otro lado, el método inductivo lo reflejaremos en las recomendaciones producto de
los hallazgos encontrados de las acciones que realizan estas empresas bancarias respecto a las
decisiones de asignar y captar recursos financieros de los agentes econdémicos, es decir, inferir
a partir de estas empresas bancarias como modelo de gestion hacia a otras empresas similares

en general.

2.6. Técnica e Instrumentos

2.6.1. Técnica

La técnica fue el analisis documental.

2.6.2. Instrumento

Se utilizé la guia de analisis documental.

2.7. Técnicas de Procesamiento y Analisis de los Datos

Se hizo uso de programas estadisticos como el Excel y el programa eviews para abordar
un modelo de minimos cuadrados ordinarios como analisis previo y luego, para tener un modelo
congruente y no violar los supuestos fundamentales se hizo uso del modelo de minimos
cuadrados generalizados; para el andlisis y contrastacion de hipotesis se hizo uso de la
estadistica inferencial.

El anélisis se basard en los modelos econométricos teoricos descritos lineas abajo.



2.8. Variables e Indicadores

Tabla 2

Variables e indicadores

Variable Dependiente:

Variable Independiente:

Y: La Rentabilidad de las empresas
bancarias

Indicador: Utilidad Neta

X: Factores de servicios financieros
Indicador: ratios de gestion financiera

Y1: Rentabilidad de las empresas
financieras bancarias

Indicador: Utilidad Neta (Miles de soles)
Y2: Rentabilidad de las empresas
financieras bancarias

Indicador: ratio de rentabilidad econémico
Y3: Rentabilidad de las empresas
financieras bancarias

Indicador: Ratio rentabilidad financiero
Y4: Rentabilidad de las empresas
financieras bancarias

Indicador: Ratio rentabilidad financiero

X1: Costos operativos
Indicador: ratios de gastos operativos

X2: Solvencia
Indicador: ratio de endeudamiento del
activo

X3: riesgo crediticio
Indicador: Indice de morosidad (%)
X4: Participacion en el mercado crediticio

Indicador: ratio de participacion de
colocaciones

Fuente: Elaboracion propia

2.9. Modelo Econométrico Teorico Planteado

El modelo utilizado es el método de minimos cuadrados generalizados debido a que en
un primer intento de obtener estimadores eficientes mediante minimos cuadrados ordinarios
estas presentaron presencia del problema de autocorrelacion. Se sabe que los estimadores
obtenidos por el método de minimos cuadrados generalizados son mejores estimadores
linealmente insesgados (MELI) respecto al método de minimos cuadrados ordinarios. Se
entiende que el método de minimos cuadrados ordinarios suele ser la causa de autocorrelacion
y precisamente en los modelos planteados y simulados encontramos presencia de
autocorrelacion.

En este sentido, el uso del método de minimos cuadrados generalizados de Prais-Winsten

y Cochrane — Orcutt permiti6 dar solucion al problema de heterocedasticidad y autocorrelacion
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que se presento en los modelos conforme se describe en el item resultados.

2.9.1.Modelo General
Sea el modelo rentabilidad de las empresas bancarias y los factores financieros (Costo
operativo, solvencia, riesgo crediticio, mercado crediticio y la rentabilidad de las empresas

bancarias).

REB;; = Bo + B1FFit + u;t

FFitZCOit+SOit+RCit+MCit

Donde:
REB;; : Rentabilidad de las empresas bancaria
FF;; : Factores financieros:
Costo operativo (CO;;); Solvencia(SO;;); Riesgo Crediticio(RC;;) y Mercado
Crediticio(MCj;).

Uit: Variable aleatoria.

Bajo los supuestos: uit
1.  E[u;:] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal
2.  Elu;?] = o*Varianzaconstante

3. E [uiuj] = Opara todo i#j Ausencia de correlacion serial(No autocorrelacion)

4.  Larelacion entre REB y FF es lineal e independiente.

Modelo Especifico 1:

Sea el modelo Rentabilidad de las empresas bancarias y costos operativos.

REB;; = Bo + B1CO;t + u;t

Donde:
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REB;; : Rentabilidad de las Empresas Bancaria

COy; : Costos operativos

uit: Variable aleatoria.

Bajo los supuestos: it

1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal
2.  E[ui?] = o?Varianzaconstante
3. E [uiuj] = Opara todo i#j Ausencia de correlacion serial(No autocorrelacion)
4.  Larelacion entre REB y CO es lineal e independiente.
Modelo Especifico 2:

Sea el modelo Rentabilidad de las empresas bancarias y solvencia

REB;; = Bo + B1Sit + it

Donde:

REB;; : Rentabilidad de las Empresas Bancaria

S;+ : Solvencia

uit: Variable aleatoria.

Bajo los supuestos: pit

1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal
2.  E[u;?] = o®Varianzaconstante
3. E [uiuj] = Opara todo i#j Ausencia de correlacion serial(No autocorrelacion)
4.  Larelacion entre REB y S es lineal e independiente.
Modelo Especifico 3:

Sea el modelo rentabilidad de las empresas bancarias y riesgo crediticio

REB;; = By + B1RCit + pit
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Donde:
REB;; : Rentabilidad de las empresas bancaria
RC;; : Riesgo crediticio

uit: Variable aleatoria.

Bajo los supuestos: pit
1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal
2.  E[ui?] = 6? Varianza constante

3. E [uiuj] = Opara todo i#j Ausencia de correlacion serial(No autocorrelacion)

4.  Larelacion entre REB y RC es lineal e independiente.

Modelo Especifico 4:

Sea el modelo Rentabilidad de las empresas bancarias y mercado crediticio
REB; = Bo + B1MCyp + pyt
Donde:

REB;; : Rentabilidad de las empresas bancaria

MC;; : Mercado crediticio

uit: Variable aleatoria.
Bajo los supuestos: pit

1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal

2.  E[ui?] = o?Varianzaconstante

3. E [uiuj] = Opara todo i#j Ausencia de correlacion serial(No autocorrelacion)

4.  Larelacion entre REB y MC es lineal e independiente.



I11. Resultados

3.1. Analisis Descriptivo de Rentabilidad de las Empresas Bancarias y los Factores
Financieros
3.1.1 Costo Operativo, Solvencia, Riesgo Crediticio, Mercado Crediticio y la Rentabilidad
de las Empresas Bancarias.
Figura 1

Descripcion de rentabilidad de empresas bancarias
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Figura 2

Descripcion de costos operativos
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Figura 3

Descripcion de solvencia
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Figura 4
Descripcion riesgo crediticio
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Figura §

Descripcion mercado crediticio
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Fuente: Elaboracion propia

Enla figura N° 1, se describe en el primer grafico la rentabilidad de las empresas bancarias
del pais representados en este caso por el Banco de Crédito, Interbank, Scotiabank y el Banco
Continental, las siguientes figuras descritos, lo constituye sus factores financieros medidos a
través de los costos operativos, solvencia, Riesgo crediticio y el Mercado Crediticio. Del
andlisis descriptivo simultdneo se aprecia que la rentabilidad de las empresas bancarias del pais
depende indirectamente de los costos operativos y directamente de la solvencia, riesgo
crediticio y mercado crediticio. Es decir, a mayores costos operativos las empresas bancarias
incurren en una baja rentabilidad, en cambio si se tiene buena solvencia econdmica, incurrir en
mayor riesgo crediticio y tener mayor participacion en el mercado de créditos se garantizaria
una alta rentabilidad econdémica.

Por tanto, desde el nivel descriptivo podemos, hacer una primera conclusion en el sentido
de que una alta rentabilidad se alcanza cuando se incurre en menores costos operativos, a mayor
solvencia, a mayor riesgo crediticio y cuanta mas presencia tengan en el mercado crediticio.

Por consiguiente, la rentabilidad depende de sus factores financieros.
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3.1.2 Costo Operativo y la Rentabilidad de las Empresas Bancarias

Figura 6
Descripcion de rentabilidad y costos operativos

Rentabilidad v Costos Operativos de Empresas Bancarias
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Fuente: Elaboracion propia

En la figura N° 6, se observa que la rentabilidad de las empresas bancarias se comporta
de manera contraciclica a los costos operativos. Del cudl, podriamos decir; que la rentabilidad
generada en el sistema bancario se debe a una adecuada administracion de los costos operativos.
Por su lado, los cuatro bancos mas importantes del pais escogidas en esta investigacion

demuestran, que su rentabilidad se comporta de manera inversa a sus costos operativos.

3.1.3 Solvencia y la Rentabilidad de las Empresas Bancarias

Figura 7
Descripcion de rentabilidad y solvencia
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Fuente: Elaboracion propia
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En la figura N° 7, se observa que, tanto la rentabilidad de las empresas bancarias y su
solvencia tienen un comportamiento prociclico. De aqui, la conclusion que las empresas
bancarias mas sélidas obtienen mayor rentabilidad econdmica y conforme se describe en la

gréafica se aprecia una gran rentabilidad frente a una solvencia estable en el tiempo.

3.1.4 Riesgo Crediticio y la Rentabilidad de las Empresas Bancarias

Figura 8

Descripcion de rentabilidad y riesgo crediticio

Rentabilidad ¥ Riesgo Crediticio de Empresas Bancarias
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Fuente: Elaboracion propia

En la figura N° 8, se observa que el riesgo crediticio incurrido por las empresas bancarias
conlleva alcanzar una mayor rentabilidad en las empresas bancarias del pais. Se tiene entendido
que a mayor riesgo su garantiza una mayor rentabilidad principalmente en el sistema financiero.
Conforme se evidencia a nivel descriptivo efectivamente a mayor riesgo crediticio la

rentabilidad de las empresas bancarias tienden a crecer de manera pronunciada y sostenida.
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3.1.5 Mercado Crediticio y la Rentabilidad de las Empresas Bancarias

Figura 9

Descripcion de rentabilidad y mercado crediticio

Rentabilidad v Mercado Crediticio de Empresas Bancarias
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Fuente: Elaboracion propia

En la figura N° 9, se observa que a mayor participacion en el mercado crediticio por las
empresas bancarias se alcanza mayor grado de rentabilidad. Esta evidencia descriptiva es
importante para ratificar que cuanta mas cartera crediticia se administra esta se refleja en mayor

rentabilidad.

3.2. Estimacion de Modelos Empiricos

A continuacion, se presenta los resultados obtenidos a partir de modelados econométricos

teniendo en cuenta cada hipdtesis planteada.

3.2.1 La Rentabilidad de las Empresas Bancarias y Los Factores Financieros

Modelo General (Costo Operativo, Solvencia, Riesgo Crediticio, Mercado Crediticio y

la Rentabilidad de las Empresas Bancarias): MCO
A continuacidn, se describe el modelo empirico de cuatro bancos:

Banco de crédito del Pert:
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REB1 = 1694.41 + 21.79 x CO1 — 2.41 * SO1 + 898.33 * RC — 104.59 * MC1....(1)
Banco Interbank

REB2=-1387.01+2.83*C02+2.21*S02+150.86*RC+113.82*MC2....(2)
Banco Scotiabank

REB3=-529.94+11.92*C03-0.80*S0O3+280.10*RC-4.77*MC3....(3)
Banco Continental

REB4=-105.56-63.84*C04-12.51*S04+516.79*RC+91.19*MC(4....(4)

Donde:
REB;; : Rentabilidad de las Empresas Bancarias

FF;; : Factores Financieros (Costo operativo (CO;;); Solvencia (S0;;); Riesgo Crediticio

(RC;t) y Mercado Crediticio (MCj;)).

Bajo los supuestos: pit
1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal
2. E[ui?] = o?Varianza constante

3. E [uiuj] = Opara todo i#j ausencia de correlacion serial(No autocorrelacion)

4.  Larelacion entre REB y FF es lineal e independiente.

Probar los supuestos previos en el marco de minimos cuadrados ordinarios describimos en
las tablas N° 3, 4, 5 y 6 corresponden a cuatro principales bancos del pais. Es fundamental la
prueba de los supuestos ya que a partir de ello se obtuvo mejores estadisticos mediante minimos

cuadrados generalizados descritos en las tablas N° 7, 8, 9 y 10.
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Tabla 3

Rentabilidad del banco de crédito y factores financieros (MCO)

La rentabilidad del Banro de Crédito v bos factores fnancieros
REB, = B, + 5,00, +B:50,, + ByRC, + BMC,

— Pracha Indradual () Pracba Bobakd) Pracha nommebdade ) Tiest Heberon (f) Test antooorrdacion(z)
,fﬁ.k, . Coef. PR
SplcEnag) iStishc Pob  Comchsion Fitdeie Puob. Conchsion o5 Bob.  Conchs®a  (hs*R  Pob. Conclsika  Obs*R Pob.  Conchsion
Bez
o1 1
50 4l 1 . 0 h
Ui 10 o 060 00 Pesenta BoE 0w Frseaz
I 1) Explica
MCI Rk No explbicz

Uz O*Rmomaio 2wz gt ¥ 0 demmoaivs que =0 heypresanss & bemoedmiborlad mew coelere by pmsencas e b wronekd andad

7. 3ociab 2 wee peoh X% demred = e hay premerdz e adocaraanon meo oot haypeenciz Eadoreslane

Frerit= Ebbomcon peogee

Tabla 4

Rentabilidad del banco Interbank y factores financieros (MCO)

La rentabilidad del Banco mterbank y los factores financieros
REB;; = By + B1COit + BoSOit + BaRCig + BMCye

Vasiahle Prueba Individual (c) Prueba Global(d) Prueba normalidad(e ) Test Heteroc.(f) Test autocorrelacion(g)
- oef.
explicativa(a) t-Statistic Prob.  Conclusion ~ F-Statistic Prob. Conclusion Jargue Prob.  Conclusion Obs*R  Prob. Conclusion ~ Obs*R Prob.  Conclusion
€02 283305 0637869  0.5245 No explica -
. Explicacion Cumple la
S02 221796 0384579 0.7011 No explica 2713185 0 P 044021  0.802435 . 3922 000  Presenta 5980 000  Presenta
Significativa Normalidad
RC 150859 3615194  0.0004 Explica
MC2 113821 1896683 0.0596 No explica

(c) Un t-Statistic asociados a su prob.<5% se dice que la variable costo operativo(CO) explica de manera individual y significativa el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria, , caso contrario no explica.
(d) Un F-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que de manera global los factores finaniceros explican el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria de manera significativa, caso contrario no explica.
(e) Un Jarque Bera asociados a una prob.>5% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nnivel de confianza del 95%, caso contrario no hay cumple la normalidad.

(f) Un Obs*R asociado a una prob.>5% demuestra que no hay presencia de heterocedasticidad, caso contrario hay presencia de heterocedasticidad.

(g) Un Obs*R asociado a una prob.>5% demuestra que no hay presencia de autocorrelacion, caso contrario hay presencia de autocorrelacion.

Fuente: Elaboracion propia

Tabla 5

Rentabilidad del banco Scotiabank y factores financieros (MCO)

La rentabilidad del Banco Scotiabank y los factores financieros
REB;; = By + 1 CO;t + BoSOs + BsRCig + B MCye

Variable Prueba Individual (c) Prueba Global(d) Prueba normalidad(e ) Test Heteroc.(f) Test autocorrelacion(g)
explicativa(a) " Statistic Prob. Conclusion ~ F-Statistic Prob. Conclusion Jarque Prob.  Conclusion Obs*R  Prob. Conclusion ~ Obs*R Prob.  Conclusion
o3 19 L2 026Noewplia s _—

503 080 007 0S4Noewlea 278 000 P00 g TER 05 000 Prsenta 5900 000 Presenta
Significativa Normalidad

RC 280.10 3.08 000  Explica

MC3 A1 0.08 093 No explica

(c) Un t-Statistic asociados a su prob.<5% se dice que la variable costo operativo(CO) explica de manera individual y significativa el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria, , caso contrario no explica.
(d) Un F-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que de manera global los factores finaniceros explican el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria de manera significativa, caso contrario no explica.
(e) Un Jarque Bera asociados a una prob.>5% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nnivel de confianza del 95%, caso contrario no hay cumple la normalidad.

(f) Un Obs*R asociado a una prob.>5% demuestra que no hay presencia de heterocedasticidad, caso contrario hay presencia de heterocedasticidad.

(g) Un Obs*R asociado a una prob.>5% demuestra que no hay presencia de autocorrelacion, caso contrario hay presencia de autocorrelacion.

Fuente: Elaboracion propia



Tabla 6

Rentabilidad del banco Continental y factores financieros (MCO)

La rentabilidad del Banco Continental y los factores financieros

Variable Prueba Individual (c) Prueba Global(d) Prueba normalidad(e ) Test Heteroc.(f) Test autocorrelacion(g)
- oef.

explicativa(a) t-Statistic ~ Prob. Conclusion ~ F-Statistic  Prob. Conclusion Jargue Prob.  Conclusion Obs*R ~ Prob. Conclusion ~ Obs*R Prob.  Conclusion

COo4 -63.84 -4.20 0.00  Explica Exolicacis Cumle

S04 251 087 03 Noexplia 2054 000 S PIMOM g9 e MPER g Presenta 081 000  Presenta

. Significativa Normalidad

RC 516.79 5.54 0.00  Explica

MC4 91.19 161 0.11 No explica

¢) Un t-Statistc asociados  su prob.<5% se dice que la variable costo operativo(CO) explica de manera individual y sg el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria, , caso contrario no explica.

d) Un F-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que de manera global los factores finaniceros explican el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria de manera significativa, caso contrario no explica.

(
(
(&) Un Jarque Bera asociados a una prob.>3% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nnivel de confianza del 95%, caso contrario no hay cumple la normalidad.
(f) Un Obs*R asociado a una prob.>5% demuestra que no hay presencia de heterocedasticidad, caso contrario hay presencia de heterocedasticidad.

(s

2) Un Obs*R asociado a una prob.>35% demuestra que no hay presencia de autocorrelacion, caso contrario hay presencia de autocorrelacion.

Fuente: Elaboracion propia

Conforme se aprecia en las tablas N° 3, 4, 5y 6, si bien por un lado cumple la normalidad,
por otro se viola los supuestos fundamentales de minimos cuadrados ordinarios (hay presencia de
autocorrelacion, heterocedasticidad y multicolinealidad). En este sentido surgi6 la conveniencia
de buscar mejores estimadores mediante el uso del método de minimos cuadrados generalizados
(MCQG), el mismo que se apoya en el proceso de descomposicion de la matriz de varianzas de las
perturbaciones, es decir, trata de un proceso donde cambian las variables, pero no los parametros
de la regresion. Los estimadores de MCG se obtuvieron como los estimadores MCO en el modelo
transformado, donde las propiedades del MCG seran las que tenia los estimadores MCO en el
marco del modelo de regresion lineal clasico. Ademas, los estimadores de MCG son el mejor

estimador lineal insesgado (MELI) por consiguiente los estimadores MCO dejan de ser mejores

estimadores, puesto que su varianza no coincide con la de los estimadores MCG.

Propiedades bajo Normalidad:

v" Los estimadores de minimos cuadrados generalizados siguen una ley Normal.

v" Los valores estimados de REBi siguen una ley Normal.

v" Los residuos de la regresién de minimos cuadrados ordinarios siguen una ley Normal.

v" Los estimadores MCG de los coeficientes, bajo Normalidad coinciden con los estimadores
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de Maximo verosimilitud (MV) en el modelo de regresion lineal generalizado (MRLG), y

por lo tanto seran eficientes dentro de todos los insesgados y suficientes.

Por consiguiente, se tendra las siguientes leyes de distribucion:

v" Los estimadores siguen una Ley de distribucion normal.

v" REBI estimado sigue una Ley normal de parametros.

v" Los residuos de MCG sigue una Ley normal de parametros.

A fin de garantizar el cumplimiento de las propiedades antes indicadas, asi como,
evidenciar la ausencia de autocorrelacion con el MCG, el modelo tiene estimadores eficientes y

garantiza la robustez del modelo.

En seguida se describe los modelos abordados con el MCG y que nos muestra mejores

estimadores que cumple con las propiedades antes indicados:

Banco de crédito del Pert:

REB1 = 245494 — 6.82 % CO1 + 17.13 * SO1 + 736.15 * RC + 101.47 * MC1...(5)

Tabla 7

Rentabilidad del banco Crédito y factores financieros (MCG)

La rentabilidad del Banco de Crédito v los factores finanderos

L Prueba Individual (c) Prieba Global(d) Prueba nomalidad(e )
Variable Cosf
explicativa(a) - (b) o 3 e i Jarque -
zStatistic  Frob. Conclusion ~ LR-Statistic Prob. Conclusion Bera Prob. Coneclusion
2454904 06874587 0.00 Explica
ol -6.82 1243 0.00 Explica -
E C la
501 1713 1033 000  Explica 4660846 000 Sl:i“:::: - — ump;leda r
RC 136.15 96.33 0.00 Explica N = A
M1 101.47 -13.67 0.00 Explica

() Un Z-Statistic azociados 2 3 prob o< P4 = dice que 1a varisble costo operativoC0) explica de maner individeal v signific sttva ] comportamiento de 1a Rentabiidad da 1a
emprem bancaria, | caso confrasio no sxplica.

{dy Un LR-Statistic ssocizdos a prob. <0 demuestrs que de maners global los facores fineniceros explican &l comportamisno de ks Rentsbilided d= 1a esmgre s bancaria de mansrs
zignificativa, c2so contrario no explica.

{2) Un Jamque Bera ssociades a nns prob »5% demuestra que los erores signen tna disribor ion nermal 2 m snivel de confienza del 9%, caso contranio o comple con s
normalidad.

Fosnte: Elsboracion propia

De la ecuacion empirica (5), teniendo en cuenta el signo de los coeficientes podemos arribar
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a decir, que la rentabilidad del Banco de Crédito del Peru se comporta de manera contraciclica al
costo operativo y de manera prociclica a solvencia, riesgo crediticio y mercado crediticio. Es
decir, si se incurre en altos costos operativos la rentabilidad de las empresas bancarias tiende a
reducirse; empresas bancarias mas solventes garantizan una alta rentabilidad; a mayor riesgo
crediticio las empresas bancarias esperan obtener una alta rentabilidad y cuanto mayor de

mercado crediticio posea su rentabilidad es también alta.

De la tabla N° 7, segtin la prueba individual las variables costo operativo, solvencia, riesgo
crediticio y mercado crediticio explican independientemente de manera significativa el
comportamiento de la rentabilidad de las empresas bancarias dado Z-Statistic asociado a una
probabilidad de 0.00% para un nivel de significancia del 5%. Por otro lado, el presente modelo
general analizado mediante la prueba global y dado el estadistico LR-Statistic de 46608.496
asociado a una probabilidad de 0.00%, nos permita inferir a los siguiente, de que las variables
financieras en conjunto (Costo operativo, solvencia, riesgo crediticio, mercado crediticio)
explica de manera significativa la rentabilidad del banco que opera en el pais. Esta afirmacion
queda ratificada en el marco de las propiedades de normalidad con Jarque bera de 3.96 asociado

a una probabilidad de 14%, mayor al 5% del nivel de significancia.

Banco Interbank:

REB2=778.94-2.10*C0O2+3.06*S02+124.42*RC+84.62*MC2...(6)
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Tabla 8
Rentabilidad del banco Interbank y factores financieros (MCG)

La rentabilidad del Banco interbank y los factores financieros

Variable Prueba Individual (c) Prueba Global(d) Prueba normalidad(e )
licati oef. (b) - o - . Jarque -
explicativa(a) z-Statistic Prob. Conclusion ~ LR-Statistic Prob. Conclusion Bera Prob. Conclusion
778.35 9.25 0.00 Explica
co2 210 488 000  Explica I oo
S02 3.06 415 000  Explica 1253727 000 _PIACON oy l01 010 ump'e ‘a
) Significativa Normalidad
RC 124.42 28.55 0.00 Explica
MC2 84.62 12.75 0.00 Explica

(c) Un Z-Statistic asociados a su prob.<5% se dice que la variable costo operativo(CO) explica de manera individual y significativa el comportamiento de la Rentabilidad de la
empresa bancaria, , caso contrario no explica.

(d) Un LR-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que de manera global los factores finaniceros explican el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria de manera
significativa, caso contrario no explica.

(e) Un Jarque Bera asociados a una prob.>5% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nnivel de confianza del 95%, caso contrario no cumple con la
normalidad.

Fuente: Elaboracion propia

De la ecuacioén empirica (6), teniendo en cuenta el signo de los coeficientes podemos arribar
a decir, que la rentabilidad del Banco Interbank se comporta de manera contraciclica al costo
operativo y de manera prociclica a solvencia, riesgo crediticio y mercado crediticio. Es decir, a
mayores costos operativos la rentabilidad del banco tiende a reducirse; el banco es solvente lo
que le garantiza obtener una alta rentabilidad; incurre en riesgo crediticio y espera obtener una
alta rentabilidad y cuenta con una proporcion del mercado crediticio que le garantiza obtener una

rentabilidad esperada.

De la tabla N° 8, segtin la prueba individual las variables costo operativo, solvencia, riesgo
crediticio y mercado crediticio explican independientemente de manera significativa el
comportamiento de la rentabilidad de las empresas bancarias dado z-Statistic asociado a una
probabilidad de 0.00% para un nivel de significancia del 5%. Por otro lado, el presente modelo
general analizado mediante la prueba global y dado el estadistico LR-Statistic de 12537.27
asociado a una probabilidad de 0.00%, nos permita inferir a los siguiente, de que las variables
financieras en conjunto (Costo operativo, solvencia, riesgo crediticio, mercado crediticio)
explica de manera significativa la rentabilidad del banco que opera en el pais. Esta afirmacion

queda ratificada en el marco de las propiedades de normalidad con Jarque bera de 4.601

45



asociado a una probabilidad de 10%, mayor al 5% del nivel de significancia.

Banco Scotiabank:

REB3=23.55-7.22*C03+5.96*S03+124.42*RC+84.62*MC3.....(7)

Tabla 9

Rentabilidad del banco Scotiabank y factores financieros (MCG)

La rentabilidad del Banco Scotiabank y los factores financieros

Variable Prueba Individual (c) Prueba Global(d) Prueba normalidad(e )
licati oef. (b) - . . ] Jarque ]
explicativa(a) z-Statistic  Prob. Conclusion ~ LR-Statistic Prob. Conclusion B Prob. Conclusion
era
23.55 0.30 0.00 Explica
03 72 934 000  Explica — Cumel
503 596 504 000  Explica 1380210 000 L PIAON 308 g8 ampe
] Significativa Normalidad
RC 315.11 3741 0.00 Explica
MC3 33.54 6.57 0.00 Explica

(c) Un Z-Statistic asociados a su prob.<5% se dice que la variable costo operativo(CO) explica de manera individual y significativa el comportamiento de la Rentabilidad de la
empresa bancaria, , caso contrario no explica.

(d) Un LR-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que de manera global los factores finaniceros explican el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria de manera
significativa, caso contrario no explica.

() Un Jarque Bera asociados a una prob.>5% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nnivel de confianza del 95%, caso contrario no cumple con la

normalidad.

Fuente: Elaboracion propia

De la ecuacion empirica (7), teniendo en cuenta el signo de los coeficientes podemos arribar
a decir, que la rentabilidad del Banco Scotiabank se comporta de manera contraciclica al costo
operativo y de manera prociclica a solvencia, riesgo crediticio y mercado crediticio. Es decir,
cudnto mas eficientes son en administrar sus costos operativos la rentabilidad del banco tienden
a ser alta; el banco es solvente y asociarlo a su alta rentabilidad es evidente; también incurre en

riesgo crediticio esperando alcanzar una mayor rentabilidad y finalmente posee un mercado

crediticio que le permite obtener una mejor rentabilidad.

De la tabla N° 9, por la prueba individual el costo operativo, solvencia, riesgo crediticio y
mercado crediticio explican independientemente de manera significativa el comportamiento de la
rentabilidad del Banco Scotiabank dado z-Statistic asociado a una probabilidad de 0.00% para un
nivel de significancia del 5%. Por otro lado, el presente modelo general analizado mediante la

prueba global y dado el estadistico LR-Statistic de 13802.10 asociado a una probabilidad de
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0.00%, nos permita inferir a los siguiente, de que las variables financieras en conjunto (Costo
operativo, solvencia, riesgo crediticio, mercado crediticio) explica de manera significativa la
rentabilidad del banco que opera en el pais. Esta afirmacion queda ratificada en el marco de las
propiedades de normalidad con Jarque bera de 3.78 asociado a una probabilidad de 18%, mayor

al 5% del nivel de significancia.

Banco Continental:

REB4=0.50-65.73*C04+11.33*S04+521.55*RC+88.85*MC(4.....(8)

Tabla 10
Rentabilidad del banco Continental y factores financieros (MCG)

La rentabilidad del Banco Continental y los factores financieros

. Prueba Individual (c) Prueba Global(d) Prueba normalidad(e )
Variable ef. (b)
explicativa(a) " zStatistic Prob. Conclusion ~ LR-Statistic Prob. Conclusion J]e;rque Prob. Conclusion
era
0.50 0.00 1.00 Explica
CO4 -65.73 -51.59 0.00 Explica Exolicacis Cumple 1
S04 1133 795 000  Explica 1412789 000 DO s 007 o
i Significativa Normalidad
RC 521.55 72.15 0.00 Explica
MC4 88.85 19.46 0.00 Explica

(c) Un Z-Statistic asociados a su prob.<5% se dice que la variable costo operativo(CO) explica de manera individual y significativa el comportamiento de la Rentabilidad de la
empresa bancaria, , caso contrario no explica.

(d) Un LR-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que de manera global los factores finaniceros explican el comportamiento de la Rentabilidad de la empresa bancaria de manera
significativa, caso contrario no explica.

(e) Un Jarque Bera asociados a una prob.>5% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nnivel de confianza del 95%, caso contrario no cumple con la
normalidad.

Fuente: Elaboracion propia

De la ecuacion empirica (8), por los signos de los coeficientes podemos concluir a decir,
que la rentabilidad del Banco Continental se comporta de manera inversa al costo operativo y
de manera directa a solvencia, riesgo crediticio y mercado crediticio. Es decir, cuanto
minimiza sus costos operativos la rentabilidad del banco tienden a ser alta; el banco también
es solvente y por consiguiente su rentabilidad es alta; incurre en riesgo crediticio a cambio de
esperar una rentabilidad alta y posee un mercado crediticio que le permite garantizar una
buena rentabilidad.

De la tabla N° 10, por la prueba individual el costo operativo, solvencia, riesgo crediticio y

mercado crediticio explican independientemente de manera significativa el comportamiento de



la rentabilidad del Banco continental dado z-Statistic asociado a una probabilidad de 0.00% para
un nivel de significancia del 5%. Por otro lado, el presente modelo general analizado mediante la
prueba global y dado el estadistico LR-Statistic de 14127.89 asociado a una probabilidad de
0.00%, nos permita inferir a lo siguiente, de que las variables financieras en conjunto (Costo
operativo, solvencia, riesgo crediticio, mercado crediticio) explica de manera significativa la
rentabilidad del banco que opera en el pais. Esta afirmacion queda ratificada en el marco de las
propiedades de normalidad con Jarque bera de 5.41 asociado a una probabilidad de 7%, mayor

al 5% del nivel de significancia.

3.2.2 Costo Operativo y la Rentabilidad de las Empresas Bancarias

Modelo Especifico 1: MCO
A continuacion, se describe el modelo empirico de cuatro bancos:
Banco de crédito del Peru:

REB1 = 2861.38 — 40.72 * CO1 ....(9)
Banco interbank:

REB2=1167.91-17.41*CO2 ....(10)
Banco Scotiabank:

REB3=2043.80-40.42*CO3 ....(11)
Banco continental:

REB4=-535.95+29.46*C0O4 ....(12)
Donde:

REB;; : Rentabilidad de las Empresas Bancarias

CO;;: Costo operativo
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Bajo los supuestos: u;;

1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal

2. Elu;?] = o*Varianza constante

3. E [uiuj] = Opara todo i#j ausencia de correlacion serial (No autocorrelacion)

4.  Larelacion entre REB y CO es lineal e independiente.

Probar los supuestos previos en el marco de minimos cuadrados ordinarios describimos en

las tablas N° 11 y corresponden a cuatro principales bancos del pais.

Tabla 11

Rentabilidad en bancos y costos operativos (MCO)

1.a rentabilidad de 1os bancos y los costos operativas
mi=ﬁngﬁlfﬂj
Vaiable ® Prueba Individml () Prueba Global(d) Pruebanomalidad(e ) Test Heteror: (f) Test auincomelacion(g)
explicativa(a) """ tSmistic Prob. Coaclisién  F-Staisic Prob. Conclustn  JarqueBera Prob. Conclusién  Obs*R Prob.  Conchuson bR Prob.  Conclusidn
o1 4072 803 000 Faplica 6445 000 Fxplica 1608 000 Nocmple 3736 000 Presenia 6654 000 Presenia
o 1741 854 000 Faplica 7297 000 FExplica 259 027 Comple 3729 000 Presemta 6051 000 Presenia
003 4042 707 000 Faplica 5002 000 Explica 288 024 Comple 6022 000 DPresemia 5488 000 Presenla
o 2946 245 002 Faplica 500 002 FExplica 1253 000 Nocumple 921 000 Presenta 7245 000 Presesh
(<) Unt Stafistic asociados a sn b <5% se dice que T vaiabe rva(C0) cxplica & mdvidual y spificativa d endo de &l = iono expli

(D UnF-Statisti v < 5% de & dobal i S d PRI

B 5adke b P % 5 S soed de o

(&) UnT:

) Un ObsR asnciad

b 35% &

(8)Un Obs"R. asociad

5% e i ik a0 i ik

Fuente: Haboracion propia

Conforme se aprecia en la tabla N° 11, el criterio de normalidad no cumple para el banco

de crédito del Pert y el banco continental, cumple la normalidad para el banco Interbank y el

banco Scotiabank. Hay presencia de autocorrelacion y heterocedasticidad para todos los bancos.

Por otro lado, segiin la prueba individual la rentabilidad de las empresas bancarias es explicada

de manera significativa por el costo operativo, aunque el test de autocorrelacion y

heterocedasticidad invalida la significancia estadistica de esa prueba individual.

En este sentido surgi6 la necesidad de buscar mejores estimadores mediante el uso del

método de minimos cuadrados generalizados (MCG). Ademas, los estimadores de MCG son el

mejor estimador lineal insesgado (MELI) por consiguiente los estimadores MCO dejan de ser

mejores estimadores.
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En seguida se describe los modelos abordados con el MCG y que nos muestra mejores

estimadores que cumple con las propiedades de normalidad:
Banco de crédito del Peru:
REB1 =9.4518 — 0.06 * CO1 ....(13)
Banco interbank:
REB2=8.207-0.05*CO2 ....(14)
Banco Scotiabank:
REB3=1998.42-39.30*CO3 ....(15)
Banco continental:
REB4=7.89-0.04*CO4 ....(16)

Tabla 12

Rentabilidad en bancos y costos operativos (MCG)

Modelos especificos con MCG

La rentabilidad de empresas bancarias y costos operativos

REB; = B, - B, €0,

. Prueba Individual (c) Prueba LR prueba de normalidad (e)
Variable
Explicativa (a) coef. (b) Jarque
Xplicativa (a z- Statistic  Prob  Conclusion ~ LR-Statistic  Prob.  Conclusion Bera Prob.  Conclusion

CO1 -0.06 -161.00 0.00 Explica 33261.41 0.00 Explica 5.58 0.06 Cumple
CO2 -0.05 -7.78 0.00 Explica 62.84 0.00 Explica 4.56 0.10 Cumple
CO3 -39.3 -193.81 0.00 Explica 10259.84 0.00 Explica 4.63 0.99 Cumple
CO4 -0.4 -22.47 0.00 Explica 509.89 0.00 Explica 5.48 0.06 Cumple

(a) Costo operativo (CO): CO1: Banco de crédito; CO2: Banco Interbank; CO3: Banco Scotiabank; CO4: Banco Continental
(b) Coeficientes asociados a cada variable explicativa, signo positivo significa relacion directa, signo negativo significa relacion inversa

(c) Un Z-Statistic asociados a su Prob.<5% se dice que la variable costo operativo (CO) explica de manera significativa el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias, caso
contrario no explica

(d) Un LR-Statistic iados a prob.<5% d que el costo operativo explica el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias de manera significativa, caso contrario no
explica

() Un Jarue Bera asociado a una pro.>5% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nivel de confianza del 95%, caso contrario no cumple con la normalidad

Fuente: Elaboracion propia

De la ecuacion empirica (13), (14), (15) y (16), teniendo en cuenta el signo del coeficiente
podemos decir, que la rentabilidad de los bancos se comporta de manera contraciclica a su costo

operativo. Es decir, si se incurre en altos costos operativos la rentabilidad de las empresas

50



bancarias tiende a reducirse.

De la tabla N° 12, seguin la prueba individual la variable costo operativo explica de manera
significativa el comportamiento de la rentabilidad de las empresas bancarias dado z-Statistic
asociado a una probabilidad de 0.00% para un nivel de significancia del 5%. Por otro lado, el
presente modelo analizado mediante la prueba LR y dado el estadistico LR-Statistic de cada banco
esta asociado a una probabilidad de 0.00%, nos permita inferir a los siguiente, de que la variable
costo operativo explica de manera significativa la rentabilidad de los bancos que opera en el
pais. Esta afirmacion queda ratificada en el marco de las propiedades de normalidad justificadas
con Jarque bera de 5.58, 4.56, 4.63 y 5.48 asociado a sus probabilidades de 6%, 10%, 99% y

6% respectivamente, mayor al 5% del nivel de significancia.

3.2.3 Solvencia y la Rentabilidad de las Empresas Bancarias

Modelo Especifico 2: MCO

A continuacidn, se describe el modelo empirico de cuatro bancos:

Banco de crédito del Peru:
REB1=432.47+64.11*S0O1 ....(17)

Banco interbank:

REB2=189.48+15.76*S02 ....(18)

Banco Scotiabank:

REB3=293.59+13.18*S03 ....(19)

Banco continental:

REB4=459.49+10.37*S04 ....(20)

Donde:

REB;; : Rentabilidad de las Empresas Bancarias
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S0;;: Solvencia

Bajo los supuestos: it
1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal
2.  E[u;?] = o0*Varianza constante

3. E [uiuj] = Opara todo i#j ausencia de correlacion serial (No
autocorrelacion)

4.  Larelacion entre REB y SO es lineal e independiente.

Probar los supuestos previos en el marco de minimos cuadrados ordinarios

describimos en las tablas N° 13 y corresponden a cuatro principales bancos del pais.

Tabla 13

Rentabilidad en bancos y Solvencia (MCO)

Modelos especificos

La rentabilidad de los bancos y Solvencia

REB;; = Bo + B1S0;:

Variab.le coef.(b) Prueba Individual (c) Prueba Global (d) Prueba normalidad (e) Test Heteroc (f) Test Autocorrelacion (g)
explicativa t-statistic  Prob. Conclusion F-statistic Prob Conclusién Jarque Bera Prob. Conclusién Obs*R Prob. Conclusion Obs*R  Prob. Conclusion
SO1 64.11 2.37 0.02 Explica 5.63 0 Explica 32.10 0.00 No cumple 1.62 0.20 No presenta 97.14 0.00 Presenta
S02 15.76 2.25 0.03 Explica 5.05 0 Explica 16.50 0.00 No cumple 6.42 0.04 Presenta 89.7 0.00 Presenta
S03 13.18 1.09 0.28 No explica 1.19 0.3 No explica 22.23 0.00 Nocumple 19.62 0.00 Presenta 85.11 0.00 Presenta
S04 10.37 0.71 0.48 No explica 0.50 0.5 No explica 15.62 0.00 No cumple 8.46 0.01 Presenta 79.51 0.00 Presenta

(¢) Un T statistic asociado a su prob <5% se dice que la variable independiente explica de manera individual y significativa el comportamiento de la variable dependiente, caso contrario no explica

(d) Un F-statistic asociado a prob <5% demuestra que de manera global los factores financieros explican el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias de manera significativa, caso contrario no explica

(€) Un Jarque Bera asociados a una Prob >5% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nivel de confianza del 95%, caso contrario no cumple la normalidad

(f) Un Obs*R asociado a una prob. >5% demuestra que no hay presencia de Heterosedasticidad, caso contrario hay presencia de heterosedastiidad

(g) Un Obs*R asociado a una prob. >5% demuestra que no hay presencia de autocorrelacién, caso contrario hay presencia de autocorrelacion

fuente: Elaboracion propia

Conforme se aprecia en la tabla N° 13, el criterio de normalidad no cumple para los cuatro
bancos (banco de crédito del Perti, banco Interbank, banco Scotiabank y banco continental).
Hay presencia de autocorrelacion y heterocedasticidad para todos los bancos. Por otro lado,
segun la prueba individual la rentabilidad de las empresas bancarias es explicada de manera
significativa por la solvencia, aunque el test de autocorrelacion y heterocedasticidad invalida

la significancia estadistica de esa prueba individual.

En este sentido surgi6 la necesidad de buscar mejores estimadores mediante el uso del
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método de minimos cuadrados generalizados (MCG). Ademas, los estimadores de MCG son el
mejor estimador lineal insesgado (MELI) por consiguiente los estimadores MCO dejan de ser

mejores estimadores.
En seguida se describe los modelos abordados con el MCG y que nos muestra mejores

estimadores y que cumple con las propiedades de normalidad:

Banco de crédito del Peru:
REB1=337.71+1685.61*S0O1 ....(21)
Banco interbank:
REB2=282.65+14.67*S02 ....(22)
Banco Scotiabank:
REB3=395.15+13.76*S03 ....(23)
Banco continental:
REB4=586.12+10.37*S04 ....(24)

Tabla 14

Rentabilidad en bancos y Solvencia (MCG)

Modelos especificos con MCG

La rentabilidad de empresas bancarias y Solvencia

REB; = By + p1S;

X Prueba Individual (c) Prueba LR prueba de normalidad (e)
Variable
licati coef. (b) - . - . Jarque .
Explicativa (a) z- Statistic  Prob  Conclusiéon ~ LR-Statistic ~ Prob.  Conclusién Bera Prob.  Conclusién
SO1 1685.61 4.01 0.00 Explica 77.65 0.00 Explica 2.8 0.25 Cumple
SO2 14.67 21.94 0.00 Explica 572.78 0.00 Explica 4.66 0.10 Cumple
SO3 13.76 1.09 0.00 No Explica 1.19 0.00 Explica 5.41 0.07 Cumple
SO4 10.37 0.66 0.00  No Explica 0.44 0.51  No Explica 5.77 0.06 Cumple

(a) Solvencia (SO): CO1: Banco de crédito; SO2: Banco Interbank; SO3: Banco Scotiabank; SO4: Banco Continental
(b) Coeficientes asociados a cada variable explicativa, signo positivo significa relacion directa, signo negativo significa relacion inversa

(c) Un Z-Statistic asociados a su Prob.<5% se dice que la variable costo operativo (CO) explica de manera significativa el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias, caso
contrario no explica

(d) Un LR-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que el costo operativo explica el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias de manera significativa, caso contrario no
explica

(e) Un Jarue Bera asociado a una pro.>5% demuestra que los errores siguen una distribucién normal a un nivel de confianza del 95%, caso contrario no cumple con la normalidad

Fuente: Elaboracion propia




De la ecuacion empirica (21), (22), (23) y (24), teniendo en cuenta el signo del coeficiente
podemos decir, que la rentabilidad de los bancos se comporta de manera prociclica a su solvencia.

Es decir, cuanto mas solvente es la empresa la rentabilidad de los bancos es mas alta.

De la tabla N° 14, segun la prueba individual la variable solvencia explica de manera
significativa el comportamiento de la rentabilidad del banco de crédito del Perti y el banco
Interbank dado z-Statistic asociado a una probabilidad de 0.00% para un nivel de significancia
del 5%. Segun la prueba individual la solvencia no explica la rentabilidad generada por el banco
Scotiabank y banco continental. Por otro lado, el presente modelo analizado mediante la prueba
LR y dado el estadistico LR-Statistic de tres bancos (banco de crédito del Perti, banco Interbank
y banco Scotiabank) est4 asociado a una probabilidad de 0.00%, nos permita inferir a lo siguiente,
de que la variable solvencia explica de manera significativa la rentabilidad de los tres bancos
que opera en el pais, lo que no ocurre lo mismo para el banco continental. Esta afirmacion queda
ratificada en el marco de las propiedades de normalidad justificadas con Jarque bera de 2.80,
4.66,5.41y 5.77 asociado a sus probabilidades de 25%, 10%, 7% y 6% respectivamente, mayor

al 5% del nivel de significancia.

3.2.4 Riesgo Crediticio y la Rentabilidad de las Empresas Bancarias

Modelo Especifico 3: MCO
A continuacidn, se describe el modelo empirico de cuatro bancos:
Banco de crédito del Peru:

REB1 = —284.81 + 642.82 * RC1 ....(25)
Banco interbank:

REB2=-40.97+186.55*RC2 ....(26)

Banco Scotiabank:
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REB3=-23.80+226.21*RC3 ....(27)
Banco continental:
REB4=108.94+230.34*RC4 ....(28)
Donde:
REB;; : Rentabilidad de las Empresas Bancarias
RC;;: Riesgo Crediticio

Bajo los supuestos: u;;

1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal
2.  Elu;?] = o*Varianza constante
3. E [uiuj] = QOpara todo i#j ausencia de correlacion serial(No autocorrelacion)

4.  Larelacion entre REB y RC es lineal e independiente.

Probar los supuestos previos en el marco de minimos cuadrados ordinarios describimos en

las tablas N° 15 y corresponden a cuatro principales bancos del pais.

Tabla 15

Rentabilidad en bancos y riesgo crediticio (MCO)

Modzlos espacificos

Larantabilidad d= los bancos yvRizs go craditicio
REB; = Bo + B1RC;¢

WVariable i Pmeba hdividval (2} Pmeba Global(d) Prueba normalidad (=) TestHeteme ()
explicativa o=

Test Avtocorrslacidn (=)

t-statistic Prob. Conchzion Fstatistc ProbConchsion JagueBera Prob. Conclisids Obs R Prob. Conclesion Obs ™ Prob. Concluzion

RC1 642,82 041 000 Explica 150.0% 0.00 Explica 336 0185 Cumple 4431 000 Prsenta 6278 000 Presenta
RC2 186.55 01 000 Explica W03.83 0.00 Explica 0.53 0.77 Comple 3837 0.00 Presenta 5842 000 Presenta
RC3 22621 553 000 Explica 50.80 0.00 Explica 133 0351 Comgple 408 000 Pmsenta 5351 000 Presenta
RC4 23034 7.32 000 Explica 53.55 0.00 Explica 224 033 Cumple 2784 000 Presenta 588 000 Presenta
(o) UnT statistic 2socizdoz suprob-<3¥es dice que l varizbls ind i explica d individuz ¥ significativa el comportzm ientode kb warizbla d CasoContrari plica

{d) UnF-statistic 2socizdoz prob<5%ed que demanarz globallosfac i i izznelcomportam isntods |z Rentabilidaddz lzsem praszsbancarizsd significativa,casocontrario no explica
(2} Unlargque Barz 2socizdosz unz Prob>s que loserroressiguenuna distribucionnormzlz unnivelds confiznza de195% caso contrasionocum ple 12 nom atidad

{f) UnCbs*Rasocizdoa unz prob. >5%d quenohavpresenci dz Hats: dasticidad. casocontrariohaypresenciz de by dastiidzd

{g) UnObs*Rasocizdoa unz prob. >5%d que o hay prasanc de sutocorrzlacion casoc iohzypremaciz dezutocorraboin

fuents Elaborzcidnpropiz

Conforme se aprecia en la tabla N° 15, el criterio de normalidad no cumple para los cuatro
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bancos (banco de crédito del Peru, banco Interbank, banco Scotiabank y banco Continental). Hay
presencia de autocorrelacion y heterocedasticidad para todos los bancos. Por otro lado, segin la
prueba individual la rentabilidad de las empresas bancarias es explicada de manera significativa
por el riesgo crediticio, aunque el test de autocorrelacion y heterocedasticidad invalida la

significancia estadistica de esa prueba individual.

En este sentido surgid la necesidad de buscar mejores estimadores mediante el uso del
método de minimos cuadrados generalizados (MCG). Ademas, los estimadores de MCG son el
mejor estimador lineal insesgado (MELI) por consiguiente los estimadores MCO dejan de ser

mejores estimadores.

En seguida se describe los modelos abordados con el MCG y que nos muestra mejores

estimadores y que cumple con las propiedades de normalidad:

Banco de crédito del Peru:
REB1 = —412.13 4+ 687.26 * RC1 ....(29)
Banco Interbank:
REB2=-59.61+196.40*RC2 ....(30)
Banco Scotiabank:
REB3=-46.66+238.30*RC3 ....(31)
Banco Continental:

REB4=59.83+256.30*RC4 ....(32)
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Tabla 16

Rentabilidad en bancos y riesgo crediticio (MCG)

Modelos especificos con MCG

La rentabilidad de empresas bancarias y Riesgo crediticio

REBL = BO + ﬁlRCi

X Prueba Individual (c) Prueba LR prueba de normalidad (e)
Variable
licati coef. (b) o . . . Jarque .
Explicativa (a) z- Statistic  Prob  Conclusiéon ~ LR-Statistic ~ Prob.  Conclusién Bera Prob.  Conclusién
RC1 687.26 128.11 0.00 Explica 16004.96 0.00 Explica 4.11 0.13 Cumple
RC2 196.4 112.19 0.00 Explica 12139.81 0.00 Explica 4.62 0.10 Cumple
RC3 2383 118.38 0.00 Explica 13695.29 0.00 Explica 4.01 0.13 Cumple
RC4 256.3 14.7 0.00 Explica 10982.67 0.00 Explica 4.21 0.12 Cumple

(a) Riesgo Crediticio (RC): RC1: Banco de crédito; RC2: Banco Interbank; RC3: Banco Scotiabank; RC4: Banco Continental
(b) Coeficientes asociados a cada variable explicativa, signo positivo significa relacion directa, signo negativo significa relacion inversa

(c) Un Z-Statistic asociados a su Prob.<5% se dice que la variable costo operativo (CO) explica de manera significativa el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias, caso
contrario no explica

(d) Un LR-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que el costo operativo explica el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias de manera significativa, caso contrario no
explica

(e) Un Jarue Bera asociado a una pro.>5% demuestra que los errores siguen una distribucién normal a un nivel de confianza del 95%, caso contrario no cumple con la normalidad

Fuente: Elaboracion propia

De la ecuacion empirica (29), (30), (31) y (32), teniendo en cuenta el signo del coeficiente
podemos decir, que la rentabilidad de los bancos se comporta de manera prociclica a su riesgo

crediticio. Es decir, a mayor riesgo crediticio la rentabilidad de los bancos es mas alta.

De la tabla N° 16, segtin la prueba individual la variable riesgo crediticio explica de manera
significativa el comportamiento de la rentabilidad en los cuatro bancos (banco de crédito del peru,
banco Interbank, banco Scotiabank y banco Continental) dado z-Statistic asociado a una
probabilidad de 0.00% para un nivel de significancia del 5%. Por otro lado, el presente modelo
analizado mediante la prueba LR y dado el estadistico LR-Statistic de los cuatro bancos (banco
de crédito del Perti, banco interbank, banco Scotiabank y banco continental) esta asociado a una
probabilidad de 0.00%, nos permita inferir a lo siguiente, de que la variable riesgo crediticio
explica de manera significativa la rentabilidad de todos los bancos estudiados y que opera en el
pais. Esta afirmacion queda ratificada en el marco de las propiedades de normalidad justificadas
con Jarque bera de 4.11, 4.62, 4.01 y 4.21 asociado a sus probabilidades de 13%, 10%, 13% y

12% respectivamente, mayor al 5% del nivel de significancia.
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3.2.5 Mercado crediticio y la rentabilidad de las empresas bancarias

Modelo Especifico 4: MCO

A continuacidn, se describe el modelo empirico de cuatro bancos:

Banco de crédito del pert:
REB1 = —1371.46 + 69.27 x MC1 ....(33)
Banco interbank:
REB2=-2854.83+286.74*MC2 ....(34)
Banco Scotiabank:
REB3=-1787.03+143.71*MC3 ....(35)
Banco continental:
REB4=3237.19+115.97*MC4 ....(36)
Donde:
REB;; : Rentabilidad de las Empresas Bancarias

MC;;: Mercado Crediticio

Bajo los supuestos: u;;

1.  E[u;] = 0 El término de error esta distribuido en forma Normal

2.  E[u;?] = o*Varianza constante

3. E [uiuj] = 0 para todo i#j ausencia de correlacion serial (No autocorrelacion)

4.  Larelacion entre REB y MC es lineal e independiente.

Probar los supuestos previos en el marco de minimos cuadrados ordinarios describimos en

las tablas N° 17 y corresponden a cuatro principales bancos del pais.
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Tabla 17

Rentabilidad en bancos y mercado crediticio (MCO)

Lz rantabilidad d2 boz bancos yMercado craditicio
REBy = fo + pMC;y

'\,‘a{iab.h costin) Preba hdividualic) Prmeba Global{d) DPrueba normatidad (2) TestHateroc {f) Tzzt Avtocorlcidn ()
saplicativa t-statistic Prob. Conclusion F-statisti ProbConclhsidn JTamgue Bera Prob. Concluzids Obs R Prob. Conclusidn Obs*R Prob. Conclusidn
MC1 6027 0.46 065 NoExplca 021 0.65 No explica 4081 000 No Cumpls 135 025 Nopresents 0374 000 Prezenta
MC2 186.74 9¥ 000 Emlica 8445 0.00 Explica 324 020 Cumpk 1765 000 Prezanta 6705 000 Prezenta
MC3 14371 B.75 000 Explica T6.57 0.00 Explca 382 0.5 Cumpk 32312 000 Pmrsents 5695 000 Prsenta
MC4 15.97 5.82 000 Emplica 33.83 0.00 Explica 741 002 No Compl: ©.15 000 Prezents 6521 0.00 Prezents
{z)UnTstatisticasociadon sn prob s Sice guslz vasiatlsindapend lica ds maseraindividual yagnificative sloomg ietode 2 variabis dapendisate, c2s0 contrac plizz
(4)UaF-atatistiz mozizda 2 prob S%dsmunstragus d manara flobaiios faztores financi plizan ol compost amisnt ods fn Raat abilidad de lasamg tamzarinad igeifizativa, s
(#)Unlargee Bera mosizdasa una Prob 0% 2quske ig5enuna di ; 12w nivelde confizas 2de193% case contrario nocample 2 normalidad
() Un Obs R 230ciado 2 e prob. =534 2que o0 bayy 2 deH: dasticidad, caw comtracic haypresencizde haterosedaatidad
{5)Un Obs . 2socizdoz naaprob. 2% 2 v sinde facisn, e comtraric haypressacia ds antocorralacica

fusate: Baboracia progiz

Conforme se aprecia en la tabla N° 17, el criterio de normalidad no cumple para los dos
bancos (banco Interbank y banco Continental) y cumple la normalidad para el banco de crédito
del peri y banco scotiabank. Hay presencia de autocorrelacion para todos los bancos y
heterocedasticidad para tres bancos (banco Interbank, banco Scotiabank y banco Continental) y
es homocedastico para el banco de crédito del Perti. Por otro lado, seglin la prueba individual la
rentabilidad de las empresas bancarias es explicada de manera significativa por el mercado
crediticio, aunque el test de autocorrelacion particularmente invalida la significancia estadistica
de esa prueba individual.

En este sentido surgi6 la necesidad de buscar mejores estimadores mediante el uso del
método de minimos cuadrados generalizados (MCG). Ademas, los estimadores de MCG son el
mejor estimador lineal insesgado (MELI) por consiguiente los estimadores MCO dejan de ser
mejores estimadores.

En seguida se describe los modelos abordados con el MCG y que nos muestra mejores

estimadores y que cumple con las propiedades de normalidad:

Banco de crédito del Peru:
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REB1 = 8411.79 + 1722.29 * MC1 ....(37)
Banco Interbank:

REB2=-2967.524+296.94*MC?2 ....(38)
Banco Scotiabank:

REB3=-1787.03+143.71*MC3 ....(39)
Banco Continental:

REB4=8.25+0.08*MC4 ....(40)

Tabla 18

Rentabilidad en bancos y mercado crediticio (MCG)

Modelos especificos con MCG

La rentabilidad de empresas bancarias y el Mercado Crediticio

REBl = ﬁo + ﬁlMCi

Variable Prueba Individual (c) Prueba LR prueba de normalidad (e)
Explicativa (a) coct. (b) z- Statistic  Prob  Conclusion ~ LR-Statistic ~ Prob.  Conclusion Jgreq:;e Prob.  Conclusion
MC1 1722.29 10.64 0.00 Explica 120.12 0.00 Explica 4.26 0.12 Cumple
MC2 296.94 117.84 0.00 Explica 11152.19 0.00 Explica 3.09 0.21 Cumple
MC3 143.71 8.75 0.00 Explica 76.57 0.00 Explica 3.82 0.15 Cumple
MC4 0.08 2.82 0.00 Explica 3.26 0.00 Explica 591 0.52 Cumple

(a) Mercado Crediticio (MC): MC1: Banco de crédito; MC2: Banco Interbank; MC3: Banco Scotiabank; MC4: Banco Continental
(b) Coeficientes asociados a cada variable explicativa, signo positivo significa relacion directa, signo negativo significa relacion inversa

(c) Un Z-Statistic asociados a su Prob.<5% se dice que la variable costo operativo (CO) explica de manera significativa el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias, caso
contrario no explica

(d) Un LR-Statistic asociados a prob.<5% demuestra que el costo operativo explica el comportamiento de la Rentabilidad de las empresas bancarias de manera significativa, caso contrario no
explica

(e) Un Jarue Bera asociado a una pro.>5% demuestra que los errores siguen una distribucion normal a un nivel de confianza del 95%, caso contrario no cumple con la normalidad

Fuente: Elaboracion propia

De la ecuacion empirica (37), (38), (39) y (40), teniendo en cuenta el signo del coeficiente
podemos decir, que la rentabilidad de los bancos se comporta de manera prociclica al mercado
crediticio. Es decir, a mayor participacion en el mercado crediticio la rentabilidad de los bancos

es mas alta.

De la tabla N° 18, segtn la prueba individual la variable mercado crediticio explica de

manera significativa el comportamiento de la rentabilidad en los cuatro bancos (banco de crédito
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del Pert, banco interbank, banco Scotiabank y banco continental) dado z-Statistic asociado a una
probabilidad de 0.00% para un nivel de significancia del 5%. Por otro lado, el presente modelo
analizado mediante la prueba LR y dado el estadistico LR-Statistic de los cuatro bancos (banco
de crédito del Peru, banco interbank, banco Scotiabank y banco continental) esta asociado a una
probabilidad de 0.00%, nos permita inferir a lo siguiente, de que la variable mercado crediticio
explica de manera significativa la rentabilidad de todos los bancos estudiados que opera en el
pais. Esta afirmacion queda ratificada en el marco de las propiedades de normalidad justificadas
con Jarque bera de 4.26, 3.09, 3.82 y 5.91 asociado a sus probabilidades de 12%, 21%, 15%y

5.2% respectivamente, mayor al 5% del nivel de significancia.
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IV. Discusion

Luego de presentar los resultados en base a los objetivos e hipotesis mencionados, se
realiza un estudio de la literatura, es decir, una comparacion con todo lo mencionado en el

primer capitulo.

Teniendo como hipotesis general: existen factores internos que influyen en la rentabilidad
de las empresas financieras bancarias del Pera, periodo 2005 — 2018, son el costo operativo, la

solvencia, riesgo crediticio y mercado crediticio.

De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla N° 7 a tabla N° 10, segun la prueba de
grado de explicacion, concluimos que los factores financieros COi: Costo operativo; SOi:
Solvencia; RCi; Riesgo crediticio y MCi: Mercado crediticio en conjunto explican de manera
significativa la rentabilidad en las empresas bancarias estudiadas, dicha significancia se apoya
en el criterio estadistico LR, especificamente en LR-Statistic de 14127.89 asociado a su
probabilidad de 0.00%, de ahi la significancia estadistica frente a un 5% del nivel de

significancia. Ademas, cumple con el criterio de tener una distribucion normal de errores.

Por tanto, la conclusion a la que se arriba es bastante congruente con lo mostrado por el
BCRP (2007), que la rentabilidad de la banca peruana ha aumentado una mayor rentabilidad de
los bancos hasta el afio 2005 que fue principalmente por la mejora en gestion, eficiencia y
productividad; en el afio 2006 el principal factor fue la generacion de utilidades que es superado
por el aumento del nivel de endeudamiento que resulta en la expansion de las operaciones
activas; en el afio 2007, la asignacion de los activos liquidos hacia al otorgamiento de los

créditos fue gran importancia evidenciando una mayor toma de riesgos.

En ese sentido los resultados encontrados en el presente trabajo de investigacion son
congruentes con lo presentado por BCRP (2007), Sandonas y Ugarte (2022), PRODETUR

(2015), Anaya y Sanches (2016) y Lizarzaburu, Burneo y Guevara (2017).
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En cuanto al Costo Operativo, la hipotesis especifica planteada es: Los costos operativos
Inciden negativamente en la rentabilidad de las empresas financieras bancarias del Perti 2005 —
2018. De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla N° 12, segun la prueba de grado de
explicacion, podemos concluir que los costos operativos (COi) explican de manera significativa
la rentabilidad en las cuatro empresas bancarias estudiadas, dicha significancia se apoya en el
criterio estadistico LR, especificamente en LR-Statistic de 33261.41, 62.84, 10259.84 y 509.89
asociado a sus probabilidades de 0.00%, de ahi la relevancia estadistica frente a un 5% del nivel
de significancia. Ademas, cumple con el criterio de tener una distribucion normal de errores.

Asi mismo segun la prueba individual los costos operativos resultan ser variables que
explica la rentabilidad de cada una de las empresas bancarias con Z-Statisitic significativas a
razon de probabilidades por muy debajo del 5% del nivel de significancia. Es decir, el hecho de
mantener costos operativos bajos permite a los bancos estudiados obtener una alta rentabilidad.

Por tanto, la conclusion a la que se arriba es bastante congruente con lo mostrado por
Sandonas & Ugarte (2022) de que el uso correcto de las estrategias de costos permite un mejor
aprovechamiento de las oportunidades de la organizacion y asi permite que la unidad estructural
se desarrolle en el futuro, lo que se reflejara en la mejora de la rentabilidad. Para el BCRP
(2007), que la rentabilidad de la banca peruana ha aumentado por mejora en gestion, eficiencia

y productividad.

En cuanto a la solvencia, la hipotesis especifica planteada es: La solvencia se relaciona
de manera directa con la rentabilidad de las empresas financieras bancarias del Peru, periodo
2005 —2018. De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla N° 14, segtn la prueba de grado
de explicacion podemos concluir que la solvencia (SOi) explica de manera significativa la
rentabilidad en tres empresas bancarias estudiadas(banco de crédito del Pera, banco interbank
y banco scotiabank), dicha significancia se apoya en el criterio estadistico LR, especificamente

en LR-Statistic de 77.65, 572.78 y 1.19 asociado a sus probabilidades de 0.00%, de ahi la
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relevancia estadistica frente a un 5% del nivel de significancia. Ademas, cumple con el criterio
de tener una distribucion normal de errores. En el caso del banco continental la solvencia no
explica su rentabilidad generada.

Asi mismo, segun la prueba individual la solvencia resulta ser una variable que explica la
rentabilidad solo del banco de crédito del Peru y del banco interbank con Z-Statisitic
significativas a razon de probabilidades por muy debajo del 5% del nivel de significancia. Es
decir, el hecho de ser mas solvente permite a estos dos bancos obtener una alta rentabilidad. Lo

que no ocurre tal explicacion para el banco Scotiabank y banco continental.

Por tanto, la conclusion a la que se arriba es bastante congruente con lo mostrado por el
BCRP (2007), que la rentabilidad de la banca peruana ha aumentado por mejora en gestion de
sus activos. Para PRODETUR (2015) menciona que cuanto mayor sea el patrimonio neto de
una empresa, mayor sera su capacidad para pagar sus deudas y por ende su pasivo total sera
menor. Esto significa que disponga de menos recursos externos (deudas bancarias, proveedores)
y disponga de mayores recursos propios (capital invertido de los socios, reservas creadas),

mayor sera su solvencia.

En cuanto al riesgo crediticio la hipotesis especifica planteada es: El riesgo crediticio
influye directamente en la rentabilidad de las empresas financieras bancarias del Pert, periodo
2005 —2018. De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla N° 16, segtin la prueba de grado
de explicacion podemos concluir que el riesgo crediticio (RCi) explica de manera significativa
la rentabilidad en las cuatro empresas bancarias estudiadas(banco de crédito del Pera, banco
interbank, banco scotiabank y banco continental), dicha significancia se apoya en el criterio
estadistico LR, especificamente en LR-Statistic de 16004.96, 12139.81, 13695.29 y 10982.67
asociado a sus probabilidades de 0.00%, de ahi la relevancia estadistica frente a un 5% del nivel
de significancia. Ademas, cumple con el criterio de tener una distribucion normal de errores.

Asi mismo, segun la prueba individual el riesgo crediticio resulta ser una variable que
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explica la rentabilidad en los cuatro bancos estudiados con Z-Statisitic significativas a razon de
probabilidades por muy debajo del 5% del nivel de significancia. Es decir, el hecho de asumir
mas riesgos en sus operaciones crediticias permite a estos dos bancos obtener una alta
rentabilidad.

Por tanto, la conclusion a la que se arriba es bastante congruente con lo mostrado por el
BCRP (2007), que la rentabilidad de la banca peruana ha aumentado por mejora en gestion de
sus activos. Para Anaya & Sanchez (2016) Indican que un agente econdémico dedicado a la
gestion empresarial, quien asume mayores riesgos financieros, puede conseguir una mejor
ganancia y maximizar sus utilidades, es decir que, si asumen un mayor riesgo financiero,

tendran mayores utilidades.

En cuanto al mercado crediticio la hipotesis especifica planteada es: La mayor
participacion en el mercado crediticio incide en una alta rentabilidad de las empresas financieras
bancarias del Peru, periodo 2005 — 2018. De acuerdo a los resultados obtenidos en la tabla N°
18, seguin la prueba de grado de explicacion podemos concluir que, el mercado crediticio (MCi)
explica de manera significativa la rentabilidad en las cuatro empresas bancarias estudiadas
(banco de crédito del Peru, banco interbank, banco scotiabank y banco continental), dicha
significancia se apoya en el criterio estadistico LR, especificamente en LR-Statistic de 120.12,
11152.19, 76.57 y 3.26 asociado a sus probabilidades de 0.00%, de ahi la relevancia estadistica
frente a un 5% del nivel de significancia. Ademas, cumple con el criterio de tener una
distribucion normal de errores.

Asi mismo, segun la prueba individual el mercado crediticio resulta ser una variable que
explica la rentabilidad en los cuatro bancos estudiados con Z-Statisitic significativas a razon de
probabilidades por muy debajo del 5% del nivel de significancia. Es decir, el hecho de
concentrar mayor proporcion del mercado crediticio estos bancos obtienen una alta rentabilidad.

Por tanto, la conclusion a la que se arriba es bastante congruente con lo mostrado por el
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BCRP (2007), que la rentabilidad de la banca peruana ha aumentado por mejora en gestion de
sus activos. Por su lado, Lizarzaburu, Edmundo; Burneo Farfan, Kurt; Guevara Medina, José
(2017) concluyen que, el tamafio de los bancos representa una limitante para la entrada de
nuevas instituciones financieras competidoras y para los actuales, es decir, que a un mayor

tamarfio resulta ser una barrera mas alta, como consecuencia mayor rentabilidad.
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Conclusiones

> La rentabilidad esperada por las empresas bancarias se debe a un conjunto de variables
como el costo operativo, solvencia, riesgo crediticio y mercado crediticio. Es decir, queda
evidenciado segun la prueba global que los factores financieros explican la rentabilidad
esperada de los cuatro bancos a un nivel de significancia estadistica respaldados con
estimadores MELI. Asi mismo, en el modelo general se evidencia que si los bancos estudiados
administran bien sus costos operativos la rentabilidad esperada es alta, por otro, si tienen mejor
solvencia la rentabilidad esperada es alta, incurrir en un mayor riesgo crediticio le permite
esperar una alta rentabilidad y por ultimo si los bancos concentran una mayor proporcion del
mercado crediticio esperan obtener una alta rentabilidad. A nivel descriptivo y explicativo
queda demostrada la hipotesis general planteada.

> Los costos operativos independientemente por cada banco evidencian con
significancia estadistica como aquella variable que explica el comportamiento de la rentabilidad
esperada. Teniendo en cuenta los coeficientes del modelo empirico se aprecia una relacion
inversa entre los costos operativos y la rentabilidad de las empresas bancarias. Por lo que se
podria afirmarse que a mayores costos operativos conlleva a ser menos rentables a los bancos.
> La mejor posicion en términos de solvencia queda suficiente evidencia para afirmar
que la rentabilidad esperada en los bancos es alta. Ademas, los estadisticos obtenidos respaldan
con seguridad tal afirmacion al menos para el banco de crédito del Peru y el banco interbank.
> El riesgo crediticio es una gestion financiera como parte de la politica de los bancos
y conforme a las evidencias estadisticas encontradas esta se refleja en una alta rentabilidad. Es
decir, conforme su opta por asumir un alto riesgo se espera generar mayor rentabilidad para las
empresas bancarias estudiadas.

> Una mayor participacion en el mercado crediticio de los bancos estudiados les permita

garantizar alcanzar altos niveles de rentabilidad, afirmacion que se respalda con la evidencia
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estadistica significativa encontrada. Por lo que a nivel de los cuatro bancos demostramos que

cuanto mas concentran el mercado de crediticio estas se traducen en una alta rentabilidad.
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Recomendaciones

> Las empresas bancarias deben garantizar un adecuado control de sus costos operativos,
mantener una buena posicion de solvencia, una adecuada gestion de riesgos y una mayor
concentracion del mercado crediticio a fin de alcanzar el objetivo de ser una empresa rentable.
> Se debe implementar un sistema de gestion de costos operativos a tal punto que es
necesario cuantificar cada producto financiero mediante la introduccion de tecnologias de
informacion y comunicacion. Una adecuada administracion de costos operativos y que en teoria
implica minimizar costos conlleva a maximizar beneficios econdémicos y mientras se garantiza
esa posicion la empresa es mas rentable en el tiempo.

> Las empresas bancarias y similares deben concentrarse en mantener una gestion
eficiente de su patrimonio y consigo hacer frente a sus obligaciones con el fin de garantizar su
solvencia para que el final de traduzca en mayor rentabilidad.

> Las empresas bancarias deben gestionar instrumentos financieros a fin de mantener
un riesgo crediticio razonable y Optimo si el objetivo es mantener la posicion de ser rentable.
> Las empresas bancarias deben orientar su politica de créditos a fin de tener mayor
proporcion del mercado crediticio. Es decir, una mayor concentracion bancaria permitira lograr

buena posicion en el mercado y ser mas rentable.
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Anexos

Anexo N° 01

Descripcion de rentabilidad y factores financieros

FIGURA °01
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FIGURA N° 08

Rentabilidad y Riesgo Crediticio de Empresas Bancarias
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FIGURA N° 09

Rentabilidad y Mercado Crediticio de Empresas Bancarias
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Anexo N° 02 Modelo General: MCO
Beneficio de empresas bancarias y factores financieros

Tabla a:

Modelo de Regresion Multiple Banco de Crédito del Peru
Dependent Variable: REB1

Method: Least Squares

Date: 01/17/23 Time: 19:41

Sample: 2005M01 2018M12

Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

CO1 21.79135 10.25320 2.125322 0.0351

SO1 -2.409431 21.95468  -0.109746 0.9127

RC 898.3349 129.3531 6.944826 0.0000

MC1 -104.5896 121.5564  -0.860421 0.3908

cC 1694.409 4252280 0.398471 0.6908
R-squared 0.461223 Mean dependentvar 931.0775
Adjusted R-squared 0.448001 S.D.dependentvar 753.0411
S.E. of regression 559.4840 Akaike info criterion 15.52122
Sum squared resid 51022635 Schwarzcriterion 15.61419
Log likelihood -1298.782 Hannan-Quinn criter. 15.55895
F-statistic 3488426 Durbin-Watson stat 0.738038

Prob(F-statistic) 0.000000
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Tabla b:

Modelo de Regresion Multiple Banco Interbank

Dependent Variable: REB2

Method: Least Squares

Date: 01/17/23 Time: 19:19
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
cO2 2.833049 4441426 0.637869 0.5245
S0O2 2.217959 5.767244 0.384579 0.7011
RC 150.8590 41.72917 3.615194 0.0004
MC2 113.8206 60.01033 1.896683 0.0596
C -1387.011 765.4147 -1.812104 0.0718
R-squared 0.399692 Mean dependent var 311.8791
Adjusted R-squared 0.384961 S.D.dependentvar 233.4485
S.E. of regression 183.0807 Akaike info criterion 13.28704
Sum squared resid 5463521. Schwarzcriterion 13.38002
Log likelihood -1111.111  Hannan-Quinn criter. 13.32477
F-statistic 27.13185 Durbin-Watson stat 0.821495
Prob(F-statistic) 0.000000
Tabla c:
Modelo de Regresion Multiple Banco Scotiabank
Dependent Variable: REB3
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 19:42
Sample: 20056M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CcOo3 11.92120 10.62950 1.121521 0.2637
SO3 -0.799448 11.01360 -0.072587 0.9422
RC 280.0992 90.94287 3.079947 0.0024
MC3 -4.773432 56.71605 -0.084164 0.9330
C -529.8432 862.4998 -0.614311 0.5399
R-squared 0.358607 Mean dependent var 404.0751
Adjusted R-squared 0.342868 S.D.dependentvar 2954017
S.E. of regression 239.4636 Akaike info criterion 13.82399
Sum squared resid 9346877. Schwarzcriterion 13.91696
Log likelihood -1156.215 Hannan-Quinn criter. 13.86172
F-statistic 22.78361 Durbin-Watson stat 0.838503
Prob(F-statistic) 0.000000
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Tabla d:

Modelo de Regresion Multiple Banco Continental

Dependent Variable: REB4
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 19:43
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
cOo4 -63.84258 15.21486 -4.196069 0.0000
S04 -12.51028 14.31611 -0.873860 0.3835
RC 516.7899 93.27687 5.540386 0.0000
MC4 91.19054 56.66548 1.609279 0.1095
C -105.5678 1653.565 -0.063843 0.9492
R-squared 0.335101 Mean dependent var 544.6144
Adjusted R-squared 0.318785 S.D.dependentvar 362.1409
S.E. of regression 298.8958 Akaike info criterion 14.26738
Sum squared resid 14562210 Schwarzcriterion 14.36035
Log likelihood -1193.460 Hannan-Quinn criter. 14.30511
F-statistic 20.53752 Durbin-Watson stat 0.805880
Prob(F-statistic) 0.000000
Tabla e:

Test de Normalidad banco de crédito del peru

— Series: Residuals
14 - Sample 2005M01 2018M12
Il Observations 168

10 | | Mean -5.79e-13

] - Median -29.21196

8 | | Maximum 1693.184

L Minimum -1433.043

6 Std. Dev. 552.7429

. Skewness 0.235017

b Kurtosis 3.475275
2]

Jarque-Bera  3.127727

0 1 | L1 | [ Probability 0.209326

— —— i —— —
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Tabla f:

Test de Autocorrelacion banco de crédito del peru

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 56.21563 Prob. F(2,161) 0.0000
Obs*R-squared 89.07934 Prob. Chi-Square(2) 0.0000
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 20:05
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Presample missing value lagged residuals setto zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CO1 10.50305 8.003414 1.312321 0.1913
SO1 -10.49358 17.04267 -0.615724 0.5389
RC 143.4303 101.4721 1.413495 0.1594
MC1 -88.35972 96.63738  -0.914343 0.3619
cC 2254692 3358.308 0.671377 0.5029
RESID(-1) 0.745760 0.078250 9.530453 0.0000
RESID(-2) -0.144107 0.081465  -1.768935 0.0788
R-squared 0.411187 Mean dependentvar -5.79E-13
Adjusted R-squared 0.389243 S.D.dependentvar 552.7429
S.E. of regression 431.9738 Akaike info criterion 15.01538
Sum squared resid 30042813 Schwarzcriterion 15.14555
Log likelihood -1254.292 Hannan-Quinn criter. 15.06821
F-statistic 18.73854 Durbin-Watson stat 1.961970
Prob(F-statistic) 0.000000
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Tabla g:

Test de Heterocedasticidad banco de crédito del Peru

Heteroskedasticity Test White

F-statistic 11.75531 Prob. F(14,153) 0.0000
Obs*R-squared 87.06146 Prob. Chi-Square(14) 0.0000
Scaled explained SS 1014323 Prob. Chi-Square(14) 0.0000
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 20:05
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
cC -2.34E+08 1.91E+08  -1.222462 0.2234
co1r2 -1108.087 1109603  -0.998634 0.3195
CO1*S01 3611.985 7746.140 0.466295 0.6417
CO1*RC -76310.24 3724894  -2.048655 0.0422
CO1*MC1 49089.32 28353.15 1.731353 0.0854
CO1 -1434474. 9719343  -1.475896 0.1420
S01"2 -14805.27 1949595  -0.759402 0.4488
SO1*RC 98730.07 9662063 1.021832 0.3085
SO1*MC1 340394.0 4957155 6.866721 0.0000
SO1 -11319576 1857577. -6.093733 0.0000
RC"2 -430377.5 3043705  -1.413992 0.1594
RC*MC1 305848.2 260958.7 1.172018 0.2430
RC -5528297. 9540056. -0.579483 0.5631
MC142 -357141.7 149008.7 -2.396817 0.0177
MC1 18641717 10605892 1.757676 0.0808
R-squared 0.518223 Mean dependentvar 303706.2
Adjusted R-squared 0.474139 S.D. dependentvar 479249.6
S.E. of regression 347534.0 Akaike info criterion 28.44016
Sum squared resid 1.85E+13 Schwarzcriterion 28.71908
Log likelihood -2373.973 Hannan-Quinn criter. 28.55336
F-statistic 11.75531 Durbin-Watson stat 0.761261

Prob(F-statistic) 0.000000




Anexo N° 03. Modelo Especifico 1- MCO

Beneficio de empresas bancarias y costo operativo

Tabla h:

Modelo de Regresion Simple Bancos

Dependent Variable: REB1
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 20:18
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CcO1 -40.72008 5.072087 -8.028268 0.0000
C 2861.380 2454722 11.65664 0.0000
R-squared 0.279680 Mean dependent var 931.0775
Adjusted R-squared 0.275341 S.D.dependentvar 753.0411
S.E. of regression 641.0407 Akaike info criterion 15.77590
Sum squared resid 68214918 Schwarz criterion 15.81309
Log likelihood -1323.175 Hannan-Quinn criter. 15.79099
F-statistic 64.45309 Durbin-Watson stat 0.726391
Prob(F-statistic) 0.000000
Dependent Variable: REB2
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 20:36
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c02 -17.41114 2.038289  -8.542037 0.0000
C 1167.910 101.3387 11.52482 0.0000
R-squared 0.305342 Mean dependent var 311.8791
Adjusted R-squared 0.301157 S.D.dependentvar 233.4485
S.E. of regression 195.1556 Akaike info criterion 13.39730
Sum squared resid 6322226. Schwarzcriterion 13.43449
Log likelihood -1123.374 Hannan-Quinn criter. 13.41240
F-statistic 72.96639 Durbin-Watson stat 0.794398
Prob(F-statistic) 0.000000
Dependent Variable: REB3
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 20:37
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
COo3 -40.42124 5.715416 -7.072319 0.0000
C 2043.804 232.7160 8.782395 0.0000
R-squared 0.231544 Mean dependent var 404.0751
Adjusted R-squared 0.226915 S.D.dependentvar 2954017
S.E. of regression 259.7327 Akaike info criterion 13.96902
Sum squared resid 11198535 Schwarzcriterion 14.00621
Log likelihood -1171.397 Hannan-Quinn criter. 13.98411
F-statistic 50.01769 Durbin-Watson stat 0.850892

Prob(F-statistic) 0.000000




Dependent Variable: REB4
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 20:37
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
co4 29.45799 12.03872 2.446938 0.0155
C -535.9457 442.4543 -1.211302 0.2275
R-squared 0.034814 Mean dependentvar 544.6144
Adjusted R-squared 0.028999 S.D.dependentvar 362.1409
S.E. of regression 356.8514 Akaike info criterion 14.60435
Sum squared resid 21138924 Schwarz criterion 14.64154
Log likelihood -1224.765 Hannan-Quinn criter. 14.61944
F-statistic 5.987504 Durbin-Watson stat 0.687992
Prob(F-statistic) 0.015450
Tabla i:

Test de Autocorrelacion banco de crédito del peru

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 53.78312 Prob. F(2,164) 0.0000
Obs*R-squared 66.54409 Prob. Chi-Square(2) 0.0000

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 01/17/23 Time: 21:37

Sample: 2005M01 2018M12

Included observations: 168

Presample missing value lagged residuals setto zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
CO1 2.849693 3.978516 0.716270 0.4748
cC -128.2141 1924277  -0.666298 0.5062
RESID(-1) 0.695561 0.078675 8.840995 0.0000
RESID(-2) -0.078428 0.080736  -0.971410 0.3328
R-squared 0.396096 Mean dependentvar 8.01E-13
Adjusted R-squared 0.385049 S.D.dependentvar 639.1186
S.E. of regression 501.1893 Akaike info criterion 15.29537
Sum squared resid 41195278 Schwarzcriterion 15.36975
Log likelihood -1280.811 Hannan-Quinn criter. 15.32555
F-statistic 35.85541 Durbin-Watson stat 1.975325

Prob(F-statistic) 0.000000




Anexo N° 04. Modelo Especifico 2- MCO

Beneficio de empresas bancarias y solvencia

Tabla j:

Modelo de Regresion Simple Banco de Crédito del Peru

Dependent Variable: REB1
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:22
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
SO1 64.10548 27.01954 2.372560 0.0188
C 432.4734 217.8286 1.985384 0.0487
R-squared 0.032798 Mean dependent var 931.0775
Adjusted R-squared 0.026971 S.D.dependentvar 753.0411
S.E. of regression 742.8165 Akaike info criterion 16.07061
Sum squared resid 91594863 Schwarzcriterion 16.10780
Log likelihood -1347.931 Hannan-Quinn criter. 16.08570
F-statistic 5.629042 Durbin-Watson stat 0.463086
Prob(F-statistic) 0.018810
Dependent Variable: REB2
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:22
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
S02 15.76170 7.011995 2.247820 0.0259
C 189.4761 57.28838 3.307408 0.0012

R-squared 0.029539 Mean dependent var 311.8791
Adjusted R-squared 0.023693 S.D.dependentvar 233.4485
S.E. of regression 230.6664 Akaike info criterion 13.73166
Sum squared resid 8832363. Schwarzcriterion 13.76885
Log likelihood -1151.459 Hannan-Quinn criter. 13.74675
F-statistic 5.052695 Durbin-Watson stat 0.521342

Prob(F-statistic) 0.025904
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Dependent Variable: REB3
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:23
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
SO3 13.18407 12.06683 1.092588 0.2762
C 293.5866 103.6590 2.832236 0.0052
R-squared 0.007140 Mean dependent var 404.0751
Adjusted R-squared 0.001159 S.D.dependentvar 2954017
S.E. of regression 295.2305 Akaike info criterion 14.22522
Sum squared resid 14468733 Schwarzcriterion 14.26241
Log likelihood -1192.919 Hannan-Quinn criter. 14.24032
F-statistic 1.193748 Durbin-Watson stat 0.556274
Prob(F-statistic) 0.276158
Dependent Variable: REB4
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:23
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
S04 10.37281 14.70422 0.705431 0.4815
(¢} 459.4881 123.8746 3.709300 0.0003

R-squared 0.002989 Mean dependentvar 544.6144
Adjusted R-squared -0.003017 S.D.dependentvar 362.1409
S.E. of regression 362.6869 Akaike info criterion 14.63679
Sum squared resid 21835931 Schwarzcriterion 14.67398
Log likelihood -1227.490 Hannan-Quinn criter. 14.65188
F-statistic 0.497632 Durbin-Watson stat 0.610939
Prob(F-statistic) 0.481531

Tabla k:

Test de Autocorrelacion banco de crédito del Peru
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 112.4138 Prob. F(2,164) 0.0000
Obs*R-squared 97.14084 Prob. Chi-Square(2) 0.0000
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:38
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
SO1 -6.033106 17.67506  -0.341334 0.7333
(e} 55.39350 142.5451 0.388603 0.6981
RESID(-1) 0.820799 0.078414 10.46745 0.0000
RESID(-2) -0.059485 0.079817  -0.745264 0.4572
R-squared 0.578219 Mean dependent var 8.66E-14
Adjusted R-squared 0.570504 S.D.dependentvar 740.5891
S.E. of regression 485.3522 Akaike info criterion 15.23115
Sum squared resid 38632946 Schwarz criterion 15.30553
Log likelihood -1275.416 Hannan-Quinn criter. 15.26134
F-statistic 74.94255 Durbin-Watson stat 1.961475
Prob(F-statistic) 0.000000




Anexo N° 05. Modelo Especifico 3: MCO
Beneficio de empresas bancarias y riesgo crediticio

Tabla I:

Modelo de Regresion Simple Banco de Crédito del Peru

Dependent Variable: REB1
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:24
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RC 642.8211 56.35886 11.40586 0.0000
C -284.8060 115.1855 -2.472586 0.0144
R-squared 0.439366 Mean dependentvar 931.0775
Adjusted R-squared 0.435989 S.D.dependentvar 753.0411
S.E. of regression 565.5388 Akaike info criterion 15.52527
Sum squared resid 53092464 Schwarzcriterion 15.56246
Log likelihood -1302.123 Hannan-Quinn criter. 15.54036
F-statistic 130.0936 Durbin-Watson stat 0.779958
Prob(F-statistic) 0.000000
Dependent Variable: REB2
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time:21:24
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RC 186.5480 18.29893 10.19447 0.0000
C -40.97271 37.39911 -1.095553 0.2749
R-squared 0.385020 Mean dependent var 311.8791
Adjusted R-squared 0.381315 S.D.dependent var 233.4485
S.E. of regression 183.6225 Akaike info criterion 13.27547
Sum squared resid 5597061. Schwarzcriterion 13.31266
Log likelihood -1113.140 Hannan-Quinn criter. 13.29057
F-statistic 103.9273 Durbin-Watson stat 0.813681
Prob(F-statistic) 0.000000
Dependent Variable: REB3
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time:21:25
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RC 226.2137 23.73953 9.528988 0.0000
C -23.80364 48.51853 -0.490609 0.6244
R-squared 0.353587 Mean dependent var 404.0751
Adjusted R-squared 0.349693 S.D.dependentvar 2954017
S.E. of regression 238.2168 Akaike info criterion 13.79607
Sum squared resid 9420041. Schwarzcriterion 13.83326
Log likelihood -1156.870 Hannan-Quinn criter. 13.81117
F-statistic 90.80161 Durbin-Watson stat 0.865833

Prob(F-statistic) 0.000000
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Dependent Variable: REB4
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:25
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

RC 230.3360 31.47492 7.318081 0.0000

C 108.9384 64.32801 1.693483 0.0922
R-squared 0.243923 Mean dependentvar 544.6144
Adjusted R-squared 0.239368 S.D.dependentvar 362.1409
S.E. of regression 315.8384 Akaike info criterion 14.36017
Sum squared resid 16559142 Schwarz criterion 14.39736
Log likelihood -1204.254 Hannan-Quinn criter. 14.37527
F-statistic 53.55430 Durbin-Watson stat 0.825272
Prob(F-statistic) 0.000000
Tabla m:

Test de Autocorrelacion banco de crédito del Peru

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 48.92529 Prob. F(2,164) 0.0000
Obs*R-squared 62.77969 Prob. Chi-Square(2) 0.0000
Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 01/17/23 Time:21:38

Sample: 2005M01 2018M12

Included observations: 168

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RC 10.47995 4493396 0.233230 0.8159
C -15.43022 91.76821 -0.168143 0.8667
RESID(-1) 0.705935 0.078105 9.038245 0.0000
RESID(-2) -0.156190 0.079696 -1.959812 0.0517
R-squared 0.373689 Mean dependent var 1.81E-13
Adjusted R-squared 0.362232 S.D.dependentvar 563.8430
S.E. of regression 450.2873 Akaike info criterion 15.08117
Sum squared resid 33252415 Schwarzcriterion 15.15555
Log likelihood -1262.818 Hannan-Quinn criter. 15.11136
F-statistic 32.61686 Durbin-Watson stat 2.018442

Prob(F-statistic) 0.000000




Anexo N° 06. Modelo Especifico 4: MCO
Beneficio de empresas bancarias y mercado crediticio

Tabla n:

Modelo de Regresion Simple Banco de Crédito del Peru

Dependent Variable: REB1
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:26
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MCA1 69.26584 152.1415 0.455272 0.6495
C -1371.462 5057.833 -0.271156 0.7866
R-squared 0.001247 Mean dependentvar 931.0775
Adjusted R-squared -0.004770 S.D. dependentvar 753.0411
S.E. of regression 7548348 Akaike info criterion 16.10271
Sum squared resid 94582736 Schwarzcriterion 16.13990
Log likelihood -1350.627 Hannan-Quinn criter. 16.11780
F-statistic 0.207273 Durbin-Watson stat 0.417529
Prob(F-statistic) 0.649508
Dependent Variable: REB2
Method: Least Squares
Date:01/17/23 Time: 21:26
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MC2 286.7365 31.20041 9.190151 0.0000
C -2854.828 3448899 -8.277506 0.0000
R-squared 0.337217 Mean dependent var 311.8791
Adjusted R-squared 0.333224 S.D.dependentvar 233.4485
S.E. of regression 190.6256 Akaike info criterion 13.35033
Sum squared resid 6032126. Schwarzcriterion 13.38752
Log likelihood -1119.428 Hannan-Quinn criter. 13.36543
F-statistic 84.45888 Durbin-Watson stat 0.741372
Prob(F-statistic) 0.000000
Dependent Variable: REB3
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:27
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MC3 143.7090 16.42326 8.750333 0.0000
C -1787.030 2511155  -7.116366 0.0000
R-squared 0.315657 Mean dependentvar 404.0751
Adjusted R-squared 0.311534 S.D.dependentvar 295.4017
S.E. of regression 2451061 Akaike info criterion 13.85309
Sum squared resid 9972785. Schwarzcriterion 13.89028
Log likelihood -1161.660 Hannan-Quinn criter. 13.86819
F-statistic 76.56834 Durbin-Watson stat 0.838247
Prob(F-statistic) 0.000000




Dependent Variable: REB4
Method: Least Squares
Date: 01/17/23 Time: 21:27
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MC4 -115.9734 19.93904 -5.816397 0.0000
C 3237.189 463.6324 6.982232 0.0000
R-squared 0.169296 Mean dependentvar 544.6144
Adjusted R-squared 0.164292 S.D.dependentvar 362.1409
S.E. of regression 331.0587 Akaike info criterion 14.45430
Sum squared resid 18193576 Schwarz criterion 14.49149
Log likelihood -1212.161 Hannan-Quinn criter. 14.46940
F-statistic 33.83047 Durbin-Watson stat 0.764327
Prob(F-statistic) 0.000000
Tabla o:

Test de Autocorrelacion banco de crédito del peru
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 132.3954 Prob. F(2,164) 0.0000
Obs*R-squared 103.7449 Prob. Chi-Square(2) 0.0000

Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 01/17/23 Time: 21:41

Sample: 2005M01 2018M12

Included observations: 168

Presample missing value lagged residuals setto zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MC1 -169.2563 96.64427  -1.751333 0.0818
cC 5637.583 3213.163 1.754528 0.0812
RESID(-1) 0.832811 0.077878 10.69374 0.0000
RESID(-2) -0.023407 0.081030  -0.288867 0.7730
R-squared 0.617529 Mean dependentvar 8.28E-13
Adjusted R-squared 0.610533 S.D.dependentvar 752.5714
S.E. of regression 489.6596 Akaike info criterion 15.16541
Sum squared resid 38175137 Schwarzcriterion 15.23979
Log likelihood -1269.895 Hannan-Quinn criter. 15.19560
F-statistic 88.26363 Durbin-Watson stat 1.939084

Prob(F-statistic) 0.000000




Anexo N° 07. Modelo General: MCG

Rentabilidad de empresas bancarias y factores financieros

Tabla p:

Modelo de Minimos Cuadrados Generalizados Bancos

Dependent Variable: REBI
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/12/22 Time: 16:18
Sample: 2005M01 2018M12
Included observations: 168
Family: Poisson Quasi-likelihood

Link: Log

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 4 iterations

Coeflicient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error  z-Statistic

C 3.559075 0.237647 14.97633 0.0000
C1 0.012577  0.000735  17.11922 0.0000
APAI -0.00959  0.000964 -9.946313 0.0000
P1 0.031411  0.006494  4.837054 0.0000
RIE 0.828274  0.008235  100.5806 0.0000
Mean depen 931.0775  S.D. dependent var 753.0411
Sum squared 51955059  Quasi-log likelihood 935293.8
Deviance 52432.95  Deviance statistic 321.6745
Restr. deviar 97167.15  Quasi-LR statistic 44734.2
Prob(Quasi- 0.0000  Pearson SSR 48406.6
Pearson stati 296.973  Dispersion 1
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Dependent Variable: REB2

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)

Date: 10/12/22 Time: 15:48

Sample: 2005M01 2018M 12
Included observations: 168

Family: Poisson Quasi-likelihood

Link: Log

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 4 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error  z-Statistic  Prob.

C 0.700262  0.221717  3.158362 0.0016
C2 -0.014415  0.001591 -9.058365 0.0000
APA2 -0.017549  0.001485 -11.81898 0.0000
P2 0.468876  0.017307 27.0913 0.0000
RIE 0.306993  0.013153  23.33999 0.0000
Mean depen 311.8791  S.D. dependent var 233.4485
Sum squared 5517060  Quasi-log likelihood 254549.2
Deviance 17122.14  Deviance statistic 105.0438
Restr. deviar 29235.23  Quasi-LR statistic 12113.09
Prob(Quasi- 0.0000  Pearson SSR 15584.71
Pearson stati 95.61171  Dispersion 1

Dependent Variable: REB3

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)

Date: 10/12/22  Time: 16:05

Sample: 2005M01 2018M12

Included observations: 168

Family: Poisson Quasi-likelihood

Link: Log

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 4 iterations

Coeflicient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error ~ z-Statistic  Prob.

C 5.861809  0.182551  32.11052 0.0000
C3 0.005553  0.002616  2.122262 0.0338
APA3 -0.004266  0.001841 -2.317179 0.0205
P3 -0.100134  0.010737 -9.325743 0.0000
RIE 0.729928 0.018454  39.55337 0.0000
Mean depen 404.0751  S.D. dependent var 295.4017
Sum squared 9622880  Quasi-log likelihood 345912.8
Deviance 22299.41  Deviance statistic 136.8062
Restr. deviar 35061.52  Quasi-LR statistic 12762.11
Prob(Quasi- 0.0000  Pearson SSR 21128.61

Pearson stati 129.6234  Dispersion

1




Dependent Variable: REB4

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)

Date: 10/12/22 Time: 16:08

Sample: 2005M01 2018M12

Included observations: 168

Family: Poisson Quasi-likelihood

Link: Log

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 4 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error  zStatistic  Prob.

C 3.367869 0.2265 14.86916 0.0000
C4 -0.111658  0.002184 -51.13703 0.0000
APA4 -0.017564  0.001751 -10.03101 0.0000
P4 0.221672  0.007756  28.57969 0.0000
RIE 1.030376  0.013701  75.20708 0.0000
Mean depen 544.6144  S.D. dependent var 362.1409
Sum squared 14767068  Quasi-log likelihood 491732.9
Deviance 26214.75  Deviance statistic 160.8267
Restr. deviar 39816.89  Quasi-LR statistic 13602.15
Prob(Quasi- 0.0000  Pearson SSR 25139.99

Pearson stati 154.2331  Dispersion

1




Anexo N° 08. Modelo Especifico 1: MCG

Rentabilidad de empresas bancarias y costo operativo

Tabla q:

Modelo de Minimos Cuadrados Generalizados

Banco de crédito del Peru
Dependent Variable: REB1
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 10:47
Sample: 2005M01 2018M 12

Included observations: 168

Family : Normal

Link:Log

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 4 tterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

C 9.451760 0.015976 591.6055 0.0000
D2015M1 -0.231468 0.009696 -23.87285 0.0000
Co1 -0.057558 0.000358 -160.9999 0.0000
Mean depende 931.0775 SD.dependent var 753.0411
Sum squared n 69505348 Quasi-log likelihood 929557.4
Deviance 63905.74 Deviance statistic 387.3075
Restr. deviane 97167.15 Quasi-LR statistic 33261.41
Prob(Quasi-LE 0.0000 Pearson SSR 59646.35
Pearson statist 361.493 Dispersion 1.0000
Banco Interbank

Dependent Variable: REB2

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)

Date: 10/17/22 Time: 11:14

Sample: 2005M01 2018M 12

Included observations: 168

Family: Normal

Link: Log

Dispersion computed using Pearson Chi-Square

Convergence achieved after 6 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

C 8.206971 0.297731 27.56506 0.0000

CO2 -0.051123 0.006569 -7.781945 0.0000

Mean depende 311.8791 S.D.dependent var 233.4485
Sumsquared r 6602006 Log likelihood -1127.017

Akaike info cri 13.44068  Schwarz criterion 13.47787
Hannan-Quinn 13.45577  Deviance 6602006
Deviance stati 39771.12  Restr. deviance 9101201

LR statistic 62.83946  Prob(LR statistic) 0.0000
Pearson SSR 6602006  Pearson statistic 39771.12
Dispersion 39771.12
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Banco Scotiabank

Dependent Variable: REB3

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:37

Sample: 2005M01 2018M 12

Included observations: 168

Family: Normal

Link: Identity

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 10 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

C 1998.423 9.450762 211.4563 0.0000
CO3 -39.30255 0.202791 -193.8086 0.0000
Mean depende 404.0751  S.D. dependent var 295.4017
Sumsquared 11201120  Quasi-log likelihood 344661.7
Deviance 24801.68 Deviance statistic 149.4077
Restr. devianc 35061.52  Quasi-LR statistic 10259.84
Prob(Quasi-LR 0.0000  Pearson SSR 23080.5
Pearson statist 139.0392  Dispersion 1.0000

Banco Continental

Dependent Variable: REB4

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:48

Sample: 2010M01 2018M 12

Included observations: 108

Family: Poisson Quasi-likelihood

Link: Log

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 3 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

C 7.894537 0.061627 128.102 0.0000
CO4 -0.036985 0.001646 -22.46819 0.0000
Mean depende 671.1133  S.D. dependent var 381.5996
Sumsquared 15340928  Quasi-log likelihood 399544.1
Deviance 24996.11 Deviance statistic 235.8124
Restr. devianci 25506.01  Quasi-LR statistic 509.8945
Prob(Quasi-LR 0.0000 Pearson SSR 22931.83

Pearson statist 216.3381  Dispersion 1.0000
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Anexo N° 09. Modelo Especifico 2: MCG

Rentabilidad de empresas bancarias y solvencia
Tabla r:

Modelo de Minimos Cuadrados Generalizados Bancos
Banco de crédito del Peru

Dependent Variable: REB1

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 12:09

Sample: 2010M01 2018M 12

Included observations: 108

Family: Normal

Link: Identity

Dispersion computed using Pearson Chi-Square

Convergence achieved after 0 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

C 337.7064 186.5061 1.810699 0.0702
SO1 89.84663 22.39025 4.012756 0.0001
DD2015 1685.612 203.0175 8.30279 0.0000
Mean dependc 1190.811  S.D. dependent var 792.1329
Sumsquared r 38597138 Log likelihood -843.7407
Akaike info cri 15.68038  Schwarz criterion 15.75489
Hannan-Quinn 15.71059  Deviance 38597138
Deviance stati 367591.8  Restr. deviance 67139783
LR statistic 77.64767  Prob(LR statistic) 0.0000
Pearson SSR 38597138  Pearson statistic 367591.8
Dispersion 367591.8

Banco Interbank

Dependent Variable: REB2

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:28

Sample: 2010M01 2018M 12

Included observations: 108

Family: Normal

Link: Identity

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 5 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

C 282.6549 5.339719 52.93442 0.0000
SO2 14.66713 0.668624 21.93628 0.0000
Mean depende 396.4697 S.D. dependent var 240.0761
Sumsquared 5905132  Quasi-log likelihood 213635
Deviance 15788.5 Deviance statistic 148.9481
Restr. devianc 16361.28  Quasi-LR statistic 572.7847
Prob(Quasi-LR 0.0000 Pearson SSR 14787.41

Pearson statist 139.5039  Dispersion 1.0000
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Banco Scotiabank
Dependent Variable: REB3
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:40
Sample: 2010M01 2018M 12
Included observations: 108

Family: Normal
Link: Identity

Dispersion computed using Pearson Chi-Square

Convergence achieved after O iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C 395.1523 109.5577 3.606796 0.0003
SO3 13.76385 12.61966 1.090667 0.2754
Mean dependc 510.2243  S.D. dependent var 307.0367
Sumsquared r 9975112 Log likelihood -770.6623
Akaike info cri 14.30856  Schwarz criterion 14.35823
Hannan-Quinn 14.3287 Deviance 9975112
Deviance stati 94104.83  Restr. deviance 10087055
LR statistic 1.189555 Prob(LR statistic) 0.275419
Pearson SSR 9975112  Pearson statistic 94104.83
Dispersion 94104.83

Banco Continental
Dependent Variable: REB4
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:58
Sample: 2010M01 2018M 12
Included observations: 108

Family: Normal
Link: Identity

Dispersion computed using Pearson Chi-Square

Convergence achieved after 1 iteration

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C 586.1205 133.0986 4.403656 0.0000
SO4 10.36911 15.60448 0.664496 0.5064
Mean dependc 671.1133  S.D. dependent var 381.5996
Sumsquared 15516519  Log likelihood -794.5201
Akaike info cri 14.75037  Schwarz criterion 14.80004
Hannan-Quinn 1477051 Deviance 15516519
Deviance stati 146382.3  Restr. deviance 15581155
LR statistic 0.441555  Prob(LR statistic) 0.506373
Pearson SSR 15516519  Pearson statistic 146382.3
Dispersion 146382.3




Anexo N° 10. Modelo Especifico 3: MCG

Rentabilidad de empresas bancarias y riesgo crediticio
Tabla s:
Modelo de Minimos Cuadrados Generalizados Bancos

Banco de crédito del Peru

Dependent Variable: REB1

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 15:58

Sample: 2010M01 2018M 12

Included observations: 108

Family: Normal

Link: Identity

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 4 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

C -412.1349 11.72791 -35.14138 0.00000
RC 687.263 5.364588 128.1111 0.00000
Mean depende 1190.811  S.D. dependent var 792.1329
Sumsquared 48032948  Quasi-log likelihood 790243.7
Deviance 40099.23  Deviance statistic 378.2947
Restr. devianc 56104.2 Quasi-LR statistic 16004.96
Prob(Quasi-LR 0.00000  Pearson SSR 37266.08
Pearson statist 351.5668 Dispersion 1.00000

Banco Interbank

Dependent Variable: REB2

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:33

Sample: 2005SM01 2018M 12

Included observations: 168

Family: Normal

Link: Identity

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 5 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.

C -59.60963 2.892504 -20.60831 0.0000
RC 196.4011 1.750548 112.1941 0.0000
Mean depende 311.8791 S.D. dependent var 233.4485
Sumsquared r 5606837  Quasi-log likelihood 254562.5
Deviance 17095.42  Deviance statistic 102.9845
Restr. devianc 29235.23  Quasi-LR statistic 12139.81
Prob(Quasi-LR 0.0000  Pearson SSR 15639.76

Pearson statist 94.21543  Dispersion 1.0000
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Banco Scotiabank

Dependent Variable: REB3
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:44
Sample: 2005M01 2018M 12
Included observations: 168

Family: Normal
Link: Identity

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 4 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic

C -46.6631 3.391463 0.0000
RC 238.2992 2.013068 0.0000
Mean dependc 404.0751  S.D. dependent var 295.4017
Sumsquared 9434749  Quasi-log likelihood 346379.4
Deviance 21366.23  Deviance statistic 128.7122
Restr. devianci 35061.52  Quasi-LR statistic 13695.29
Prob(Quasi-LR 0 Pearson SSR 19989.6
Pearson statist 120.4193  Dispersion 1.0000

Banco Continental
Dependent Variable: REB4
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 12:00
Sample: 2005M01 2018M 12
Included observations: 168

Family: Normal
Link: Identity

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 4 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic

C 59.82592 4.345128 0.0000
RC 256.3011 2.443004 0.0000
Mean depende 544.6144 S.D. dependent var 362.1409
Sumsquared 16627028  Quasi-log likelihood 490423.2
Deviance 28834.23  Deviance statistic 173.7002
Restr. devianc 39816.89  Quasi-LR statistic 10982.67
Prob(Quasi-LR 0.0000 Pearson SSR 27344.4
Pearson statist 164.7253  Dispersion 1.0000




Anexo N° 11. Modelo Especifico 4: MCG

Rentabilidad de empresas bancarias y mercado crediticio
Tabla t:
Modelo de Minimos Cuadrados Generalizados Bancos

Banco de crédito del Peru
Dependent Variable: REB1

Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 12:17

Sample: 2010MO01 2018M 12

Included observations: 108

Family : Normal

Link:Identity

Dispersion computed using Pearson Chi-Square

Convergence achieved after 1 iteration

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.

C 8411.791 3943.076 2.133307 0.0329
MC1 -222.8386 118.2341 -1.884724 0.0595
DD2015 1722.29 161.8922 10.63849 0.0000
Mean depende 1190.811 SD. dependent var 792.1329
Sum squared n 31315514 Log likelihood -832.4512
Akaike info cri 15.47132  Schwarz criterion 15.54582
Hannan-Quinn 15.50153 Deviance 31315514
Deviance stati 298243  Restr. deviance 67139783
LR statistic 120.1177 Prob(LR statistic) 0.0000
Pearson SSR 31315514 Pearson statistic 298243
Dispersion 298243

12

- Series: Standardized Residuals
10 | - Sample 2010M01 2018M12
Observations 108
24
Mean -6.81e-16
i ] ] Median -0.092284
"7 Maximum  2.568455
| Minimum -1.685312
* ] Std. Dev.  0.990610
Skewness  0.395544
2 Kurtosis 2432708
04 - !_‘ Jarque-Bera 4264377
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15 20 25 F‘rubability 0118573
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Banco Interbank

Dependent Variable: REB2
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:36
Sample: 2005M01 2018M 12
Included observations: 168

Family: Normal
Link: Identity

Dispersion fixed at 1

Convergence achieved after 5 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient  Std. Error z-Statistic Prob.
C -2967.518 27.14369 -109.3263 0.0000
MC2 296.9402 2.519771 117.8442 0.0000
Mean dependc¢ 311.8791  S.D. dependent var 233.4485
Sumsquared 6036012  Quasi-log likelihood 254068.7
Deviance 18083.04 Deviance statistic 108.934
Restr. devianc: 2923523  Quasi-LR statistic 11152.19
Prob(Quasi-LR 0.0000  Pearson SSR 16689.25
Pearson statist 100.5377  Dispersion 1.0000
20
Series: Standardized Residuals
_ Sample 2005M01 2018M12
16 | Observations 168
iz || ] Mean 0.031446
Median 0.163616
Maximum 28.13989
g 1 — Minimum  -20.15433
L Std. Dav. 9.996732
. Skewness  0.323120
| Kutosis 2846447
0 . —! ——— | Jarque-Bera  3.083440
20 10 10 20 U | Probability  0.213478
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Banco Scotiabank

Dependent Variable: REB3
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 11:46
Sample: 2005M01 2018M 12
Included observations: 168

Family: Normal
Link: Identity

Dispersion computed using Pearson Chi-Square

Convergence achieved after O iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
C -1787.03 251.1155 -7.116366 0.0000
MCO3 143.709 16.42326 8.750333 0.0000
Mean dependc 404.0751  S.D. dependent var 295.4017
Sumsquared 9972785  Log likelihood -1161.666
Akaike info cri 13.85316  Schwarz criterion 13.89035
Hannan-Quinn 13.86826  Deviance 9972785
Deviance stati 60077.02  Restr. deviance 14572782
LR statistic 76.56834  Prob(LR statistic) 0.0000
Pearson SSR 9972785  Pearson statistic 60077.02
Dispersion 60077.02
b4
- Series: Standardized Residuals
o Sample 2005M01 2018M12
N Obsenations 163
. B B Mean -1.90e-15
. Median -0.091988
o ] Maximum 2517715
) ] Minimum -2. 315644
7 Std. Dev 0.597001
Skewness  [.3650857
4 | Kurtosis 2895664
0 I | V| JamgueBera  3.824249
= - : ' : Probability  0.147766
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Banco Continental

Dependent Variable: REB4
Method: Generalized Linear Model (Newton-Raphson / Marquardt steps)
Date: 10/17/22 Time: 12:02
Sample: 2010M01 2018M 12
Included observations: 108
Family: Normal

Link: Log

Dispersion computed using Pearson Chi-Square
Convergence achieved after 5 iterations

Coefficient covariance computed using observed Hessian

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
C 8.247542 0.951222 8.670472 0.0000
MC4 0.076838 0.042328 2.815282 0.0300
Mean depende 671.1133  S.D. dependent var 381.5996
Sumsquared n 15116246  Log likelihood -793.1088
Akaike info cri 14.72424  Schwarz criterion 14.77391
Hannan-Quinn 14.74438  Deviance 15116246
Deviance stati 142606.1  Restr. deviance 15581155
LR statistic 3.260088  Prob(LR statistic) 0.040985
Pearson SSR 15116246  Pearson statistic 142606.1
Dispersion 142606.1
6
Series: Standardized Residuals
| - B B B Sample 2010M01 2018M12
Observations 108
4 — — - o
Mean 0.000307
Median -0.039946
° 71T me Maximum 1804115
Minimum ~ -1.717351
2 B B B Std. Dev.  0.995316
Skewness  0.089903
1 Kurtosis 1.868365
(EINE ! Jarque-Bera  5.908181
-15 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5 Probability ~ 0.052126
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Anexo N° 12
Matriz de Consistencia

103

Problemas

Objetivos

Hipétesis

Problema General

Objetivo General

Hipotesis General

Variables e Indicadores

Metodologia

(Cuales son los factores que
influyen en la rentabilidad de las

empresas financieras bancarias del

Pert, periodo: 2005- 2018?

Analizar los factores que influyen
en la rentabilidad de las empresas
financieras bancarias del Perq,
periodo 2005-2018

Existe factores internos que
influyen en la rentabilidad de
las empresas financieras
bancarias del Perti, periodo
2005-2018

Problemas Especificos

Objetivos Especificos

Hipétesis Especificas

a) (En qué medida los costos
operativos incide en la rentabilidad
de las empresas financieras
bancarias del Pera?

a) Analizar los costos operativos y
su incidencia en la rentabilidad de
las empresas financieras bancarias
del Pert.

a) Los costos operativos
incide negativamente en la
rentabilidad de las empresas
financieras bancarias del Per.

1. Variable Independiente
X=Factores de Servicios
Financieros (Indicador= Ratios
de Gestion

Financiera):

x1: Costos Operativos
(Indicador=Ratio de Gastos
Operativos).

x2: Solvencia (Indicador=Ratio
del endeudamiento del activo).
x3: Riesgo Crediticio
(Indicador=indice de
Morosidad).

x4: Mercado Crediticio
(Indicador=Ratio de
Participacion de colocaciones).

b) (En cuanto la solvencia se
relaciona con la rentabilidad de las
empresas financieras bancarias del
Pert?

b) Analizar la solvencia y su
relacion con la rentabilidad de las
empresas financieras bancarias del
Pert.

b) La solvencia se relaciona
de manera directa con la
rentabilidad de las empresas
financieras bancarias del Perq.

¢) (En qué medida el riesgo
crediticio influye en la rentabilidad
de las empresas financieras
bancarias del Pert?

¢) Estudiar el riesgo crediticio y su
influencia en la rentabilidad de las
empresas financieras bancarias del
Pert.

¢) El riesgo crediticio influye
directamente en la rentabilidad
de las empresas financieras
bancarias del Perti.

d) ;En qué medida la participacion
en el mercado crediticio incide en la
rentabilidad de las empresas
financieras bancarias del Pera?

d) Investigar la participacion en el
mercado crediticio y su incidencia
en la rentabilidad de las empresas
financieras bancarias del Pert.

d) La mayor participacion en
el mercado crediticio incide en
una alta Rentabilidad de las
empresas financieras bancarias
del Peru.

2. Variable dependiente
Y=Rentabilidad econémica:
(Indicador=Utilidad neta o
Spread Financiero o Ratio
rentabilidad).

1. Tipo de investigacion: Aplicada
2. Nivel de investigacion: Descriptiva,
correlacional y explicativa.

3. Poblacion y muestra. - La poblacion
comprende todas las empresas
financieras bancarias del Pert. Por otro
lado, la muestra escogida por
conveniencia ha sido las mas
representativas de alrededor de 4
empresas bancarias. Esta muestra
constd a su vez, de series de tiempo de
cada entidad entre el periodo de
estudio: 2005 al 2018.

4. Técnicas e instrumentos. - Se
analiz6 utilizando informacion
secundaria; por lo que se utilizo la
técnica de analisis documental y el
instrumento fue la guia de analisis
documental.

5. Fuente de Informacion. - La
informacion utilizada fue secundaria
constituida por series de tiempo
mensual tanto para las variables
dependientes e independientes.
6.-Técnicas de Procesamiento y
Analisis de los Datos.- Se hizo uso de
programas estadisticos para el
procesamiento como el Excel y el
programa eviews .




Anexo N° 13
Base de Datos
REB REBI1 REB2 REB3 REB4 CcO co1 CcO2 COo3 CO4
Rentabilid
o ad Banco . Banco Empresas Banco . Banco
OI\:)S Data Mes  Empresas Crédito Interbank Scotiabank Continental Banpcarias Crédito Interbank Scotiabank Continental
Bancarias
Mls. Mlls. Soles
Mlls. Soles  Soles Mlls. Soles Mlls. Soles Mlls. Soles Mlls. Soles Mlls. Soles Mlls. Soles Mlls. Soles
1 2005M01 119.91 2.19 1.52 22.53 93.67 227.19 74.64 70.12 50.11 32.33
2 2005M02 172.40 22.49 8.35 34.20 107.36 224.97 73.51 69.23 49.72 32.51
3 2005M03 236.76 38.97 21.77 50.07 125.95 219.18 70.56 66.92 48.71 33.00
4 2005M04 325.76 80.12 35.18 65.92 144.54 218.41 70.16 66.61 48.58 33.06
5  2005M05 423,78 125.44 49.95 83.39 165.00 215.83 68.85 65.58 48.13 33.28
6 2005MO06 523.77 171.66 65.02 101.20 185.88 214.90 68.37 65.21 47.97 33.35
7  2005MO07 638.87 224.88 82.36 121.71 209.92 213.23 67.52 64.54 47.68 33.49
8 2005M08 843.17 319.33 113.14 158.11 252.58 209.88 65.81 63.20 47.09 33.77
9 2005M09 963.02 374.74 131.20 179.47 277.61 205.49 63.57 61.45 46.33 34.14
10 2005M10 1073.59 425.86 147.86 199.17 300.70 203.83 62.73 60.79 46.04 34.28
11 2005M11 1203.08 485.73 167.37 222.24 327.74 203.35 62.48 60.59 45.96 34.32
12 2005M12 1332.94 545.77 186.94 245.38 354.86 204.48 63.06 61.05 46.15 34.22
13 2006M01 148.55 23.98 1.25 25.80 97.52 230.34 76.24 71.37 50.65 32.07
14 2006M02 192.84 18.67 15.15 42.24 116.78 213.96 67.89 64.83 47.80 33.43
15 2006M03 353.61 93.00 39.38 70.88 150.35 199.61 60.57 59.10 45.30 34.63
16 2006M04 460.69 142.50 55.51 89.96 172.71 201.30 61.43 59.78 45.60 34.49
17 2006MO05 592.35 203.37 75.35 113.42 200.20 197.75 59.63 58.36 4498 34.79
18 2006M06 713.94 259.59 93.67 135.09 225.59 199.58 60.56 59.09 45.30 34.63
19 2006M07 835.55 315.81 111.99 156.75 250.99 199.47 60.50 59.04 45.28 34.64
20 2006M08 964.46 375.41 131.42 179.72 277.91 201.02 61.29 59.66 45.55 34.51
21  2006M09 1111.71 443.49 153.61 205.96 308.66 201.99 61.79 60.05 45.72 34.43
22 2006M10 1236.62 501.23 172.43 228.22 334.74 202.88 62.24 60.41 45.87 34.36
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23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
4
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52

2006M11
2006M12
2007M01
2007M02
2007M03
2007M04
2007MO05
2007MO06
2007M07
2007MO08
2007M09
2007M10
2007M11
2007M12
2008M01
2008M02
2008M03
2008M04
2008MO05
2008M06
2008M07
2008MO08
2008M09
2008M10
2008M11
2008M12
2009M01
2009M02
2009M03
2009M04

1398.96
1535.25
209.00
338.94
522.31
702.43
892.05
1095.14
1321.80
1487.07
1636.04
1773.97
1955.56
2113.20
203.37
430.16
662.78
994.95
1245.00
1518.01
1652.27
1927.10
2165.17
2447.08
2677.01
2938.32
316.35
636.39
779.82
964.87

576.29
639.30
26.14
86.21
170.99
254.27
341.93
435.83
540.62
617.02
685.90
749.66
833.62
906.50
23.54
128.39
235.94
389.50
505.11
631.33
693.40
820.46
930.53
1060.86
1167.16
1287.97
75.77
223.73
290.04
375.60

196.89
217.42

17.59

37.17

64.80

91.94
120.51
151.11
185.26
210.16
232.61
253.39
280.76
304.51

16.74

50.91

85.96
136.01
173.69
214.83
235.06
276.47
312.34
354.82
389.46
428.84

33.76

81.99
103.60
131.48

257.14
281.42

45.12

68.27
100.94
133.04
166.82
203.01
243.39
272.84
299.38
323.96
356.31
384.40

44.12

84.52
125.97
185.16
229.71
278.35
302.28
351.24
393.66
443.89
484.86
531.42

64.25
121.27
146.82
179.80

368.64
397.10
120.15
147.29
185.58
223.19
262.79
305.20
352.53
387.04
418.15
446.95
484.87
517.79
118.98
166.34
214.91
284.28
336.49
393.50
421.54
478.93
528.64
587.51
635.53
690.09
142.57
209.40
239.35
278.00

203.53
207.12
183.17
196.74
191.14
192.43
192.14
192.13
191.69
191.49
193.80
192.74
192.19
194.58
192.29
190.63
185.77
182.97
183.55
183.92
188.68
188.94
189.58
189.43
189.73
189.35
170.91
167.56
174.10
173.99

62.57
64.40
52.19
59.11
56.25
56.91
56.76
56.76
56.53
56.43
57.61
57.07
56.79
58.01
56.84
55.99
53.51
52.09
52.38
52.57
55.00
55.13
55.46
55.38
55.53
55.34
45.94
44.23
47.57
47.51

60.67
62.10
52.54
57.95
55.72
56.23
56.12
56.11
55.94
55.86
56.78
56.36
56.14
57.09
56.18
55.51
53.57
52.46
52.69
52.84
54.74
54.84
55.10
55.04
55.15
55.00
47.64
46.30
48.91
48.87

45.99
46.61
42.44
44.81
43.83
44.05
44.00
44.00
43.93
43.89
44.29
44.11
44.01
44.43
44.03
43.74
42.90
42.41
42.51
42.57
43.40
43.45
43.56
43.53
43.58
43.52
40.31
39.73
40.87
40.85

34.30
34.00
36.00
34.87
35.34
35.23
35.25
35.25
35.29
35.31
35.12
35.20
35.25
35.05
35.24
35.38
35.79
36.02
35.97
35.94
35.54
35.52
35.47
35.48
35.46
35.49
37.03
37.30
36.76
36.77
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53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82

2009MO05
2009MO06
2009M07
2009M08
2009M09
2009M10
2009M11
2009M12
2010M01
2010M02
2010M03
2010M04
2010MO05
2010MO06
2010M07
2010MO08
2010M09
2010M10
2010M11
2010M12
2011M01
2011M02
2011M03
2011M04
2011MO05
2011MO06
2011M07
2011MO08
2011M09
2011M10

1203.75
1469.13
1683.35
1878.69
2104.77
2375.85
2588.41
2874.12

255.99

486.23

741.80
1088.78
1344.86
1610.18
1893.34
2214.58
2555.35
2835.77
3118.71
3424.85

302.89

580.47

934.42
1208.16
1510.98
1821.56
2162.65
2508.84
2871.35
3195.05

486.04
608.73
707.77
798.08
902.60
1027.93
1126.20
1258.29
82.67
153.62
222.53
395.51
491.27
582.34
683.69
804.15
914.98
1014.75
1121.09
1209.34
116.27
22891
372.48
473.54
576.52
686.80
819.80
968.21
1100.28
1219.71

167.48
207.46
239.74
269.17
303.24
344.08
376.11
419.16

38.98

73.66
115.39
150.99
192.59
227.02
262.03
32431
384.44
425.88
466.01
534.22

40.10

79.49
125.95
165.30
210.39
250.96
299.00
348.75
414.61
454.85

222.36
269.64
307.81
342.62
382.90
431.20
469.07
519.98

60.96
121.44
177.57
227.97
278.70
334.58
383.05
427.26
507.05
559.85
612.84
674.04

63.42
110.58
172.86
229.48
290.40
353.83
419.50
475.62
542.46
605.68

327.88
383.30
428.03
468.82
516.03
572.64
617.02
676.69
73.38
137.50
226.30
314.31
382.30
466.24
564.58
658.86
748.88
835.29
918.77
1007.25
83.09
161.49
263.12
339.84
433.67
529.97
624.34
716.27
814.00
914.82

171.63
169.93
169.97
170.91
171.60
171.75
172.85
173.58
160.43
166.72
167.17
164.50
164.92
165.43
165.30
163.77
163.16
163.82
163.87
164.25
168.82
178.16
173.35
174.34
173.65
173.22
172.71
172.37
172.96
173.05

46.30
45.44
45.46
45.94
46.29
46.36
46.93
47.30
44.54
48.82
49.11
44.77
44.17
43.88
43.41
42.65
42.43
42.47
42.42
43.12
44.84
49.22
47.16
48.21
48.30
48.62
48.25
47.79
47.74
47.94

47.92
47.25
47.26
47.64
47.91
47.97
48.41
48.71
47.39
48.25
48.65
49.13
49.25
49.31
49.16
47.98
47.26
47.48
47.57
47.23
46.35
46.87
47.47
47.86
47.39
47.25
47.24
47.14
47.33
47.26

40.43
40.14
40.15
40.31
40.43
40.46
40.65
40.77
34.97
35.96
37.03
37.85
38.60
39.21
39.83
40.60
40.74
40.81
40.85
40.59
36.90
40.73
39.94
39.86
40.16
40.28
40.35
40.91
41.18
40.88

36.97
37.11
37.10
37.03
36.97
36.96
36.86
36.80
33.53
33.68
32.38
32.75
32.90
33.03
32.90
32.54
32.74
33.06
33.03
33.31
40.73
41.34
38.78
38.41
37.80
37.08
36.87
36.53
36.71
36.97
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83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112

2011M11
2011M12
2012M01
2012M02
2012M03
2012M04
2012MO05
2012MO06
2012M07
2012MO08
2012M09
2012M10
2012M11
2012M12
2013M01
2013M02
2013M03
2013M04
2013M05
2013M06
2013M07
2013M08
2013M09
2013M10
2013M11
2013M12
2014M01
2014M02
2014M03
2014M04

3528.27
3874.35

348.90

686.00
1063.07
1408.03
1743.22
2034.74
2397.30
2763.42
3093.57
3429.87
3759.00
4131.17

401.45

708.80
1110.03
1474.57
1860.15
2146.78
2533.80
2893.57
3313.45
3685.44
4038.01
4453.27

405.40

701.04
1107.11
1439.95

1342.66
1438.99
141.69
272.54
415.56
542.59
665.11
746.17
884.60
1031.51
1136.15
1258.16
1374.59
1497.70
158.81
270.66
423.87
573.17
717.54
799.87
946.89
1097.48
1217.84
1353.14
1495.08
1647.42
189.01
294.51
465.14
585.72

494.27
540.93

46.91

94.15
142.52
196.80
245.26
285.43
345.30
395.49
444.66
484.89
524.69
570.45

47.54

90.80
163.79
219.52
292.06
333.09
391.16
441.22
489.96
539.93
589.08
647.09

50.46

98.91
161.98
220.35

670.71
765.46

71.57
128.52
205.27
270.61
340.63
399.54
462.10
525.93
598.03
665.43
734.68
817.50

93.47
147.05
219.63
284.81
351.53
410.26
474.89
529.00
663.37
730.96
779.36
854.42

70.48
122.19
184.82
238.50

1020.62
1128.96
88.74
190.80
299.71
398.03
492.22
603.60
705.30
810.49
914.72
1021.39
1125.03
1245.52
101.63
200.29
302.74
397.07
499.01
603.56
720.86
825.88
942.28
1061.40
1174.49
1304.34
95.45
185.42
295.17
395.37

172.90
173.59
165.80
170.80
167.04
166.43
167.33
168.60
169.13
169.28
170.17
170.16
170.68
170.98
168.94
173.22
169.86
170.77
170.18
172.19
172.10
172.57
171.18
171.19
171.34
171.39
164.14
170.58
166.64
167.09

48.03
48.60
44.07
45.68
45.23
45.45
45.75
46.56
46.66
46.53
46.86
47.12
47.23
47.95
43.53
46.84
46.39
46.37
46.09
46.96
46.75
46.31
46.34
46.12
45.91
4591
38.28
42.64
41.91
42.78

47.44
47.71
48.08
48.05
46.67
45.77
46.31
46.75
46.72
47.12
47.25
47.32
47.67
47.97
52.22
49.89
47.19
47.60
46.62
47.55
47.77
48.06
48.36
48.65
48.93
49.31
47.44
47.84
46.35
46.25

40.80
40.37
38.26
39.93
39.33
39.64
39.52
39.46
39.68
39.80
40.30
40.12
40.06
39.61
35.46
39.07
39.41
39.84
40.53
40.53
40.60
40.73
39.27
39.38
39.65
39.70
38.57
40.04
40.03
39.84

36.63
36.91
35.39
37.13
35.82
35.56
35.75
35.82
36.07
35.82
35.77
35.59
35.72
35.45
37.74
37.42
36.86
36.96
36.94
37.15
36.98
37.48
37.20
37.04
36.84
36.46
39.85
40.07
38.35
38.22
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113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142

2014MO05
2014MO06
2014M07
2014MO08
2014M09
2014M10
2014M11
2014M12
2015M01
2015M02
2015M03
2015M04
2015M05
2015M06
2015M07
2015M08
2015M09
2015M10
2015M11
2015M12
2016M01
2016M02
2016M03
2016M04
2016MO05
2016M06
2016M07
2016MO08
2016M09
2016M10

1816.09
2199.02
2670.64
3108.45
3576.61
4060.35
4467.01
4921.72

697.25
1006.64
1630.05
2079.95
2550.99
3012.31
3486.60
4036.37
4508.19
5050.01
5525.00
6307.34

522.34
1006.64
1518.38
1989.64
2584.55
3035.99
3523.84
4037.36
4622.67
5198.48

712.17

867.40
1082.90
1277.60
1462.73
1651.89
1773.94
1914.52

445.86

480.11

839.39
1019.24
1244.64
1452.91
1665.35
1891.89
2098.65
2353.82
2565.47
2925.55

240.27

480.11

699.10

892.17
1227.54
1413.82
1636.98
1887.31
2163.79
2450.03

278.42
325.43
395.55
458.08
517.29
580.06
642.74
708.69

79.50
135.57
222.98
299.43
366.67
429.52
506.11
586.21
667.35
743.56
808.38
875.07

76.76
135.57
220.25
300.42
362.81
425.55
498.46
555.03
636.54
716.62

319.49
383.60
459.24
538.05
642.14
737.46
847.97
954.73
65.40
189.17
241.24
312.57
400.10
466.85
544.34
656.76
735.95
819.40
900.98
1168.74
96.57
189.17
295.02
374.93
468.31
554.38
645.48
734.04
844.78
947.14

506.01
622.60
732.95
834.71
954.46
1090.94
1202.36
1343.78
106.50
201.79
326.45
448.71
539.58
663.04
770.79
901.51
1006.24
1133.23
1250.17
1337.97
108.75
201.79
304.01
422.11
525.88
642.25
742.92
860.98
977.57
1084.70

167.48
167.51
166.65
167.06
167.02
166.06
166.21
164.83
149.12
159.80
153.62
154.93
156.10
156.93
157.91
157.00
157.11
156.61
156.77
156.83
155.72
159.80
158.74
158.57
157.92
158.32
158.28
157.82
157.09
156.62

43.15
43.15
42.57
42.23
42.09
41.95
42.21
42.66
26.62
36.98
32.94
35.17
35.77
36.41
37.07
37.24
37.45
37.37
37.55
38.64
35.87
36.98
37.99
38.37
37.39
37.94
38.23
38.30
38.35
38.16

46.56
46.75
46.42
46.66
46.82
46.71
46.69
46.57
43.82
43.46
43.70
43.11
43.26
43.14
43.01
42.44
42.13
42.03
42.29
42.35
42.80
43.46
41.68
41.35
41.96
42.15
42.37
42.41
42.34
42.15

39.74
39.93
39.67
39.85
39.89
39.60
39.60
39.41
39.42
37.15
38.49
38.83
38.62
39.23
39.30
38.56
38.76
38.67
38.64
36.88
34.92
37.15
36.36
37.10
36.96
36.96
37.12
37.46
36.70
36.85

38.03
37.68
37.99
38.33
38.22
37.81
37.71
36.19
39.25
42.21
38.49
37.83
38.45
38.15
38.54
38.76
38.77
38.53
38.29
38.97
42.14
42.21
42.71
41.75
41.60
41.26
40.57
39.64
39.70
39.47
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143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168

2016M11
2016M12
2017M01
2017M02
2017M03
2017M04
2017MO05
2017MO06
2017M07
2017MO08
2017M09
2017M10
2017M11
2017M12
2018M01
2018M02
2018M03
2018M04
2018MO05
2018M06
2018M07
2018MO08
2018M09
2018M10
2018M11
2018M12

5720.68
6307.34

560.78

982.24
1538.22
2024.21
2584.74
3075.32
3640.11
4232.63
4772.95
5311.02
5840.62
6498.20

655.04
1131.94
1784.42
2341.30
2973.41
3508.59
4085.88
4703.27
5290.51
5889.46
6468.22
7138.68

2697.17
2925.55

281.59

465.25

716.61

928.69
1201.93
1450.35
1710.51
2006.14
2247.92
2485.71
2745.94
2988.09

294.42

519.22

848.75
1111.50
1405.89
1653.43
1947.65
2241.42
2510.99
2785.50
3055.57
3341.94

786.04
875.07
64.02
123.22
199.62
276.81
347.13
415.32
495.62
563.28
637.16
717.18
787.51
902.00
134.66
203.68
284.20
362.03
452.09
534.04
615.54
693.23
776.99
860.77
943.20
1040.06

1037.89
1168.74
114.84
197.43
304.51
384.27
486.34
564.73
668.02
773.85
888.56
993.88
1079.89
1221.02
111.17
201.33
317.62
415.26
527.29
618.05
716.86
841.75
969.27
1074.49
1172.68
1280.65

1199.58
1337.97
100.33
196.33
317.48
434.44
549.33
644.93
765.96
889.37
999.31
1114.25
1227.28
1387.09
114.79
207.72
333.85
452.51
588.14
703.07
805.83
926.87
1033.26
1168.68
1296.77
1476.02

156.87
156.83
150.47
157.76
155.72
156.09
155.55
156.71
155.60
155.37
155.30
155.53
156.20
156.14
134.76
149.02
148.03
150.51
150.73
150.28
151.57
151.42
152.24
152.36
152.92
153.51

38.23
38.64
3291
35.75
36.80
37.33
37.81
38.27
38.19
38.22
38.46
38.84
38.98
39.49
33.47
36.19
35.55
36.65
36.71
37.31
37.92
38.01
38.29
38.54
38.90
39.70

42.45
42.35
42.62
44.21
43.71
43.10
43.04
43.42
43.10
42.94
42.94
42.73
42.74
42.39
28.71
35.25
37.32
38.33
39.19
38.41
39.05
39.30
39.65
39.85
40.02
40.25

36.94
36.88
35.40
37.53
36.63
36.94
36.55
36.71
36.39
36.49
36.36
36.43
36.74
36.58
35.00
37.31
36.11
36.68
36.66
36.42
36.46
36.44
36.58
36.65
36.79
36.61

39.26
38.97
39.53
40.27
38.57
38.73
38.15
38.31
37.92
37.73
37.55
37.53
37.75
37.69
37.59
40.27
39.04
38.85
38.17
38.14
38.13
37.68
37.71
37.32
37.21
36.96

Fuente

: Banco Central de Reserva del Pert.

109



Anexo N° 14
Base de Datos
SO SO1 SO2 SO3 SO4 RC MC MC1 MC2 MC3 MC4
. Banco
NObs Duaes b e, ek SO Comine  Bancos [IPSS P bk Sk 2
Soles _ Soles Soles _Soles " % % % % %
1 2005MO01 29.25 7.05 6.90 7.74 7.56 0.67 82.06 33.07 10.20 13.69 25.09
2 2005M02 29.07 7.00 6.84 7.70 7.52 0.69 81.84 32.99 10.19 13.67 25.00
3 2005M03 29.09 7.01 6.85 7.70 7.53 0.68 81.58 32.88 10.17 13.64 24.89
4  2005M04 29.61 7.14 7.00 7.82 7.64 0.71 81.59 32.89 10.18 13.66 24.86
5 2005MO05 30.16 7.28 7.17 7.95 7.77 0.73 81.99 33.05 10.24 13.75 24.95
6 2005M06 30.14 7.28 7.16 7.94 7.76 0.72 81.71 32.94 10.22 13.72 24.84
7 2005MO0O7 30.69 7.42 7.32 8.07 7.88 0.75 81.66 32.92 10.22 13.73 24.79
8 2005MO08 30.76 7.44 7.34 8.08 7.90 0.78 81.78 32.97 10.25 13.76 24.80
9 2005M09 30.90 7.47 7.38 8.11 7.93 0.76 81.61 32.91 10.23 13.75 24.72
10 2005M10 31.22 7.55 7.48 8.19 8.00 0.79 82.00 33.07 10.29 13.84 24.80
11 2005M11 32.48 7.88 7.85 8.47 8.28 0.82 81.97 33.06 10.30 13.85 24.77
12 2005M12 33.75 8.20 8.22 8.76 8.56 0.80 82.06 33.09 10.32 13.88 24.76
13 2006MO1 32.89 7.98 7.97 8.57 8.37 0.84 82.11 33.11 10.34 13.91 24.75
14 2006M02 33.16 8.05 8.05 8.63 8.43 0.86 81.89 33.03 10.32 13.89 24.65
15 2006MO03 31.53 7.63 7.57 8.26 8.07 0.84 81.64 32.93 10.30 13.86 24.54
16 2006M04 32.11 7.78 7.74 8.39 8.20 0.88 81.64 32.93 10.31 13.88 24.51
17 2006MO05 32.63 7.92 7.89 8.51 8.31 0.90 82.04 33.10 10.37 13.97 24.60
18  2006M06 32.02 7.76 7.71 8.37 8.18 0.89 81.77 32.99 10.35 13.94 24.49
19  2006M0O7 32.48 7.88 7.85 8.47 8.28 0.92 81.71 32.97 10.35 13.95 24.45
20 2006M08 32.60 7.91 7.89 8.50 8.31 0.94 81.83 33.02 10.38 13.98 24.45
21  2006M09 32.98 8.01 8.00 8.59 8.39 0.93 81.66 32.95 10.37 13.97 24.37
22 2006M10 33.02 8.02 8.01 8.60 8.40 0.96 82.05 33.11 10.43 14.06 24.46
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23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52

2006M11
2006M12
2007M01
2007M02
2007M03
2007M04
2007MO05
2007MO06
2007M07
2007M08
2007M09
2007M10
2007M11
2007M12
2008M01
2008M02
2008MO03
2008M04
2008MO05
2008MO06
2008M07
2008M08
2008M09
2008M10
2008M11
2008M12
2009M01
2009M02
2009M03
2009M04

32.41
32.41
32.96
33.32
32.33
33.35
33.54
33.94
33.98
33.91
33.91
32.61
33.35
34.50
34.60
33.46
31.50
33.12
33.36
33.12
32.68
33.81
33.87
34.34
34.10
34.10
33.87
33.12
32.01
31.50

7.86
7.86
8.00
8.09
7.84
8.10
8.15
8.25
8.26
8.24
8.25
7.91
8.10
8.40
8.42
8.13
7.62
8.04
8.10
8.04
7.93
8.22
8.23
8.35
8.29
8.29
8.23
8.04
7.76
7.63

7.83
7.83
7.99
8.10
7.80
8.11
8.16
8.28
8.29
8.27
8.27
7.89
8.10
8.45
8.47
8.14
7.56
8.04
8.11
8.04
7.91
8.24
8.26
8.40
8.33
8.33
8.26
8.04
7.71
7.56

8.46
8.46
8.58
8.66
8.44
8.67
8.71
8.81
8.81
8.80
8.80
8.50
8.67
8.93
8.95
8.70
8.25
8.62
8.67
8.62
8.52
8.78
8.79
8.90
8.84
8.84
8.79
8.62
8.37
8.25

8.26
8.26
8.39
8.47
8.25
8.47
8.51
8.60
8.61
8.60
8.60
8.31
8.47
8.73
8.75
8.50
8.06
8.42
8.47
8.42
8.32
8.58
8.59
8.69
8.64
8.64
8.59
8.42
8.18
8.06

0.99
0.97
1.00
1.03
1.01
1.04
1.07
1.05
1.08
1.11
1.09
1.13
1.15
1.14
1.17
1.20
1.18
1.21
1.24
1.21
1.22
1.21
1.19
1.19
1.26
1.27
1.34
1.43
1.41
1.52

82.03
82.11
82.16
81.94
81.69
81.69
82.09
81.82
81.76
81.88
81.71
82.10
82.08
82.16
82.21
82.00
81.74
81.74
82.14
81.87
81.82
81.93
81.76
82.15
82.13
82.21
82.26
82.05
81.79
81.79

33.10
33.14
33.16
33.07
32.97
32.98
33.14
33.03
33.01
33.06
32.99
33.15
33.15
33.18
33.20
33.12
33.02
33.02
33.18
33.08
33.06
33.11
33.04
33.20
33.19
33.23
33.25
33.16
33.06
33.06

10.44
10.46
10.47
10.46
10.44
10.45
10.51
10.48
10.49
10.51
10.50
10.56
10.57
10.59
10.61
10.59
10.57
10.58
10.64
10.62
10.62
10.65
10.64
10.70
10.71
10.73
10.74
10.73
10.70
10.72

14.07
14.10
14.13
14.11
14.08
14.10
14.19
14.16
14.17
14.20
14.19
14.28
14.29
14.32
14.35
14.33
14.30
14.32
14.41
14.38
14.38
14.42
14.41
14.50
14.51
14.54
14.57
14.55
14.52
14.54

24.42
24.41
24.40
24.30
24.20
24.17
24.26
24.14
24.10
24.10
24.02
24.11
24.07
24.06
24.05
23.96
23.85
23.82
23.91
23.80
23.75
23.76
23.68
23.76
23.72
23.72
23.70
23.61
23.50
23.47
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53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82

2009MO05
2009MO06
2009M07
2009M08
2009M09
2009M10
2009M11
2009M12
2010M01
2010M02
2010M03
2010M04
2010MO05
2010MO06
2010M07
2010MO08
2010M09
2010M10
2010M11
2010M12
2011M01
2011M02
2011M03
2011M04
2011M05
2011MO06
2011M07
2011M08
2011M09
2011M10

32.03
30.71
29.82
29.80
29.69
30.56
29.56
30.12
31.40
31.63
29.01
27.89
28.22
28.77
29.06
29.28
29.66
29.29
30.14
30.22
30.53
30.44
29.23
30.03
30.38
29.93
31.01
30.14
29.57
29.83

7.76
7.42
7.19
7.19
7.16
7.38
7.13
7.27
6.98
6.82
6.91
7.06
7.15
7.34
7.03
7.14
7.20
7.52
7.59
7.79
7.76
7.74
7.29
7.48
7.62
7.39
7.60
7.62
6.76
6.74

7.72
7.33
7.07
7.06
7.03
7.28
6.99
7.15
8.53
8.58
7.78
6.18
6.07
6.23
6.57
6.47
6.47
6.68
6.93
6.93
7.12
7.11
7.08
7.17
7.22
6.91
6.72
6.73
6.87
6.95

8.37
8.07
7.87
7.86
7.84
8.04
7.81
7.94
8.38
8.45
7.39
7.58
7.72
7.94
7.74
7.92
8.18
8.24
8.51
8.67
8.80
8.69
8.15
8.50
8.47
8.55
9.07
8.14
8.28
8.47

8.18
7.89
7.69
7.69
7.66
7.85
7.63
7.76
7.52
7.79
6.93
7.07
7.29
7.25
7.72
7.75
7.81
6.84
7.11
6.83
6.86
6.91
6.71
6.88
7.07
7.08
7.61
7.65
7.66
7.66

1.58
1.62
1.64
1.69
1.58
1.63
1.62
1.56
1.66
1.67
1.73
1.72
1.76
1.66
1.71
1.69
1.64
1.63
1.59
1.49
1.55
1.53
1.51
1.51
1.51
1.51
1.54
1.57
1.54
1.57

82.20
81.92
81.87
81.99
81.81
82.21
82.18
82.26
83.34
83.46
83.45
83.26
83.29
83.08
83.16
83.12
83.11
83.26
83.42
83.37
83.36
83.36
83.47
83.43
83.75
83.84
83.81
83.81
83.58
83.49

33.23
33.12
33.10
33.15
33.08
33.24
33.23
33.27
33.72
33.73
33.32
33.20
33.04
3291
32.97
32.81
32.61
33.01
33.07
33.40
33.10
32.92
32.65
32.75
33.34
33.46
33.44
33.39
32.99
33.13

10.78
10.75
10.76
10.78
10.77
10.83
10.84
10.86
11.17
11.22
11.18
11.18
11.23
11.28
11.09
11.21
11.40
11.28
11.38
11.27
11.62
11.54
11.44
11.27
11.20
11.26
10.88
10.95
11.09
10.98

14.63
14.60
14.60
14.64
14.63
14.72
14.73
14.76
15.22
15.14
15.17
15.35
14.95
15.05
15.43
15.42
14.99
14.45
14.17
14.04
14.48
14.69
15.28
15.51
15.23
14.86
15.14
14.93
14.89
15.01

23.56
23.45
23.41
23.41
23.33
23.41
23.37
23.37
23.23
23.37
23.78
23.54
24.07
23.85
23.66
23.67
24.11
24.52
24.80
24.66
24.17
2421
24.09
23.90
23.97
24.26
24.35
24.54
24.61
24.37
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83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112

2011M11
2011M12
2012M01
2012M02
2012M03
2012M04
2012M05
2012MO06
2012M07
2012M08
2012M09
2012M10
2012M11
2012M12
2013M01
2013M02
2013M03
2013M04
2013MO05
2013M06
2013M07
2013M08
2013M09
2013M10
2013M11
2013M12
2014M01
2014M02
2014M03
2014M04

30.35
31.36
31.69
30.86
29.00
28.71
29.33
28.80
29.76
30.19
30.21
30.68
30.62
28.72
28.43
28.86
27.56
27.68
27.98
27.81
28.57
29.03
29.56
29.62
30.09
29.99
29.71
29.82
28.18
28.03

6.91
6.88
7.17
7.08
6.51
5.97
6.15
6.29
6.82
6.89
7.09
7.29
6.90
6.79
6.90
7.04
6.83
6.57
6.68
6.64
6.84
6.94
7.08
7.16
6.90
6.92
6.64
6.70
6.64
6.65

6.96
7.32
7.13
7.19
6.72
6.97
6.98
6.77
7.13
7.29
7.20
7.31
7.40
7.53
7.18
7.33
6.65
6.76
6.80
6.89
7.12
7.04
7.33
7.44
7.62
7.47
7.35
7.39
5.97
6.10

8.65
9.14
9.25
8.60
8.18
8.16
8.50
8.58
8.28
8.41
8.14
8.29
8.39
6.35
6.38
6.42
6.29
6.44
6.54
6.72
6.88
7.18
7.38
7.41
7.69
7.55
7.67
7.63
7.50
7.55

7.83
8.03
8.14
8.00
7.58
7.61
7.70
7.17
7.53
7.60
7.78
7.79
7.93
8.05
7.97
8.06
7.79
7.91
7.96
7.56
7.73
7.87
7.77
7.60
7.88
8.05
8.05
8.10
8.07
7.72

1.52
1.47
1.54
1.60
1.62
1.71
1.72
1.73
1.72
1.75
1.72
1.79
1.79
1.75
1.88
1.91
2.00
2.06
2.10
2.06
2.11
2.11
2.12
2.17
2.18
2.14
2.28
2.30
2.34
2.37

83.46
83.46
83.67
83.43
83.48
83.39
83.38
83.34
83.41
83.44
83.40
83.31
83.27
83.15
83.14
83.25
83.09
83.20
83.14
83.27
83.29
83.47
83.41
83.55
83.71
83.71
83.86
83.80
83.86
83.93

33.29
32.75
33.17
33.03
33.13
33.00
33.38
33.65
33.41
33.35
33.75
33.48
33.77
33.83
34.19
34.19
33.80
33.51
33.67
33.73
34.03
33.90
33.88
34.21
33.64
33.25
33.61
33.71
33.06
33.32

10.94
11.46
10.99
10.95
11.09
11.27
11.05
11.02
11.17
11.26
11.08
11.17
11.09
11.11
10.83
10.99
11.14
11.13
11.26
11.16
11.25
11.40
11.51
11.52
11.51
11.70
11.63
11.59
11.74
11.78

14.80
14.99
15.07
15.19
14.96
15.03
14.94
14.85
15.12
15.05
14.73
14.75
14.63
14.64
14.82
15.00
14.85
15.04
14.80
14.98
14.93
15.05
14.97
14.83
15.09
15.18
15.25
15.10
15.51
15.52

24.43
24.26
24.45
24.27
24.30
24.10
24.00
23.82
23.70
23.78
23.85
23.91
23.79
23.57
23.29
23.07
23.30
23.52
23.41
23.40
23.08
23.12
23.06
22.99
23.47
23.59
23.36
23.41
23.55
23.31
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113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125
126
127
128
129
130
131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142

2014M05
2014MO06
2014M07
2014M08
2014M09
2014M10
2014M11
2014M12
2015M01
2015M02
2015M03
2015M04
2015M05
2015M06
2015M07
2015M08
2015M09
2015M10
2015M11
2015M12
2016M01
2016M02
2016M03
2016M04
2016MO05
2016MO06
2016M07
2016M08
2016M09
2016M10

28.26
28.56
28.86
28.95
27.59
27.63
27.80
28.53
28.77
28.62
27.65
27.80
27.89
28.04
27.40
27.76
28.02
27.83
28.21
26.76
28.47
28.62
27.02
27.08
26.83
26.86
26.43
26.24
26.24
26.39

6.69
6.86
7.33
7.28
6.77
6.68
6.76
6.92
7.07
6.99
6.87
6.90
6.93
6.95
6.94
7.14
7.20
7.08
7.13
6.51
7.08
6.99
6.67
6.61
6.36
6.35
6.38
6.39
6.39
6.43

6.17
6.32
6.46
6.29
6.33
6.35
6.36
6.60
6.71
6.61
5.98
6.05
6.14
6.06
6.20
6.30
6.41
6.30
6.29
6.29
6.58
6.61
6.10
6.01
6.06
6.16
6.13
6.23
6.23
6.20

7.70
7.82
7.32
7.53
7.47
7.51
7.58
7.76
7.73
7.42
7.46
7.50
7.40
7.39
7.01
7.12
7.24
7.25
7.41
6.94
7.34
7.42
7.06
7.19
7.13
7.12
6.96
6.79
6.79
6.94

7.70
7.56
7.75
7.84
7.03
7.09
7.10
7.26
7.27
7.59
7.33
7.35
7.42
7.64
7.25
7.19
7.17
7.20
7.39
7.02
7.47
7.59
7.20
7.26
7.28
7.24
6.95
6.84
6.84
6.82

245
2.36
2.44
2.46
241
2.41
2.46
2.47
2.58
2.58
2.54
2.60
2.67
2.69
2.73
2.70
2.58
2.65
2.62
2.54
2.64
2.71
2.70
2.77
2.86
2.87
2.85
291
2.86
2.95

83.85
83.96
83.98
84.08
83.93
83.80
83.71
83.79
83.94
83.15
82.38
82.59
83.12
83.05
82.94
83.02
83.12
83.00
82.93
82.94
82.96
83.15
82.97
82.88
82.66
82.60
82.61
82.64
82.72
82.65

33.21
33.46
33.46
33.63
33.59
33.99
33.85
34.19
34.30
33.68
33.71
33.86
33.73
33.25
33.21
34.02
33.87
33.65
33.58
33.22
33.80
33.68
34.02
33.82
33.64
33.51
33.17
33.14
33.32
33.07

11.79
11.81
11.75
11.70
11.64
11.51
11.46
11.29
11.31
11.18
11.16
11.14
11.04
11.22
11.20
11.06
11.17
11.36
11.18
11.17
11.14
11.18
11.11
11.10
11.16
11.27
11.25
11.35
11.20
11.21

15.46
15.28
15.45
15.61
15.69
15.35
15.41
15.58
16.00
16.36
15.33
15.56
16.21
16.20
16.27
16.15
16.38
16.29
16.43
16.45
16.49
16.36
15.96
16.16
16.04
16.10
16.38
16.48
16.67
16.68

23.39
23.41
23.31
23.14
23.00
22.94
23.00
22.74
22.34
21.92
22.17
22.02
22.15
22.39
22.26
21.79
21.69
21.70
21.73
22.11
21.53
21.92
21.88
21.80
21.82
21.72
21.81
21.67
21.54
21.68
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143
144
145
146
147
148
149
150
151
152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168

2016M11
2016M12
2017M01
2017M02
2017M03
2017M04
2017M05
2017MO06
2017M07
2017M08
2017M09
2017M10
2017M11
2017M12
2018M01
2018M02
2018M03
2018M04
2018MO05
2018MO06
2018M07
2018M08
2018M09
2018M10
2018M11
2018M12

26.39
26.76
26.60
26.61
25.58
25.58
25.49
25.74
25.21
25.27
25.59
25.89
26.34
26.37
60.99
60.43
63.60
62.59
62.47
61.21
61.28
61.25
60.36
59.66
59.32
59.55

6.43
6.51
6.41
6.47
5.98
5.98
6.04
6.06
6.15
6.06
6.12
6.41
6.46
6.64
15.22
14.98
15.91
15.67
15.64
15.07
15.23
15.07
14.94
14.68
14.51
14.17

6.20
6.29
6.35
6.39
5.85
5.85
5.88
6.01
6.01
6.05
6.07
6.17
6.30
6.22
16.35
16.35
17.52
16.87
17.02
16.68
16.61
16.53
16.24
16.12
16.21
15.79

6.94
6.94
7.04
7.06
7.08
7.08
7.04
7.03
6.51
6.57
6.56
6.49
6.61
6.46
15.07
14.77
15.19
14.96
14.87
14.67
14.56
14.63
14.46
14.26
14.13
14.64

6.82
7.02
6.80
6.69
6.68
6.68
6.54
6.63
6.54
6.58
6.85
6.82
6.97
7.04
14.35
14.33
14.98
15.09
14.94
14.79
14.88
15.02
14.72
14.60
14.47
14.95

2.96
2.80
2.96
2.98
3.01
3.06
3.15
3.09
3.12
3.11
3.08
3.14
3.12
3.04
3.12
3.24
3.07
3.11
3.14
3.10
3.18
3.23
3.07
3.10
3.07
2.95

82.67
82.94
82.85
82.84
82.69
82.60
82.55
82.46
82.62
82.51
82.66
82.81
82.80
82.76
82.82
82.97
83.15
83.13
83.02
82.92
82.91
82.76
82.96
82.92
82.71
82.92

33.28
33.22
33.26
33.44
32.60
32.93
32.81
32.47
32.82
32.40
32.10
32.69
32.82
33.16
33.15
33.17
32.97
32.98
3291
32.58
32.68
33.00
32.77
32.96
33.02
33.73

11.11
11.17
11.30
11.41
11.39
11.49
11.52
11.44
11.42
11.42
11.46
11.55
11.42
11.43
11.57
11.49
11.55
11.72
11.82
11.81
11.82
11.78
11.97
11.94
12.05
12.05

16.72
16.45
16.58
16.68
17.52
17.56
17.47
17.49
17.88
17.93
17.40
17.14
17.36
16.88
17.16
17.51
17.57
17.70
17.67
17.69
17.74
17.50
17.48
17.35
17.10
17.05

21.57
22.11
21.73
21.31
21.18
20.62
20.75
21.06
20.50
20.77
21.70
21.43
21.21
21.29
20.95
20.80
21.07
20.74
20.62
20.83
20.67
20.47
20.73
20.66
20.53
20.09

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru.
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