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INTRODUCCION

Habiar de los Mercados Financieros, pudiese resultar para algunas personas, un tema complejo debido

probablemente al gran ntimero de instituciones que lo conforman y a las propias actividades que

desarrolla cada uno de sus integrantes. Ante el escenario econémico, de nuestros dias, Ia opcién de

generar empleos, son las familias, pequerias y medianas empresas que necesitan recursos externos

para }401nanciarse,subsistir o crecer.

El Mercado Financiero, con todas sus ins}401tuciones,constituye hoy en dia un espacio en donde |as

empresas como ei piibiico en general, tengan opciones de invenir, de buscar }401nanciamientoy

salvaguarda de bienes patnmoniales, y desde Iuego ia adminisiracién de los ahorros de los trabajadores

en pro de un retiro digno al }401nalde su actividad productiva.

Ante esta problemética de }401nanciamientonace la micro}401nanzacomo una altemativa, o una opcién para

|as personas y empresas que necesitan un capital para generar un patrimonio para obtener activos

productivos. Los agentes econémioos de la Ciudad de Ayacucho, recurren a las instituciones }401nancieras

no bancarias en busca de créditos, por la facilidad de otorgamiento, y los bajos intereses. Es asi que se

abordé por el importante desarrollo que ha alcanzado Ios intermediarios }401nancieros,a través de

captaciones, colocaciones y administracién de los recursos }401nancierosen la ciudad de Ayacucho.

Para Ia regién es de relevante trascendencia el desarrollo de las instituciones no bancarias, porque,

son considerados un sector que dinamiza Ia actividad econémica; ofrece costos }401nancierosaccesibies

por los agentes econémicos: familias y empresas, especialmente por las MYPES.

Dentro de este contexto, es importante se}401alarque en los }402ltimosa}401osde crecimiento de la economia

nacional y regional ha creado condiciones favorabies para el desarrollo de las instituciones }401nancieras

no bancarias como parte del mercado }401nancierode la ciudad de Ayacucho. Por lo que presentamos un

analisis de los determinantes microeconémicos del margen }401nancieroque obtienen ias instituciones

}401nancierasno bancarias de la ciudad de Ayacucho.
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El contenido de| lrabajo se divide en cinco capitulos; el capitulo l, esté referido al dise}401ode

investigacién en el que se traté el planteamiento de| problema, Ios objelivos, y la hipétesis a ser

conlrastada durante el desarrollo de la presente investigacibn. En el capitulo ll, se presenta un anélisis

de las operaciones }401nancierasde las inslituciones no bancarias como la evolucibn de captaciones,

colocaciones y el margen }401nanciero.En el capitulo Ill, se plantea el modelo teérico general y especilico

para la esiimacién de los parémeiros considerados en dicho modelo a través de principales variables,

considerando en su forma funcional el comportamiento de los determinantes microeconémicos en la

determinacién de| margen }401nancierode las instituciones no bancarias. En el capitulo IV, se plantea el

modelo empirico y su esiimacién economética para cuanti}401car|as variables, su signi}401canciaindividual

y global, el coe}401cientede determinacién y con todo ello explicar el grado de incidencia en el margen

}401nanciero.En el capitulo V, se presenta Ia contrastacién de hipétesis. Para Iuego llegar a conclusiones

y recomendaciones.

Se concluye, que en la ciudad de Ayacucho en el periodo 2000-2008 los determinantes

microeconémicos tienen in}402uenciasignificativa en la detenninacién de| margen }401nancierode las

instituciones }401nancierasno bancarias (Cooperativas, Cajas Rurales, Edpymes y Cajas Municipales).
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CAPITULO I

DISENO DE INVESTIGACION

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1.1.Descripcién dela Realidad Problemética

El comportamiento de las instituciones }401nancierasno bancarias en la regibn de Ayacucho en

los til}401mosa}401osha llegado a dinamizar la actividad de los agentes econémicos de familias,

peque}401asy medianas empresas, quienes se hallan en proceso de desarrollo, la que se

tradujo en la competencia entre entidades }401nancierasno bancarias y bancarias. estas al ser

insu}401cientesfrente a la alta demanda por los agentes de}401citariasde fondos disponibles han

emprendido Ia intermediacién }401nancierapor las inst}402uciones}401nancieras,como |as

cooperativas de ahorro y crédito, cajas rurales, cajas municipales, EDPYMES y EDYFICAR

de captacibn, colocacibn y la administracién de recursos }401nancieros.

Las instituciones }401nancierasreguladas especializadas en Micro}401nanzasen el Peru son las

Cajas Municipales de Ahorro y Crédito (CMAC), |as Cajas Rurales de Ahorro y Crédito

(CRAC) y las Entidades de Desarro}402ode la Peque}401ay Micro Empresa (EDPYME). El micro

ll



crédito es la operacién }401nancieramés desarrollada por estas instituciones, el cual tiene

caracteristicas distintas a aquellos créditos comerciales predominanles en las instituciones

bancarias. Entre estas caracteristicas estén su peque}401otama}401oy gran n}402mero,gran

concentracién regional y sectorial, una mayor volatilidad en su morosidad. Ademés de estas

caracteristicas, existen otros factores cualita}401vosen el manejo de estas entidades que

pueden afectar signi}401cativamentesus resultados }401nancieros,Ia gestién eoonémica y

}401nanciera.

Las Peque}401asy Microempresas, usualmente Ilamadas MYPES, dan empleo al 73%1 de la

Poblacién Eoonémicamente Activa (PEA), conhibuyendo con un 43%? al PBI. En cuanto a la

situacibn Iatinoamericana, el Banco lnteramericano de Desarrollo estima que el 80% de los

negocios tienen diez o menos empleados. El desarrollo de instiluciones }401nancierasmés

sélidas y sostenibles en el largo plazo permitiré dinamizar el }401nanciamientoal sector de

MYPES. Por ello, es muy importante conocer los detenninantes de la morosidad de las

Edpymes, |as cuales estén muy expuestas a la calidad de su cartera de colocaciones por su

peque}401ocapital requerido y su reciente creacién. La mayoria de estas entidades han surgido

de ONG's con experiencia en microcrédito, por lo que este trabajo también puede servir para

examinar como se comportan Ias empresas al ingresar al mercado regulado.

Las cooperativas de ahorro y crédito impulsan el ahorro en sus diversas maneras, ademés de

ofrecer un conjunto de servicios }401nancierosy no }401nancierosa sus a}401liados.AI discutir sobre

instituciones }401nancierascooperativas estamos se}401alandoal agente econémico que tiene

cierta particularidad que constituye una verdadera opcién de apoyo mutuo y solidario frente a

la crisis, porque agrupan a personas naturales y juridicas. Los recursos de los asociados

constituyen un fondo comun orientado a otorgar crédito que calmen sus necesidades

apremiantes 0 de inversién de las distintas unidades econémicas (familia, empresa). La

estructura fraternal de las cooperativas de ahorro y crédito, opuestos al }401nlucrativo de las

entidades bancarias, establece que una gran cantidad de individuos elijan servicios de estas

empresas cooperativas.

�030Dates elaboradosporconsu}402oraMaximize sobrela basedeinfurmad}401nde BCRP . MEF ySUNAT, pég 2

2 |bidem,pég 4
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El sistema }401nancierono bancario denominado como instituciones en la mayoria como

micro}401nancierasno bancarias (IMFNB), integrada por 13 cajas municipaIes(CM), 12 cajas

rurales de ahorro y crédito (CRAC) y 14 entidades de desarrollo a la peque}401ay microempresa

(Edpymes) continuo mosirando una evoiucibn favorable durante el a}401o2008. Los créditos

directos y depésitos del sistema micro}401nancierono bancario registraron una tasa de

crecimiento anual de 28%, superior a la tasa del 2007.

Asimismo, los indicadores de calidad de cartera de las IMFNB se mosiraron favorables al

cierre del 2008, registrandose el menor nivel de morosidad y el mayor nivel de cobertura de la

cartera atrasada de los ultimos a}401os.El ratio de morosidad fue de 3,9%4, mientras que ei ratio

de créditos airasados, re}401nanciadosy reesiructurados sobre créditos totales se redujo

ubicéndose por debajo de 5,0%. Ademas, el indicador de cobertura de la cartera atrasada fue

de 152,9%. Por tipo de crédito, Ios ratios de morosidad de los créditos a microempresas

(MEs) y comerciales a fines del 2008 fueron de 4,6% y 39%, respectivamente, porcentajes

menores a Ios registrados un a}401oantes; en tanto, Ia morosidad de los créditos de consumo e

hipotecarios alcanzé valores de 2,3% y 1,6%, respectivamente. La liquidez de las IMFNB en

ambas monedas mosiro niveles holgados durante 2008, no obstante haberse reducido

respecto del a}401o2006.

Las Cajas Municipales (CM) continuaron su evolucion favorable durante el 2008. Los créditos

totales crecieron a una tasa de 37,O%5, en tanto que los depositos se incrementaron en

29,6% en el }402ltimoa}401o.El crecimiento de los créditos totales estuvo acompa}401adopor una

mejor calidad de cartera respecto del 2007 (3.9%). Si bien el ratio de morosidad se mantuvo

en un nivel similar al de }401nesdel 2007, el ratio de créditos airasados, re}401nanciadosy

reesiructurados sobre créditos totaies se redujo a 5,1%, mientras que el ratio de cobertura de

la cartera atrasada se elevé a 154,6%.

3 Memoria anual de Superintendencia de Banua . Seguros y AFP 2008

4 |bidem,Pag. 12

5 ibidem,Pag 17
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Las cajas rurales de ahorro y crédito (CRAC) durante el a}401o2008, presentaron un

crecimiento importante de sus créditos y depbsitos, asi como una mejora signi}401cativaen sus

indicadores }401nancieros.Entre diciembre 2007 y diciembre 2008, los créditos totales de las

CRAC crecieron en 32,6"/o6, mientras que los depésitos registraron un crecimiento anual de

22.1%. La rentabilidad patrimonial de las CRAC se situo en 13,8%, mientras que la palanca

crediticia mantuvo un nivel similar al regisirado a }401nesdel 2007, de 5,4 veces. En cuanto a

los niveles de Iiquidez, |as CRAC mantuvieron elevados ratios de iiquidez en ambas

monedas, superiores a los registrados a }401nesdel 2007. Al cierre del 2008, Ios ratios de

liquidez de las CRAC fueron de 19,8% en moneda nacional y de 61,0% en moneda

extranjera.

En |as entidades de desarrollo de la peque}401ay microempresa durante el 2008, los créditos

totales disminuyeron en 5,8%7., como consecuencia de la conversion de Edy}401cara empresa

}401nanciera,hecho que también afecté los indicadores }401nancierosde dicho subsistema. �030

En el sistema }401nancieroregional de Ayacucho, al a}401o2008, ei crédito ascendié a S/. 291,6

mi|lones8, superior en 67,4% respecto al saldo registrado al a}401o2007. Por tipo de moneda,

crecieron los créditos en soles (72,9%) y délares (48,3%). Segim instituciones, |as

colocaciones de las empresas bancarias mosiraron un mejor desenvolvimiento con relacién al

a}401o2007, aumentando su par}401cipacionen el mercado en 2,8%, situandose en 58,7%. En

cuanto a la participacion en el mercado de préstamos, el Banco de Crédito y la CMAC ICA

lideraron las colocaciones con un 30,7% y 14,5%, respectivamente. La morosidad fue 2,2%,

inferior en 02% respecto a diciembre del a}401o2007, explicado por el aumento mas que

proporcional de las colocaciones brutas (67,4%) frente a los créditos vencidos y en cobranza

judicial (51,1%). Por tipo de moneda, Ia morosidad de los créditos en dolares disminuyé 1,2%,

situéndose en 1,4%. Seg}402nentidades, las empresas bancarias mosiraron el mas bajo indice

de morosidad con un ratio de 1,2%. El crédito otorgado a la peque}401ay microempresa crecib

63,4%, entérminos reales, respecto al periodo anterior, en la que destacé la expansion de las

5 [bidern,F'ag.18

7ibiden1, Pag 19

5 Simesis Econbmica de Ayaoumo - Diciembre 2008_DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL

PERU, suwtsal Huancayo
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colocaciones de la Caja Municipal de ICA (27,5%) que canalizé el 34,0% del crédito total,

seguido de Financiera Edy}401carcon un 192% de participacibn.

El comportamiento de Activos de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Maria Magdalena

en los ultimos 9 a}401os,observamos una tendencia creciente y sostenido en el tiempo, en el

a}401o2000 el activo total fue S/. 23,136,6339 y al 2008 asciende a S/. 108,123,000�034)de Nuevos

Soles.

En los tres ullimos a}401oshan ingresado a operar como enlidades }401nancierasreguladas

nuevos actores como la caja rural Los Andes, la caja municipal de Arequipa, la caja

municipal de ICA, caja municipal de| Cusco y de Huancayo, El Banco Continental y Mi Banco.

Y se espera ingresen otras entidades como es el caso de| Scotiabank.

Ante este hecho hay la necesidad de demoslrar de que manera el margen }401nanciero

planteadas como objetivo de estas entidades se logren mediante los factores

microeconémicos como determinantes para una e}401cientegestién econémica y }401nanciera.

1.1.2. Formulacién del Problema

1.1.2.1. Problema Principal

g,De qué manera los determinantes microeconémicos influyen en el margen

}401nancierode las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho Periodo: 2000-

2008?

1.1.2.2. Problemas Secundarios

g,De qué manera la e}401cienciaeconémica influye en el margen }401nancierode las

instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho?

9 ht_tQ:I/www.fenac_rgg.oiglwi=.bleef1.pm; hnp.//www.sbs.gob.peIPorla|SBsIEstadslIca}401ndexhtm2008

�0343n_1lp:/Mww.1enaa§Q.ar_qIweblee11mQ; hllp/Iwww.sbs.gobpe/PonalSBs/Estat}401s}401ca}401ndex.hlm2008
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¢;C¢')mo se asocia el costo de fondeo a un mayor margen de u}401lidadobtenido por las

instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho?

g,En qué medida la productividad de| recurso humano in}402uyeen el margen }401nanciero

de las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho?

1 .2. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Los objetivos de la investigacién se establecen en los siguientes términos: '

1.2.1. Objetivo Principal

Analizar y conocer de qué manera los determinantes microeconbmicas in}402uyenen el margen

}401nancierode las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho Periodo: 2000-2008.

1.2.2. Objetivos Secundarios

Analizar y conocer de qué manera la e}401cienciaeconémica in}402uyeen el margen }401nancierode

de las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho.

Analizar y conocer de cémo el costo de fondeo esté asociado de manera positiva a un mayor

margen de utilidad obtenido por las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho.

Determinar y medir en qué medida Ia productividad del recuso humano in}402uyeen el margen

}401nancierode las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho.

1.3. JUSTIFICACION E IMPORTANCIA DE LA INVESTIGACION

1.3.1. Justificacién

El trabajo de investigacién �034DETERMINANTESMICROECONOMICOS DEL MARGEN

FINANCIERO DE LAS INSTITUCIONES N0 BANCARIAS DE LA CIUDAD DE

AYACUCHO: PERIODO 2000-2008", se desarrolla tomando como objeto de estudio las

instituciones }401nancierasno bancarias, porque son instituciones que en los }402ltimosa}401oshan
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crecido de manera signi}401cativacomo parte de la intermediacién }401nanciera,consolidando su

e}401cienciay poder de mercado de manera sostenida en los ul}401mosnueve a}401os,mo}401vopor el

cual consideramos que debe ser objeto de estudio.

Con la presente investigacién pretendemos demostrar Ia relacién existente entre los factores

microeconbmicos como determinantes de| margen }401nancierodel sistema no bancario

Los hallazgos de| trabajo, permitirén a los gerentes de }402nanzasa seguir implementando |as

politicas aplicadas, si éstas han Iogrado Ios objetivos esperados.

1.3.2. lmportancia

Es importante porque el trabajo representa un aporte tanto a la actividad empresarial del

sector }401nancieroy el mundo académico. Esta actividad }401nancieraincentiva el ingreso de

nuevos agentes econbmicos a la industria y consigo bene}401ciara los prestamistas. Ademés,

serviré de marco teérico a quienes se involucran con la investigacién de| sector }401nanciero;asi

mismo la metodologia empleada seré una guia para quienes se integren al que hacer de la

investigacién }401nanciera.

1.4. DELIMITACION DE LA INVESTIGACION

La investigacién seré desarrollada en la Ciudad de Ayacucho dentro de los cuales el objeto de

estudio son las instituciones }401nancierasno bancarias, como: cooperativas, cajas rurales de ahorro y

crédito, EDPYMES, cajas municipales.

1.4.1. Delimitacién Temporal

La investigacién se realizé durante el 2009, en ella se abordaré Ios factores microeconémicos

en la determinacién del margen }401nancierode las instituciones no bancarias, teniendo en

consideracién Ios hechos histéricos lo que signi}401caque se tomaré informacién del 2000 a

2003.

1.4.2. Delimitacién Social '
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La investigacién se desarrollé en el ambiente econbmico constituido por las ins}401tuciones

}401nancierasno bancarias, dedicados a la Captacién, Colocacién y Administracién de Recursos

Financieros en la ciudad de Ayacucho como objeto de analisis.

1.5. MARCO REFERENCIAL

1.5.1. Marco Legal

> Ley N° 26702 Ley General de| Sistema Financiera y del sistema de Seguros y Ley

Orgénica de la Supe}401ntendenciade Banca y Seguros.

> D. S. N�034040-91-TR y at D. L. N�034770, Ley General de lnstituciones Bancarias y de

Seguros.

> El D. L. N�035737, que reconoce a las Cooperativas de Ahorro y Crédito como organizaciones

de intermediacibn }401nanciera.

> Resolucibn N° 190-95-SBS que determina |as funciones de la FENACREP, instancia

supervisada por la SBS y que supervisa Ia actividad cooperativa.

> Estatutos y Reglamentos lnternos de las instituciones }401nancieras.

1.5.2. Antecedentes

En el Pen], existe un trabajo importante que antecede a nuestra propuesta. Este trabajo

corresponde a �034Determinantesdel margen }401nancierode intermediacién bancaria en el

caso Peruano" por Lucia Barrantes U998)". llega a la conclusién que el indicador de

cartera pesada muestra el efecto esperado dado que el signo positivo indica que ante un

incremento en la cartera pesada respecto a las colocaciones brutas tos bancos incrementan

su margen }401nanciero.Los indicadores de costo de fondeo de recursos, estos son Ia

panicipacién de los depbsitos a las vista y de los depésitos a plazo respecto al total de

depésilos de cada banco. Los primeros tienen incidencia positiva y los segundos negativa

para los depésitos a plazo, indicando que ante una mayor panicipacién de depbsitos vista,

y menor participacién de los depbsitos a plazo, Ios bancos ob}401enenun mayor margen

}401nanciero.Los factores microeconémicos como el indicador de rentabilidad, medido con

respecto al patrimonio (ROE) tiene efecto posi}401vosobre el margen }401nanciero.El indicador

1�030Dowmemo de trabajo de| Funcionario del Depanamemo de Balanza de Pagos del BCRP.
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de participacién del banco en las colocaciones del mercado muestra que, a pesar del alto

grado de concentracién del sistema bancario peruano, éste no es un factor para que los

bancos obtengan mayores margenes de intermediacién, es decir, que esta concenlracién

no signi}401canecesariamente que no existe competencia al interior del sistema. De otro lado,

los factores de productividad del personal son importantes, lo que indica que el esfuerzo de

mejora en el campo de la productividad realizada por los bancos a partir de las reformas

}401nancierasmuestra resultados en mediado plazo. Los bancos que son mas e}401cientesen

reducir los otros gastos reducen su margen }401nancierode otro Iado, los bancos que generan

ingresos diferentes a los relacionadas directamente con la intermediacion }401nanciera,

pueden reducir su margen }401nanciero.Por ultimo, las colocaciones por empleado, de la

par}401cipaciénde los depésitos a plazo sobre los depositos totales y de| coe}401cientede

monetizacion son iguales para todos los bancos

Sin embargo, en la ciudad de Ayacucho no se tiene trabajos que tengan que ver con los

determinantes microeconémicos de| margen }401nancierode las instltuciones no bancarias;

pero existen trabajos como parte de determinantes microeconbmioos de| margen

}401nanciero,los trabajos de diagnoslico economico-}401nancierode las cooperativas de ahorro

y crédito de Santa Maria Magdalena y lineamienlos de la politica }401nancierapor Alvarez

Tupia Alfredo (1989), en la que el lineamiento de la politica }401nancierapermite asignar los

recursos de manera e}401ciente;La liquidez econémlco como elemento de la competitividad

en el sistema }401nancieroregional caso de cooperativas de ahorro y crédito San Cristobal de

Huamanga y Santa Maria Magdalena por Vegas Morales Raul Romulo (2005), quien

mani}401estaque la fusion de las dos ooopera}401vasconstituye una altemativa para la

consolidacién del sistema }401nancieroregional con capitales, inversiones y recursos

humanos; La gestibn crediticia de}401cientey sus efectos en la composicion de la cartera de

créditos de la caja rural los Libertadores de Ayacucho de Noriega Guevara Alfredo Martin

(2006), mani}401estaque las gestion crediticia es de}401cientepor el exceso prioridad de

garantias y requisitos que afecta negativamente a la cartera de créditos; Determinantes de

la morosidad de las cajas mrales de ahorro y crédito por Cuchu}401aupaCardenas RaL'I|

(2006), concluye que la tasa de morosidad, medida en términos de la cartera atrasada, es

explicado signi}401cativamentepor el ciclo econémico y el volumen de créditos.
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1.5.3. Bases Teéricas

1.5.3.1 Factores microecon6micos(�0302)

�030XvCostos por cartera atrasada

En primer Iugar esta el nivel de cartera morosa, que afecta tanto al margen en

moneda nacional como al de moneda extranjera, al reducir los ingresos }401nancieros

efec}401vos.Por ello, un banco con un elevado nivel de cartera morosa, puede verse

en la necesidad de elevar su tasa de interés activa y/o disminuir su tasa pasiva y

con ello afectar su margen }401nanciero.De lo contrario, este determinante podria

tener un efecto inverso seg}402nel supuesto de mayor rentabilidad ante mayor riesgo,

es decir, un banco con peor situacién de cartera debe remunerar mas a sus

clientes, afectando negativamente su margen }401nanciero.El indicador utilizado para

medir el nivel de cartera morosa, es el de cartera atrasada respecto a las

colocaciones brutas.

> E}401cienciapor costos operatives"

Ciro factor que ha sido considerado es el de los costos operatives, relacionada

directamente con la e}401cienciade los bancos. Esto es debido a que un banco que

resulta ser mas e}401cienteen términos de costos no }401nancierospuede remunerar

ma's a sus ahorristas o cobrar menos a sus prestatarios. El indicador utilizado para

estimar el efecto de esta variable es el de otros gastos sobre ingresos totales.

> Concentracién de mercado�034

La participacién de cada banco en el sistema también ha sido incorporada dentro

de analisis con el }401nde determinar si el hecho de que un banco tenga gran

importancia relativa Ie permite elevar su margen }401nanciero.Este aspecto cobra

importancia en el caso peruano, en donde el mercado }401nancieroes rela}401vamente

�035Lucia Barvantssz Estudios eounémicos de| Banoo Central de Reserva de| Pen]-agoao de1998.

�034Arellano, R,, Gutiérrez. M (1998). 'Ané|isis de e}401cienciade la banca mexicana", 1980-90 monetaria

" PAUL A. REBOLLEDO ABANTO Y ROBERT SOTO CHAVEZ 'Estruaura del mercado de créc}402losy tasas de interés: Una aptoximacirhn al segmento de

las micro}401nanzas�030ESTUDIOS ECONOMICOS DEL BCRP_2004
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reducido en comparacién con otros paises y con ello es mas probable encomrar

bancos que tengan alta participacion en el mercado y puedan in}402uenciaren el nivel

de las tasas de interés. Sin embargo, el ingreso de nuevas instituciones al sistema

puede atenuar la importancia de este factor si es que esto supone un mayor grado

de competencia, ya que si las nuevas instituciones se especializan en operaciones

a las cuales los bancos tradicionales no se dedicaban en magnitud rela}401vamente

importante, es probable que su ingreso no implique mayor competencia, por lo

menos en el corto plazo. El indicador de este determinante ha sido aproximado a

través de la participacién de cada banco en los depésitos y las colocaciones del

sistema.

)> Costa de fondeo de recursos

Para evaluar Ia incidencia de| costo de fondearse de recursos, en el trabajo se

analiza el efecto de la estructura de depositos en moneda nacional y de depésitos

mas adeudado en moneda extranjera de cada banco, ya que si un banco tiene una

mayor proporcion de sus obligaciones en depositos a la vista, el costo de sus

recursos es menor y con ello ob}401eneun mayor margen }401nanciero.La incorporacién

del adeudado en moneda extranjera se debe a que esta forma de fondeo de

recursos se ha incrementado en los rlrltimos a}401os.Al representar un costo menor

para los bancos porno estar sujeta a encaje, su efecto sobre el margen }401nanciero

es positivo.

)�030vEficiencia por otros ingresos

La capacidad de un banco de obtener ingresos a través de operaciones no

relacionadas directamente con la actividad de intermediacion }401nancieratambién es

importante y se ha incluido como detenninante del margen }401nanciero.El indicador

utilizado en este caso es el ratio otros ingresos sobre ingresos totales, el cual mide

Ia capacidad de diversi}401caringresos de cada banco. Este factor también puede

marcar diferencias entre grupos ya que puede estar relacionado con el tama}401odel

banco 0 con el segmento de| mercado en el cual el banco se ha especializado.
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> Eficiencia por productividad

En el anélisis microeconémico es importante considerar variables de e}401cienciaen

funcibn a la productividad de| personal, por ello se han construido Ios indicadores

de captacién de depésitos por empleado y de colocaciones por empleado a }401nde

determinar si la evolucién de estos ha tenido una incidencia signi}401cativaen la

evolucién del margen }401nanciero.

X» Rentabilidad

Por (mime, es interesante conocer si los bancos, en un afén de mantener un nivel

de rentabilidad en el ejercicio de sus operaciones, afectan por este mo}401vosu

margen }401nanciero.Para esto se ha incluido dos indicadores de rentabilidad, estos

son el de retorno sobre el patrimonio promedio (ROE) y sobre los activos promedio

(ROA).

1.5.3.2 Determinantes de| margen cle intermediacién }401nanciera(15)

Las variables consideradas corresponden a los principales ingresos y costos asi

como |as ulilidades de las empresas bancarias, obtenidas de los estados

}401nancierosde las instituciones bancarias.

Los mérgenes }401nancieros(MF) se obtienen de la diferencia del total de ingresos y

egresos }401nancierosdel estado de pérdidas y ganancias expresada como

porcentaje del total de fondos prestables. Para Ia moneda nacional, Ios fondos

prestables corresponden al total de las obligaciones sujetas a encaje (TOSE);

mientras que la moneda extranjera, al TOSE de moneda exlranjera se agregan Ios

adeudados al exterior de corto y largo plazo.

�030>Moneda nacional

MF _ (wcTOSE)xTA T0SExTP

TOSE TOSE

" Lucia Barranres �030Determinantesdel margen }401nancieroen el caso Peruana�030Estudios econbmicos del Banco Cen}402alde Reserva deIPen'1agosto de 1998.
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Donde:

MF: Margen Financiero

TOSE: Total de las obligaciones sujetas a encaje

TA: Tasa Activa

TP: Tasa Pasiva

oz 2 es el parémetro determinado por el BCRP

El margen en moneda nacional seria determinado por los bancos en base a los

ingresos obtenidas por la colocacién de fondos prestables netos de encaje a una

tasa activa promedio en moneda nacional (TAMN) menos Ia remuneracién de estos

fondos a la tasa pasiva promedio (TIPMN).

�034rMoneda extranjera

�034F= (FATOSE +ADEU£\T.)xTA + (/ZVTDSE )(LlBOR -1) _ TOSE»-TP �024-ADEU .EXT.\'(LIBOR + X)

' TOSE +ADEU EXT TOSE + .-IDEU EXT.

Donde:

MF: Margen Financiero

TOSE: Total de las obligaciones sujetas a encaje

TA: Tasa Activa

TP: Tasa Pasiva

ADEU.EXT. Recurso adeudados al exterior

6 y A: son los parémetros detenninados por el BCRP

Los ingresos }401nancierosque obtienen Ios bancos en moneda extranjera no solo

corresponden a los intereses de las colocaciones que realizan de los fondos

prestables netos de encaje sino también a la remuneracion obtenida de los fondos

encajados en el BCRP. De igual forma, los egresos }401nancierosincluyen la
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remuneracion a las obligaciones con el sector privado y el pago por los recursos

adeudados al exterior, los que se remuneran a una tasa LIBOR mas un porcentaje

que es variable entre bancos (donde X varia ente 1.5 y 3 puntos porcenmales).

1.5.3.3 ldentificacién de los componentes de| margen financiero

> Costos no }401nancieros

Una parte importante de los componentes de| margen }401nancieroes explicada por

factores de costos, entre los que destacan Ios costos no }401nancieroso costos }401jos,

relacionados con la e}401cienciabancaria ya que incluyen gastos de personal,

sucursales, y todos aquellos no relacionados directamente con la actividad de

intermediacion. Cabe resaltar que, dada Ia naturaleza de este components, la

informacion }401nancierapresentada por los bancos contiene costos no }401nancieros

totales. Por ello ha sido necesario suponer una participacion entre los costos no

}401nancierosen monedas nacional y extranjera similar a la correspondiente a los

ingresos }401nancieros('6).

�030>Provisiones

Las provisiones que cada a}401otiene que efectuar un banco son también un

componente importante de| margen }401nanciero.Cabe resaltar que para el trabajo se

ha considerado Ias provisiones que tienen que realizar los bancos por todo

concepto (colocaciones, }402uctuacionde valores, con}401ngencias,etc.).

> Costa de Oportunidad por malas colocaciones

Este costo puede aproximarse por la tasa activa promedio por la cartera atrasada

no provisionada, lo que, si bien equivale a la porcion de la cartera atasada que los

bancos esperan recuperar y aun no afecta resultados, son fondos que podrian

haber signi}401cadoingresos }401nancierospara el banco de haber sido adecuadamente

'6 Dado q.Ie los costos }401nanderoseslan oompueslos prindpaimeme pot el gasto en sueldos y salarios, y por otro Iado, que el tiempo y reculsos que cam

empleado Lnihza en Iealizar una opetaclon en moneda nacional o exlramera (otorgar un crédito, etc ) no debe dferir suslanaalmenle, puede suponerse que

la ptoporoion de ingresos genevados por monedas es similar a los rewrsos y el tiempo milizado en produoirlos. y por ello simllat a la propordén que se debe

aslgnar Ios cosios no }401nancieros.
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colocados. Sin embargo, dicha cartera no se asume como costo ya que podria

recuperarse en el futuro.

> Impuestos

Para asignar el total de impuesto a la renta enire ambas monedas, se ha utilizado

Ia proporcibn de los ingresos totales menos gastos totales entre ambas monedas

con el supuesto de que dicha diferencia aproxima la ganancia por monedas, base

para aplicar la tasa impositiva.

S» lngresos no }401nancieros

Un componente que aten}402aIos efectos de los costos mencionados anteriormente

es ei de los ingresos no }401nancieros,es decir, de los ingresos obtenidos por

actividades no reiacionadas con la intennediacién }401nancieratales como comisiones

por operaciones contingentes y servicios y comisiones por }401deicomisoy

adminisiracién.

�030rRentabilidad

Por }402ltimo,se obtuvo por diferencia ia participacién de las utilidades netas que

reciben |as empresas bancarias, obteniendo de esta forma un nivel de rentabilidad

para cada moneda, ya que por el contrario, los datos de los estados }401nancieros

presentan utilidad o pérdida total.

1.5.3.4 Factores de e}401ciencia

> Concentracic'>n(�0307)y Competencia

Una fusién puede incrementar el nivel de concentracién y por consiguiente

incentivar a los bancos a pagar tasas menores sobre los depésitos de sus clientes,

pero altemativamente, también puede incrementar la e}401cienciade los

intermediaries }401nancierosque es transmitida con precios més favorables que

17 FREDDY ESPINO Y CESAR CARRERA fconoemracién bancaria y margen de las tasas de interés en Peru�031ESTUDIOS ECONOMICOS DEL BANCO

CENTRAL DE RESERVA DEL PERCL2005
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pasan Ios bancos a sus clientes. Como se mencioné anterionnente, Prager y

Hannan (1998), encuentran evidencia empirica de que existe un efecto

desfavorable de las fusiones que incrementan Ia concentracion en el sistema

bancario americano. En este estudio, los autores consideran |as tasas de interés

ofrecidas sobre diferentes tipos de depésitos como medidas de precios para el

periodo 1991-1994 en los mercados locales. Ellos concluyen que existe una

disminucion en las tasa ofrecidas por los intermediarios involucrados en los

procesos de fusiones comparando con otros intennediarios presentes en los

mercados locales, lo que ellos interpretan como un incremento en el poder de

mercado producto de los procesos de fusiones.

En algunos estudios realizados para el sistema bancario italiano, Panetta y

Focarelli (2004) y Sapienza (2002), encuentran que los efectos de las fusiones

pueden ser mixtos. Los efectos de corto plazo pueden diferir de los efectos de largo

plazo cuando la respuesta de la e}401cienciay el poder de mercado son diferentes a

través de| tiempo, o tarda diferentes periodos de tiempo en materializarse. En estos

trabajos se encuentra que para los bancos ltalianos las fusiones ocasionaron

efectos desfavorables en los precios sobre los consumidores en el corto plazo, y

los efectos de largo plazo fueron favorables, de esta forma el efecto de poder de

mercado predomino en el corto plazo, pero en el largo plazo, predomino el efecto

e}401cienciasobre los precios.

Otros estudios han analizado experiencias de EEUU y Europa, y concluyen que las

fusiones parecen haber tenido un efecto favorable en el aumento de la

competencia bancaria. Desde el punto de vista teorico, Ia explicacion a que la

concentracion no se relacione con una caida en la competencia coincide con la

version de los mercados contestables que sugiere que si no existen barreras de

entrada, la presencia de futuros competidores impone disciplina a los bancos

establecidos y crea una situacion de futura competencia a pesar de que las

fusiones ocasionen una caida en el n}402merode bancos presentes en el mercado. La

incorporacién de bancos exlranjeros, puede resultar un factor deterrninante para

analizar la relacion entre concentracion y competencia bajo este tipo de analisis. En
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muchos paises el aumento de la ooncentracién fue consecuencia del ingreso de

bancos extranjeros después de la eliminacibn de las barreras de entrada.

Ademés, existen argumentos analiticos que apoyan la hipétesis de que la

consolidacién bancaria puede conducir a un sistema més competitivo o e}401ciente

(Kros2ner y Strahan (1999)). De hecho, Ia competencia y la concentracién pueden

ir en la misma direccién.

La eliminacién de las restricciones relativas a las sucursales y la diseminacién de

cajeros automé}401cospueden reducir |as barreras geogré}401casy aumentar la

competencia bancaria en Iugar de obstaculizarla.

> Economias de escala y de émbito

La e}401cienciaen el manejo operativo de un banco puede medirse por la capacidad

de reducir los costos asociados a la oferta de un producto o servicio. A medida que

los costos sean menores, las utilidades de banco serén mayores. Segun Mishkin

(1998), una explicacibn de la reduccién del numero de bancos se debe al intento de

estos por mantenerse en el mercado con un nivel adecuado de u}401lidades,

conduciéndolos a fusionarse eslratégicamente alcanzando ganancias en

e}401ciencia.

�034Elcambio hacia Ias organizaciones bancarias de mayorenvergadura también signi}401caIa bdsqueda

de aumento de e}401cienciamediante Ias economies de escala. Los bancos han tornado ventaja con

las nuevas tecnologias para eliminar Ias restriccianes geogré}401casy ampliar el alcance y rapidez de

sus operaciones.�034(MishkinF. 1998)

La mejora en la e}401cienciamediante el aprovechamiento de las economias de

escala permite a los bancos reducir sus costos unitarios de produccién. Asi,

mediante una fusibn y adicionalmente con el desarrollo de una buena tecnologia un

banco podria atender a un numero mayor de clientes, a menores costos. Del

mismo modo, se evita la duplicacién de costos al unirse |as éreas de los bancos

fusionados.
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Por otro Iado, el mayor volumen de un banco, producto de una fusion, le permite

obtener Ios bene}401ciosde las economias de émbito. Estos bene}401ciosse obtienen

cuando las empresas llevan sus servicios al consumidor al mas bajo costo. En el

caso de un banco fusionado, al tener mayor numero de o}401cinasreduce sus costos

de llegar a mas clientes, asimismo reduce los costos de los consumidores quienes

al tener mas sucursales cerca, ahorran costos de esfuerzo y tiempo para realizar

sus transacciones.

Segun Berger (2000), es importante realizar un anélisis de costo-bene}401ciopor

e}401cienciacuando se evalua una fusion. El incremento en la escala de produccion

como resultado de una fusion puede crear ingresos por las economias de escala

dado que los clientes pueden necesitar o prefen'r los servicios de una entidad mas

grande. Sin embargo, segun Ios mismos autores, Ios clientes peque}401ospodrian

preferir un servicio que se adecue mas a sus necesidades con las entidades

}401nancieraspeque}401as,generando deseconomias de escala para los bancos

grandes.

AI respecto, el argumento de Berger es cues}401onableya que las en}401dadesgrandes

sélo dejaran de atender a los clientes peque}401osen la medida en que estos no

representan potenciales ganancias. Es decir, si ven rentables a los sectores

peque}401osse preocuparan por ofrecerlas los productos y servicios que satisfagan

sus necesidades. Por ejemplo, en PerL'I, Ios bancos grandes mantienen dentro de

sus operaciones un érea destinada a la banca personal.

> Diversificacién del riesgo

Otro de los principales motivos que pueden impulsar una fusion es el deseo de

reducir el riesgo de| portafolio de las inversiones (Mishkin, 1998). La reduccion de

la volatilidad de la rentabilidad de un banco aumenta las probabilidades de que este

puede cumplir con sus obligaciones y que no quiebre. Del mismo modo, banco con

un rendimiento atto y estable atraeré a un n}401meromayor de accionistas y

depositantes, Io cual incrementa su valor.
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Ademas, seg}402nBerger (2000), la diversi}401caciénreduce el impacto de la crisis

}401nancieraen el valor pahimonial de la banca mtiltiple.

�030rAmpliacién de productos ofrecidos

Las fusiones horizontales permitan a las empresas ganar mercados mediante Ia

complementariedad de sus productos o la iniroduccién de nuevos, lo cual puede

incrementar |as utilidades si es que no incurren en elevados costos.

En ei sistema }401nanciero,los bancos peque}401osque entran en un proceso de fusién

se ven bene}401ciadoscon productos que anteriormente no ofrecian. Del mismo

modo, Ios bancos grandes, obtienen més oportunidades de introducir sus productos

en los antiguos clientes de| banco peque}401o,(Financial times Finance Report,

1999)

> Motivos de manejo gerencial

Por lo general, se considera que las fusiones son mecanismos por los cuales se

eliminan a los malos gerentes de las empresas: Sin embargo, este enfoque ha sido

criticado por Gorton, Kahl y Posen (1999), quienes argumentan en muchas

ocasiones, |as fusiones son realizadas por gerenies incompetentes en un intento de

permanecer en el poder. A este tipo de fusiones se Ies conoce como fusiones

defensivas y segiin los autores estarian motivadas principalmente por la posibilidad

de que una fusibn o adquisicién absorba a una empresa, dado que las empresas

més grandes tienden a absorber a las mas peque}401as.

1.5.4. Marco Conceptual

> Sistema }401nancierono bancario

Lo conforman las instituciones que capta recursos del p}402blicoy cuya especialidad consiste

en facilitar las colocaciones de primeras emisiones de valores, operar con valores

mobiliarios y brindar asesoria de carécter }401nanciero
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> Margen financiero ('3)

Diferencia entre los intereses y rendimientos obtenidos en los diversos productos

}401nancieros(inversiones en créditos y valores) y el coste de los recursos ajenos.

> Margen deintennediacién

Diferencia entre los productos }401nancierospercibidos por las entidades }401nancieras

(derivados de sus inversiones en créditos, en el dinero prestado al mercado interbancario,

en el de valores...) y los castes }401nancierosincurridos (por la remuneracién de los depésitos,

de| dinero tornado en el mercado interbancario, de los emprésu'tos...). Representa el

resultado de la actividad de intermediacién }401nanciera.

�030rMargen de intermediacién }401nanciera(19)

Diferencia entre los ingresos por intereses que obtiene una entidad }401nancierapor sus

operaciones activas y los costos por intereses de sus operaciones pasivas. El negocio

bancario consiste en captar recursos }401nancierosen el mercado a través de diferentes tipos

de pasivos: depésitos a la vista, a plazo, cer}401}401cadosde depbsito, etcétera, para volver a

inverti}402osIuego en distintas clases de ac}401vos:créditos a corto, medio y largo plazo,

descuento de papel, etcétera. La diferencia entre la rentabilidad de los activos y el coste de

los pasivos constituye el margen de intennediacién, expresado en valor relativo o absoluto

y referido siempre a un determinado periodo de tiempo. Cuando al margen de

intermediacibn, expresado en valor absoluto, se le restan los costes operativos y demés

gastos de la entidad, se ob}401eneel bene}401ciode la misma para el periodo de tiempo de

referencia.

> Margen entre los tipos de interés

Diferencia existente entre dos tipos de interés, por ejemplo en1re Ios tipos de interés de dos

paises, o més frecuentemente, entre dos clientes que demandan crédito al mismo

prestamista.

"3 hItpJIwww.eoonorni348.oomlsaaldlmargerrdeImennedsacionlmargen-deinlermemadon.mm

'9 Julio CésarArleaga Garcia Ensayns�024VoIumenXX.nm 1. mayo 2001, pp 3548
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�030PMargen efectivo

Tal como el término se u}401lizarespecto a los valores de tipo variable, Ia cifra media de

puntos bésicos sobre el tipo de referencia que el tenedor puede esperar ganar durante el

tiempo de vida del valor.

> Mercado (20)

El mercado es el Iugar donde se encuentran Ios oferentes y demandantes de un mismo

roducto. Esta de}401niciénno im lica un encuentro fisico 0 un Iugar determinado, sino més bienP P

la mera relacién entre unos agentes que desean comprar un bien y otros que desean

venderlo.

La clasi}401cacibnde los mercados es muy diversa, ya que en ellos intervienen numerosos

factores y circunstancias: la clase de bien o servicio intercambiado, su a'mbim geogré}401co,el

n}402merode par}401cipantes,Ias normas que los regulan, etc. Los aspectos més relevantes son:

�034»Mercado financiero

Es aquel qua permite una transferencia }402uidade fondos, desde los prestamistas

(ahorristas) hacia Ios prestatarios dispendiosos.

)�030vMercado de dinero

El mercado de dinero es un mercado }401nancieroen el que se negocia unicamente

instrumentos de deuda de corto plazo.

> lnstituciones }401nancieras

lnst}402ucionesque aceptan depdsitos de los ahorradores y prestan estos depbsitos con

intereses.

> Eficiencia }401nanciera

Capacidad de disponer de alguien 0 de algo para conseguir un efecto determinado, es decir

asignar los recursos econémicos y }401nancierosde manera adecuada y oportuna en la

prestacién de fondos disponibles a los agentes de}401citariosde dichos fondos.
____._j__.___

9�034hnp:/lwww.udm.es/arealfae/rnicrollransparencias}401pdf
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�030r�031El margen de ganancia

Es el componente que asigna cada intermediario a sus productos crediticios y que

representa la utilidad esperada de| producto.

> Utilidad Neta

La utilidad neta es la modi}401caciénobservada en el capital contable de la entidad, después

de su mantenimiento, durante un periodo contable determinado, originada por las

iransacciones efectuadas, hechos y otras circunstancias, excepto las distribuciones y los

movimientos relativos al capital contribuido. La utilidad neta es el rendimiento o la

Rentabilidad efectiva que los socios o due}401osde una empresa ob}401enenpor sus aportes. Es

lo que los activas de una empresa generaron en el periodo respectivo.

También se entiende por u}401lidadneta, la utilidad resultante después de restar y sumar de la

utilidad operacional, los gastos e lngresos no operacionales respectivamente. los impuestos

y la Reserva legal. Es Ia utilidad que efec}402vamentese distribuye a los socios.

> Eficiencia

"Capacidad para lograr un }401nempleando los mejores medios posibles". Aplicable

preferiblemente, salvo contadas excepciones a personas y de alli el término e}401ciente.

La e}401cienciaconsiste bésicamente en producir Ia mayor cantidad al menor costo, o lograr

los resultados esperados usando Ia menor cantidad posible de recursos. Este concepto

para muchas empresas es primordial, tanto asi que Ilega a detemninar el tipo de sistema

que se emplea. La e}401cienciaeconémica queda al descubierto cuando una empresa

determinada se plantea un objetivo especi}401co,y dependiendo de la e}401cienciaen sus

procesos, podra�031o no lograrlo - una organizacibn ine}401cientepuede Ilegar a no ser rentable.

> Eficiencia por productividad

Es Ia relacibn existente entre el vector insumos (cantidad, calidad, espacio y tiempo) y el

vector productos (idem), durante el subproceso estructurado, de conversién de insumos en

productos. Es decir el rendimiento por producto.
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�030rEficacia

Capacidad de lograr el efecto que se desea 0 se espera, sin que priven para ello Ios

recursos o los medios empleados. Esta es una acepcién que obedece a la usanza y debe

ser reevaluada por la real academia; por otra parte, debe referirse més bien a equipos.

> Efectividad

Cuan}401}401caciénde| logro de la meta. Compatible el uso con la norma; sin embargo, debe

entenderse que puede ser sinénimo de e}401caciacuando se de}401necomo "Capacidad de

lograr el efecto que se desea.

> Costa de oportunidad (21)

El costo de oportunidad se entiende como aquel costo en que se incurre al tomar una

decisibn y no oira. Es aquel valor o utilidad que se sacri}401capor elegir una alternativa A y

despreciar una alterna}401vaB. Tomar un camino signi}401caque se renuncia al bene}401cioque

ofrece el camino descartado.

El costo de oponunidad es especialmente importante en las empresas, puesto que a diario,

éstas deben tomar decisiones en un medio exigente y que ofrece mfzltiples posibilidades y

alternativas.

> Eficiencia en costos

Procedimiento a través de| cual se busca el camino més econémioo y expedito para

alcanzar un objetivo; se trata de obtener el méximo rendimiento de un volumen

detenninado de recursos a bajos niveles de costos.

�030>costo

Representan una porcibn de| precio de adquisicién de articulos, propiedades o servicios,

que ha sido diferida o que todavia no se ha aplicado a la realizacién de ingresos.

2�030Dicdonario }401nandero}401ocanémioozwww.}401anzas.oommxIdocionario_de_}401anzas.h1m|
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> Costos }401nancieros(22)

Los costos }401nancierosson las retribuciones que se deben pagar como consecuencia de la

necesidad de contar con fondos para mantener en el tiempo los activas que permitan el

funcionamiento operativo de la oompa}401ia.Dichos activos requieren }401nanciamiento,y asi

existen terceros (acreedores) o propietarios (due}401os),que aportan dinero (pasivos y

pa1n'monio neto, respectivamente, segL�030Inla éptica contable) quienes demandan una

compensacién por otorgarlo, dado que el dinero tiene un valor en el tiempo. Dioha

compensacién se llama interés y para la empresa que recibe Ios fondos representa un

costo.

�030>Costa de financiacién

Es el correspondiente a la obtencién de fondos aplicadas al negocio. Por ejemplo:

Intereses pagados por préstamos, oomisiones y otros gastos bancan'os.

lmpuestos derivados de las tansacciones }401nancieras.

> Costo defondeo(?3)

El costo de fondeo es el precio que deben de pagar Ios intennediarios }401nancierospara

hacerse de recursos y ofrecerlos bajo la modalidad de crédito a los diferentes segmentos

de negocio, este indicador en algunos paises se denomina como Tasa de lnterés

Interbancaria de Equi|ibn�030o(TIIE). La prima de riesgo esté asociada al sobre costo que

representa el otorgar un crédito a un determinado acreditado, en funcién de la calidad

}401nanciera,su historial crediticia y las garantias implicitas en la operacibn, con base en la

norma}401vidadaplicable.

> Captaciones

Proceso mediante el cual el sistema }401nancierorecoge recursos del pL'Ib|ico ahorrador y los

utiliza como fuente del mercado }401nanciero.Con este término se indica la absorcibn de

9 �030Modelode geslidn Financiera�030de LLANO MONELO5, F - PINEIRO SANCHEZ�0242002

13 EDUARDO COSTA. OSCAR GRAHAM �034E|cosio ded créc}401toen el Peni Revisién de la evoluoién reciente�031Gerencia de Eaabilidad Hnanuera de

Banco Central de Reserva del Peru junio 2006
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recursos de| pL'Ib|ico por parte de los bancos u olras instituciones }401nancieras,mediante el

pago de un interés o la oferta de ciertos servicios.

Fr Colocaciones

Préstamos realizados por una ins}401tucién}401nancieraa un agente econbmico. Las

Colocaciones de fondos reallzadas en la banca se colocan a plazos comprendidos en dias,

meses y a}401osque dependerén de la rentabilidad que se obtendran de dichos fondos.

1.6. HIPOTESIS

La hipétesis y variables quedan planteadas de la siguiente manera:

1.6.1. Hipétesis General

Los determinantes microeconémicos in}402uyende manera signi}401cativaen el margen }401nanciero

de las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho Periodo: 2000-2008

1.6.2. Hipétesis Especlfica:

La e}401cienciaeconémica in}402uyede manera importante en el margen }401nancierode las

instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho.

El costo de fondeo de esta asoclado de manera posi}402vaa un mayor margen de u}401lidad

obtenido por las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho.

La produclividad del recurso humano in}402uyede manera slgni}401cativaen el margen }401nanciero

de las instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho.

1.7. VARIABLES E INDICADORES:

1.7.1. Variables Dependientes:

a. Margen }401nanciero.
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1.7.2. Variables lndependientes:

b. Determinantes Microeconémicos

1.7.3. lndicadores:

Matriz de Variables e lndicadores

Variable Dependiente: Variable Independiente:

Y= Margen financiero X= Determinantes Microeconémicos

y1= Margen Financiero x1= E}401cienciaeconémica

o Utilidad neta o E}401cienciaen costos operatives

o E}401cienciapor otros ingresos

x2= E}401cienciaen costos de fondeo

o Costos de capital propio

o Costo de capital de terceros

x3= Productividad

- lmporte de colocaciones

o Importe de captaciones

1.8. METODOLOGIA

1.8.1. Nivel de Investigacién

Se aplicé el nivel de estudio descrip}401vo,explicativo e inferencial, porque se desarrollé

variables cuantificando su comportamiento durante el tiempo y su signi}401canciapara explicar el

comportamiento de las variables de margen }401nancieroy los detenninantes microeconémicos.

1.8.2. Tipo de Investigacién

El tipo de investigacibn es aplica}401voporque nos permitib identi}401carelementos y

caracteristicas de| problema de investigacién, |as hipétesis planteadas permite un

conocimiento explica}401voe inferencial y por (ul}401moIa investigacién servira de base para la

formulacién de nuevas hipétesis.
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1.8.3. Métodos

a. Deductivo.

De una realidad problemética, nos permitié forrnular el planteamiento de| problema, Ios

objetivos e hipétesis generales, desagregando en especi}401cosy precisar las variables para

contrastar la hipétesis.

b. lnductivo

Porque nos permitié Ia recoleccién de datos e informacién, Iuego el tratamiento de los

mismos, que nos pennite contrastar la hipétesis y arribar a conclusiones para Iuego hacer

propuestas.

c. Histérico

Se obtuvo informacién histbrica de variables como utilidad, captaciones, colocaciones,

ingresos }401nancieros,Ios costos y el margen }401nancieropara comprender los determinantes

microeconémioos.

d. Analitico sintético

Se utilizé este método para hacer comparaciones sobre las semejanzas y diferencias en la

detenninacibn del margen }401nancierode los determinantes microeconémicos de las

instituciones no bancarias en la ciudad de Ayacucho.

1.8.4. Fuentes de informacién.

La principal fuente de informacidn ha sido Ia secundaria.

1.8.5. Técnicas e lnstrumentos de reooleccién de datos

Anélisis Documental

0 Las memorias anuales pub}401cadaspor Superintendencia de Banca y seguros

0 Las memorias anuales publicadas por las instituciones no bancarias como objeto de

estudio

- Los estados }401nancieros

Entrevistas

o A los ejeoutivos y funcionarios inyoluorados en la ges}401éneconémica y }401nancierade las

instituciones no bancarias.
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1.8.6. Dise}401ode lnvestigacién

Es de tipo no experimental

lnvestigacién, comparative y longitudinal.

El presente estudio de acuerdo a la forma como se ha planteado reune las caracteristicas

metodolégicas.

1.8.7. Poblacién y Muestra

1.8.7.1. Poblacién

La poblacibn del universo comprende a las instituciones }401nancierasno bancarias de

la ciudad de Ayacucho, Ias que se divlden en cooperativas de ahorro y crédito, cajas

rurales de ahorro y crédito, Edpymes y cajas municipales.

1.8.7.2. Muestra

Mueslreo no probabilistico por conveniencia y por grupos que consistira en la

seleccién por grupo de instituciones }401nancierasno bancarias, por conveniencia se

seleccionara 2 cooperativas, 2 cajas rurales, 2 Edpymes y 4 cajas municipalesz

o CAC de Santa Maria Magdalena

o CAC de San Cristébal de Huamanga

o �030CRACLibertadores de Ayacucho

- CRAC los Andes

o EDPYMES: Proempresa

- EDPYMES: Edy}401car

o Caja Municipal de lca

o Caja Municipal de Arequipa

o Caja Municipal de Huancayo

o Caja Municipal de Piura
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1.8.8. Procesamiento de la Informacién

La informacibn que hemos recolectado (libros, revistas, Internet, periodicos, memorias) y todo

lo que nos serviré para nuestra investigacién serén seleccionadas, Iuego procesados y

comparados con nueva infonnacion que vayamos adquiriendo a lo largo de nuestra

investigacion, para cuyo efecto recurriremos a la estadistica descrip}401vae inferencial.

1.8.9. Técnicas de Procesamiento de datos

El procesamiento de los datos recopilados se realize�031)mediante la estadistica descripliva e

inferencial para el cual se u}401lizblos programas de microsofl Word y Microsoft excel y el

paquete econémetrico Eviews 5.1, que nos permitio realizar en anélisis e interpretacion de:

gré}401cos,cuadros y regresiones de las variables de estudio.

1.8.10. Anélisis e Interpretacién de Datos

La infonnacién se presenta en cuadros, gré}401cosy regresiones de modo que el ana'|isis y la

informacién estén orientadas a contrastar las hipétesis fonnuladas.
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CAPITULO II

ANALISIS DE LAS OPERACIONES DE LA INSTITUCIONES FINANCIERAS NO

BANCARIAS ENTRE EL PERIODO 2000 AL 2008.

2.1. EVOLUCIDN DE LAS CAPTACIONES DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS N0

BANCARIAS.

Durante el periodo 2000-2008 las instituciones }401nancierasno bancarias de la ciudad de Ayacucho

como son las cooperativas de ahorro y crédito, cajas rurales, Edpymes y cajas municipales han

Iogrado cambios en las operaciones producto de su capacidad de gestién, por lo que a

continuacién se analiza la evolucién de captaciones y su crecimiento porcentual ea durante el

periodo indicado.

2.1.1. captaciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

La cooperativa de ahorro y crédito Santa Maria Magdalena en los ul}401mosa}401osmuestra una

evolucién creciente como se indica en la gré}401coN° 01, en el a}401o2000 |as captaciones al 31

de diciembre es igual a S/. 8,324,459, en 2001 es SI. 9,924,379, llegando asi al 31 de

2�030La formula conocida de Iasa de crecimiento Y.=Ya(1+v)' donde r es la tasa de aecimienlo eomwesla de Y. es dedr a través de| iiempo, Iomand) el

logarilmo natural se tiene LnY.=LnY.+( Ln(1«), como se puede expnasar el modelo econémelrioo de tasa de cvecimlemo LnY.=a+bI ~U._, b= la tasa de

oredmienlo relative
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diciembre de| a}401o2008 a un total de captaciones SI. 72,980,244. Este evolucién se

fundamenta en el hecho que durante dicho periodo el crecimiento de las captaciones ha sido

signi}401cantey sostenible, es decir que el grado de asociacién de captaciones con el tiempo

es de manera positiva como se indica en la gré}401coN�03402, ademés de acuerdo a los

resultados obtenidos en la Regresién N° 01 se precisa que las captaciones ha crecido en

26.6% del a}401o2000 al 2008. Por lo tanto se a}402nnaque las captaciones para la cooperativa

Santa Maria Magdalena durante el periodo de anélisis su evolucién ha sido signi}401cantey

sostenido.

Gréfico N° 01

Capmciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Maria
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Gréfico N° 02

captaciones alrededor de la tendencia de la Cooperativa de Ahorro

Crédito Santa Maria Madalena 2000-2008
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Regresién N" 01

Tabla de Regresién de captaciones de la Cooperativa de Ahorro

y Crédito cle Santa Maria Magdalena, 2000 -2008
Dependent Variable. LNCAPTACIONES

Method: Least Squares

Date:06I�030l6l09Time:1B:4A

Sampie: 2000 2008

Induced observations: 9

Variable Coefficient Std. Error I-Statistic Prob.

C 15.60032 0.052121 299.3125 0.0000

TIEMPO 0.%6488 0.009262 28.77205 0.0000

R-squared 0.991615 Mean dependent var 16.93276

Adjusted R-squared 0.990417 S.D. dependent var 0.732887

SE. oi regression 0.071744 Akaike info criterion 4.236307

Sum squared resid 0.036030 Schwarz criterion -2.194479

Log likelihond 12.07238 F-statistic 527.8306

Dulbin-Watson Qat _ 2.369228_ Prob(F-statistic) _ 0.000000

Elaboracibn Propia

2.1.2. captaciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristébal de Huamanga

La cooperativa de ahorro y crédito San Cristébai de Huamanga en los }401iiimosa}401osmuestra

una evolucién creciente como se indica en la gré}401coN° 03, en ei a}401o2000 |as captaciones

al 31 de diciembre es igual a S/. 2,817,764, en 2001 es SI. 3,226,392, llegando asi ai 31 de

diciembre de| a}401o2008 a un total de captaciones S/. 52,534,978. Este evolucién se

fundamenta que durante dicho periodo el crecimiento de las captaciones ha sido signi}401cativo

y sostenible, es decir el grado de asociacibn de captaciones con el tiempo es de manera

positiva que se detalla en la Gré}401coN° 04, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en

la Regresién N° 02 se precisa que las captaciones ha crecido en 39.2% durante dicho

periodo. Por lo tanto se atirma que las captaciones para la cooperativa San Cristbbal de

Huamanga durante el periodo de anélisis ha sido signi}401cativoy sostenido.

Gréfico N�03403

Captaciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédim San Cristébal

de Huamangg, 2000-2008
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Grafico N° 04

Captaciones alrededorde la tendencia de la Cooperativa de Ahorro y

Crédito San Cristébal de Huamana, 2000-2008
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Regresién N° 02

Tabla de Regresién de Captaciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito

de San Crislzébal de Huamanga, 2000-2008

Dependent Variable: LNCAPTACIONES

Method: Least Squares

Da1e:06/16/CI9 Time: 18.57

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cienl Std. Error t-Statistic Prob.

C 14.26421 0.079317 175.7108 0.0000

TIEMPO 0.391675 0.014184 2761402 0.0000

R~squared 0.990904 Mean dependent var 16.22258

Adjusted R�024squared 0.969604 S.D. dependent var 1.077557

SE. of regression 0.109568 Akaike info criterion -1.385944

Sum squared resid 0.084497 Schwarz criterion 4.342116

Loglikelihood 8.236747 F�024stati§ic 762.5340

Durbin-Watson stat _ 1.2B0517_ Prob(F�024statistic) _ 0.000000

Fuentes Elaboracién propia

2.1.3. Captaciones de la Caja Rural de Ahorm y Crédito Ios Libertadores de Ayacucho

La Caja Rural de Ahorro y Crédito Libertadores de Ayacucho en los }402l}401mosa}401osmuestra

una evolucién creciente como se indica en la Gré}401coN° 05, en el a}401o2000 las captaciones

al 31 de diciembre es igual a S/. 11,407, en 2001 disminuye a S/. 10,233, 2002 muestra un

aumento a S/. 14,524, 2003 as 3/. 20,723, 2004 disminuye a S/. 16,737 y llegando asi al 31

de diciembre de| a}401o2008 a un total de captaciones S/. 33,231. Este evolucién se

fundamenta, en el hecho que durante dicho periodo el crecimiento de las captaciones

muestra un tendencia creciente con variaciones, es decir el grado de asociacién de

captaciones con el tiempo es de manera posi}401vapero con las variaciones alrededor de la

tendencia como se detalla en la Gré}401coN° 06, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidas en la Regresién N° 03 se precisa que las captaciones ha crecido en 12.8%
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durante dicho periodo. Por Io tanto se a}401rmaque las captaciones para la caja rural de ahorro

y crédito los Libertadores muestra una tendencia creciente positiva.

Gréfico N° 05

Captaciones de la Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho,

2000-2008
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Gréfico N° 06

captaciones alrededor de la tendencia de la Caja Rural de Ahorro y

Crédito los Libertadores de A acucho, 2000-2008
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Regresién N�03503

Tabla de Regresién de Caphciones de la Caja Rural de Ahorro y

Crédito Ios Libertadores de Ayacucho, 2000-2008

Dependent Variable: LNCAPTACVIONES

Method; Least Squares

Date: 06/17/09 Time: 16:37

Sample: zooo 2ooa
included observations: 9

Variable Coe}402icient Std. Error t-Statistic Prob.

C S. 1 56939 0.104794 87. 35077 0. 0000

nsmpo o.12ao41 0.013622 6.375935 0.0002

Rsquared Q871037 Mean dependent var 9.797173

Adjusted R-squared 0.652614 S.D. dependent var 0.375734

SE. of regression 0.144248 Akaike info criterion -0.841440

Sum squared resid 0.145652 Schwarz criterion -0.797512

Log likelihood 5.786478 F�024statistIc 47.27917

Duvbin-Watson stat _2.090151 __F'rob(F-statistic) _O.D0O236

Fuente:Elaboraci(m pmpia
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2.1.4. captaciones de la Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

La caja rural de ahorro y crédito los Andes en los ultimos a}401osmuestra una evolucién

creciente como se indica en la Gré}401coN° 07, en el a}401o2000 |as captaciones al 31 de

diciembre es igual a S/. 784, en 2001 es SI. 1,146, llegando asi al 31 de diciembre del a}401o

2008 a un total de captaciones SI. 30,368. Este evolucién se fundamenta que durante dicho

periodo el crecimiento de las captaciones ha sido signi}401cativoy sostenible como se muestra

en la Gré}401coN�03407, es decir el grado de asociacién de captaciones con el tiempo es de

manera positiva que se indica en el Gré}401coN° 08, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresién N�03404 se precisa que las captaciones ha crecido en 48.5%

durante dicho periodo. Por lo tanto Ias captaciones de la caja rural de ahorro y crédito los

Andes crecié de manera signi}401cativay sostenido.

Gréfico N�03507
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Gréfico N° 08

Captaciones alrededor de la tendencia de la Caja Rural de Ahorro

Y Crédito los Andes, 2000-2008
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Regresién N° 04

Tabla de Regresién de captaciones de la de la Caja Rural de Ahorro

Y crédito los Andes, 2000-2008
Dependent Variable: LNCAPTACIONES

Method: Least Squares

Da!e:06/17/09 Time:16:42

Sampfet 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401crent Std. Error I-Statistic Prob.

C 6. 23461 1 0.143565 43.42724 0.0000

TIEMPO 0.484667 0.02551 2 15.99753 0.0000

R-squared 0.980973 Mean dependent var 3.657945

Adjusted R�024squared 0.978255 S.D. dependenl var 1.340125

S.E.c-Yregression 0.197616 Akaike info criterion -0.211854

Sum squared resid 0.273354 Schwarz criterion �0240.168027

Loglikelihood 2.953344 F-statiaic 360.9062

Durbin-Watson stat __ 1.463645_ F'rob(F-statistic) _ 0.000000

Fuente: Elaboracibn propia

2.1.5. obligaciones de EDPYMES: Proempresa

La Ed me Proem resa durante el en'odo del 2000 a 2008 muestra una evolucibn crecientePV P P

como se indica en la Gré}401coN° 09, en el a}401o2000 |as obligaciones al 31 de diciembre es

igual a S/. 15,333, en 2001 es 8/. 19,348, llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un

total de obligaciones S/. 123,721. Este evoluci}401nse fundamenta que durante dicho periodo

el crecimiento de las obligaciones ha sido signi}401cativoy sostenible, el grado de asociacién

de obligaciones con el tiempo es de manera positiva, como se indica el Gré}401coN�03410 y

ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresidn N�03405 que las obligaciones

ha crecido en 24.3% durante el periodo 2000 al 2008. Por Io tanto |as obligaciones de

Edpyme Proempresa crecieron de manera signi}401cativay sostenible durante dicho periodo de

anélisis.

Gréfico N° 09
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Gréfico N° 10

obligaciones alrededo I tndencie MES:presa 2000-2008
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Regresién N° 05

Tabla de Reg resibn de obligaciones de EDPYMES: Proempresa. 2000-2008

Dependent Variable: LNOBLIGACIONES

Method: Least Squares

Date: 09/18/09 1'Ime: 15:36

Sample: 2000 2008

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

c 9.293265 0.112211 s2.s19aa 0.0000
TIEMPO o.24314o o.o1994o 12.19336 o_oooo

R�024squared 0.955035 Mean dependent var 10.50896

Adjusted R-squared 0.948612 S.D. dependent var 0.681360

S.E. of regression 0.154457 Akaike info criterion -0.704669

Sum squared resid 0.166999 Schwarz criterion -0.660842

Log likelihood 5.171012 F-statistic 148.6779
Durbin-Watson stat _ o.s2ooo3_ Prob(F-statistic) _ 0000006

Fuenle: Elaboracibn propia

2.1.6. Obiigaciones de EDPYMES: Edy}401car

La Edpymes Edy}401cardurante el periodo 2000 a 2008 muestra una evolucibn creciente

como se indica en la Gré}401coN° 11, en el a}401o2000 sus obligaciones al 31 de diciembre es

igual a S/. 18,741, en 2001 aumenta a S/. 50,836, llegando asi al 31 de diciembre del a}401o

2008 a un total de obligaciones S/.345, 567. Este evolucién se fundamenta que durante

dicho periodo ei crecimiento de las obligaciones ha sido signi}401cativocomo se muestra en la

Gra}401coN° 11, que el grado de asociacién de obligaciones con el tiempo es de manera

positiva como se indica la Iinea de la tendencia en el Gré}401coN�03412, ademés de acuerdo a

los resultados obtenidas en la Regresién N° 06 se precisa que las obligaciones ha crecido en

promedio 34% durante el periodo 2000 a 2008. Por Io tanto durante dicho periodo se

muesta una tendencia creciente de las obligaciones.
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Gréfico N° 11
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Gréfico N�03412
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Regresién N° 06

Tabla de Reg resibn de Obligaciones de EDPYMES: Edyficar, 2000-2008

Dependent Variable: LNOBLIGACIONES

Method: Least Squares

Date:O9/18/09 T�030Ime:15:47

Sample: 2000 2008

lncluded observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob�030

C 9.933237 0.168671 58.89126 0.0000

TIEMPO 0.344523 0.029974 1149423 0.0000

R-squared 0.949633 Mean dependent var 11.65585

Adjusted R�024squared 0.942495 S.D. dependent var 0.968189

SE. of regression 0.232174 Akaike info criterion 0.110474

Sum squared resid 0.377335 Schwarz criterion 0.154302

Log likelihood 1.502866 F-statistic 132.1174

Durbin-Watson stat _ 1.491752_ Prob(F-statistic) _ 0.000008

Elaboracibn Propia
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2.1.7. Captaciones de la Caja Municipal de ICA

La caja municipal durante el periodo 2000 a 2008 muestra una evolucibn creciente como se

indica en la Gré}401coN° 13, en el a}401o2000 |as captaciones al 31 de diciembre es igual a

SI.18, 626, an 2001 es S/. 23,286, llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de

captaciones S/. 190,724. Este evolucién se fundamenta que durante dicho periodo el

crecimiento de las captaciones ha sido signi}401cativoy sostenible como se muestra en la

Gré}401coN° 13, el grado de asociacién de captaciones con el tiempo se relaciona de manera

positiva como se indica en el Gré}401coN° 14, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos

en la Regresién N" 07 se precisa que las captaciones ha crecido en 29.2% de| a}401o2000 al

2008.Por lo tanto las captaciones de la caja municipal de ICA ha sido signi}401cativoy

sostenido durante dicho periodo de anélisis.

Gréfico N�03513

captaciones de la Caja Municipal de lca. 2000-2008
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Gré}402coN° 14

Captaciones alrededor de la tendencia de la Caja Municipal

de lca, 2000-2008
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Regresién N�03407

Tabla de Regresién de captaciones de la Caja Municipal de lca, 2000-2008
Dependent Variable: LNCAPTACIONES

Method: Leai Squares

Date: 06/17/09 Time: 17:07

S : 2000 2008

lniinslgeed observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t�024StatisticI 7 7 Prob�030

C 9549474 0047785 199.8415 0.0000

TIEMPO 0.83339 0003492 3457968 0.0000

R-squared 0.994180 Mean dependent var 11.01767

Adjusted R-squared 0.993349 S.D. dependent var 0.806513

SE. of regression 0.065776 Akaikeinlocriterion -2.411990

Sum squared resid 0.030285 Schwarz criterion -2.368163

Log likelihood 12.85396 F-statisiic 1195.754

Durbin-Watson stat 2.567063 F'rob(F-statistic) 0.000000

Fuenle: Efaboracibn pmpla

2.1.8. Captaciones de la Caja Municipal de Arequipa

' ' �030 ' ' ' " " crecien e como seLa ca a munlcl al de Are ur a en los ultlmos anos muestra una evoluclon l

indica en la Gré}401coN�03415, en el a}401o2000 |as captaciones al 31 de diciembre es igual a SI.

130,045, en 2001 es S/. 180,482, llegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un total de

captaciones S/. 695,174. Este evolucibn se fundamenta que durante dicho periodo el

crecimiento de las captaciones ha sido signi}401cativoy sostenible como se muestra en la

Gra}401coN�03415, el grado de asociacién de captaciones con el tiempo es posi}401vaimplica que

durante el periodo |as captaciones crecié alrededor de su tendencia como se indica en el

Gra}401coN�03416, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresién N° 08 que las

captaciones ha crecido en 19.5% durante el periodo 2000 al 2008. Por lo tanto se a}401rmaque

las captaciones de la caja municipal de Arequipa han sido signi}401cativasy sostenibles

durante dicho periodo de anélisis.

GréficoN"15 161468

Captaciones de la Caja Municipal de Arequipa, 2000-2008_,---_-4__._.._A_.__________________e
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Grafico N° 16

Captaciones alrededorde la tendencia de la Caja Municipal

de Areuia,2000-2003
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Regresién N° 08

Tabla de Regresién de Captaciones de la Caja Municipal de Arequipa, 2000-2008
Dependent Variable: LNCAPTACIONES

Method: Least Squares

Date: 06/17/09 Time:17,15

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error (Statistic Prob.

C 11.71018 0.063515 1843689 0.0000

TIEMPO 0.195427 0.011287 1731447 0.0000

Rosquared 0.977183 Mean dependent var 12.68732

Adjusted R-squared 0.973924 SD. dependentvar 0.541411

S.E. of regression 0.087428 Akaikelnlo criterion -1.842872

Sum squared resid 0.053506 Schwarz criterion -1.799045

Log likelihood 10.29293 F-statistic 299.7910

Duminvwalson stal _ 0.914573_ Prob(F-statisiic) _ 0000001

Fuente: Elaboraci}401npropia

2.1.9. Captaciones de la Caja Municipal de Huancayo

La caja municipal de Huancayo en los ullimos anos muesta una evolucibn como se indica

en la Gra}401coN° 17, en ei a}401o2000 Ias captaciones al 31 de diciembre es igual a 8/. 54,809,

2001 es SI. 68,907, 2002 es 87,248, a partir de| a}401o2000 mueslra un crecimiento sostenido

llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de captaciones S/. 330,295. Este

evolucién se fundamenta que durante dicho periodo las captaciones muestra una tendencia

creciente, el grado de asociacién de captaciones con el tiempo es positive, se encuentran

akededor de la tendencia como se indica en el Gra}401coN�03418, ademés de acuerdo a los

resultados obtenidos en la Regresién N�03409 que las captaciones ha crecido en 23 % de|

periodo 2000 al 2008. Por lo tanto |as captaciones para la caja municipal de Huancayo

tuvieron un crecimiento signi}401cativodurante dicho periodo de anélisis.
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Gréfico N° 17

r_(;_a_pta_<_:_iges de la Caja Municipal de Huancayo, 2000-2008
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Gréfico N�03418

Captaciones alrededor de la tendencia Caja Municipal de

Huancayo, 2000-2008
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Regresién N° 09

Tabla de Regresién de Captaciones de la Caja Municipal de Huancayo, 2000-2008
Dependent Variable�030LNCAPTACIONES

Method�030Lea§ Squares

Date:07l16/09 Time.21:41

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Sid. Error bslatistic Prob.

C 10.69438 0.028198 379 2591 0 DODD

TIEMPO o.229o7o___V 0.005011 _ 45.71415 0.0000

Rsquared 0 995662 Mean dependent var 11.83973

Adjusted R�024squared 0.996165 SD. dependent var 0.628385

S.E. ol regression 0.038814 Akaikeinfo cmerion -3.466916

Sum squared resid 0.010546 Schwaz criterion 3.423088

Log likelihood 17.60112 F�024slati§ic 2089.754

Durbin-Watson stat W 1.931838 ProbF-statistic i_ 0.000000

Fuenle: Elaboracibn pmpia

2.1.10. Captaciones de la Caja Municipal de Piura �031

La caja municipal de Piura en los ultimos a}401osmuestra una evolucién como se indica en la

Gré}401coN° 19, en el a}401o2000 |as captaciones al 31 de diciembre es igual a SI. 160,890, en
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2001 es SI. 178426, a partir del 2002 muestra una tendencia creciente llegando asi al 31 de

diciembre de| a}401o2008 a un total de captaciones S/. 881,198. Este comportamiento se

fundamenta de que durante dicho periodo el crecimiento de las captaciones muestra un

comportamiento no sostenible con las variaciones atededor de la tendencia como se

muestra en la Gré}401coN�03419, que ei grado de asociacién de captaciones con el tiempo es

positiva airededor de la tendencia como se indica en la gré}401coN° 20, ademés de acuerdo a

los resultados obtenidos en la Regresién N° 10 se precisa que las captaciones ha crecido

en 24% durante el periodo de anélisis del a}401o2000 ai 2008. Por lo tanto se a}401nnaque las

captaciones para caja municipal de Piura ha crecido de manera signi}401cativodurante dicho

el periodo de anélisis.

Gréfico N° 19

Captaciones de la Caja Municipal de Piura, 2000-2008
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Gréfico N�03520

Captaciones alrededor de la tendencia de la de la Caja Municipal
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Regresién N�03510

Tabla de Regresién de Captaciones de la Caja Municipal de Piura, 2000-2008
Dependent Variable: LNCAPTACIONES

Method: Least Squares

Date: 07/15/09 Time: 21:59

Sample: 2000 2008

Included observations�0309

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 11.69033 0.096165 121.5652 0.0000

TIEMPO 0.236176 0.017089 13.82036 0.0000

R-squared 0.964647 Mean dependent var 12.87121

Adjusted R�024squared 0.959596 S.D. dependent var 0.558540

SE, 01 regression 0.132371 Akaike inlo criterion -1.013290

Sum squared resid 0.122654 Schwarz criterion -0.969463

Log likelihood 6.559807 F-statistic 191.0024

Durbin-Watson stat 0.990028 Prob(F-statistic) 0.000002

Fuenle: Elaboracién propia

2.2. EVOLUCION DE LAS COLOCACIONES DE LAS INSTITUCIONES NO BANCARIAS

Durante el periodo 2000-2008 las instituciones }401nancierasno bancarias como son las cooperativas

de ahorro y crédito, cajas mrales, Edpymes y cajas municipales que a continuacibn se analiza Ia

evolucién de colocaciones y su crecimiento porcentual durante el periodo indicado.

2.2.1. Colocaciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Maria Magdalena

La cooperativa de ahorro y crédito Santa Maria Magdalena muestra el comportamiento de la

evolucién de las colocaciones como se indica en la Gra}401coN�03421, en el a}401o2000 las

colocaciones al 31 de diciembre es igual a S/. 17,351,493, en 2001 es SI. 17,569,340, en

2002 disminuye con respecto al a}401oanterior y que fue S/. 15,019,641, después de los a}401os

posteriores muestra un crecimiento llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total

de colocaciones S/. 86,445,860. Este evolucién se fundamenta que durante dicho periodo

crecié |as colocaciones y que su comportamiento esta asociado de manera posiliva con el

tiempo como se mueslra en la Gra}401coN° 22, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos

en la Regresién N�03411 se precisa que las colocaciones han crecido en 21.6% durante el

periodo 2000 al 2008. Por Io tanto se a}401rmaque las colocaciones de la cooperativa de ahorro

y crédito Santa Maria Magdalena han sido signi}401catlvasdurante dicho periodo de analisis.
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Gréfico N° 21

Colocaciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Maria

Magdalena. 2000-2008
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Gréfico N�03422

Colocaciones alrededorde la tendencia de la Cooperativa de Ahorro

Crédito Santa Maria Ma dalena, 2000-2008
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Regresién N�03411

Tabla de Regresibn de colocaciones de la Coopemliva de Ahorro y Crédito

Santa Maria Magdalena, 2000-2008
Dependent Variable: LNCOLOCACIONES

Method: Least Squares

Date: 06/11/09 Time: 1 2:48

sample: zone was
lnduded observations: 9

Variable Ooe}402icienl Std. Error t�024Statislic Prob.

C 16.21167 0.127425 1272249 0.0000

TIEMPO 0.216164 0.02644 9.548148 0.0000

Requaved 0.928065 Mean dependent var 17.29249

Adjusted R�024squared 0.916475 S.D.dependenlva1 0.614305

SE. at regression 0.175400 Akaike info criterion -0.450362

Sum squared resid 0 215357 Schwarz cmenon .o.4os534
Log likelihood 4.026630 F-statistic 91.12394
Durbinwatsonstat 1.847565 Prob(F-statlstlc) 0.000029_ _ F

Fuenle: Elaboracibn propia
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2.2.2. Colocaciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristébal de Huamanga

La cooperativa de ahorro y crédito San Cristébal de Huamanga muestra el comportamiento

de la evolucién de las colocaciones como se indica en la Gré}401coN" 23, en el a}401o2000 |as

colocaciones al 31 de diciembre es igual a S/. 4,764,668, en 2001 es SI. 5,333,708, en 2002

fue SI. 5,575,985 y llegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un total de colocaciones

S/. 62,729,044. Este evolucibn se fundamenta que durante dicho periodo crecié |as

colocaciones y que su comportamiento esta asociado de manera positiva con el tiempo

atededor de su tendencia como se muestra en la Gré}401coN�03424, ademés de acuerdo a los

resultados obtenidos en la Regresién N�03412 se muestra que las colocaciones crecieron an

35.7% durante el periodo 2000 al 2008. Por Io tanto se a}401nnaque las colocaciones de la

cooperativa de ahorro y crédito San Cristébal de Huamanga han sido signi}401ca}401vasy

sostenibles durante dicho periodo de anélisis.

Gréfico N° 23

Colocaciones de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de San

Cristébal de Huamg_n_g5_2_(_)_0_0_V-__2008

CACSCH

70000000 52119014

600001109 �030.1-�030Ii�031.

sonooono I

anooonoo mum
zoououoo "k non,�034 �030

ZDDIMIODO "gig, .

I}402}402}402}402ll}401511178 55951 .1.�034 .

,, -. _/
1000 KIWI 1002 2003 1004 1005 2006 lI'm1 zmu

ICOl0&CIONBCA¢SOi

Fuenle: Infolmacibn Eswdisfica consolidado 2000 2008 FRENACREP_SBS

Elabaracién Propia

Gréfico N�03524

Colocaciones y tendencia de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de San

Cristobal de Huamanga, 2000-2008

g I! »

5

I�0300 2 A I I II

I190 j

Fuente: Elaboradén Pmpia

56



Regresién N�03412

Tabla de Regresién de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de San

Cristébal de Huamanga, 2000-2008
Dependent Variable: LNCOLOCACIONES

Method: Least Squares

Date: 06/11/09 Time: 14:58

Sample: 2000 2008

lnduded observations: 9

Variable Coef}401ciem Std. Error t-Staisric Prob.

C 14.76414 0 127334 115.9481 0 0000

TIEMPO 0.35S6S1 0.022628 15.76157 0.0000

R-squared 0.972595 Mean dependent var 16.54740

Adjusted R~squared 0.968680 SD. dependent var 0.990393

SE. of regression 0.175275 Akaike into criterion -0.451795

Sum squared resid 0.215048 Schwarz criterion -0.407968

Log likelihood 4.033060 F-statistic 248.4272

Durbin-Watson stat 1.357660_ Prob(F-staristic) _ 0.000001

Fuentes Elaboracibn propia

2.2.3. Colocaciones de la Caja Rural de Ahorro y Crédito Los Libertadores de Ayacucho

La caja rural de ahorro y crédito Los Libertadores muesta el comportamiento de la evolucién

de las colocaciones como se indica en la Gra}401coN" 25, en el a}401o2000 ias colocaciones al

31 de diciembre es igual a S/. 8,822, en 2001 disminuye a S/. 8,480, en 2002 aumenté 8/.

11,947, disminuye hasta el a}401o2004 a S/. 6,910, a par}401rde ello reinicia en crecimiento de

los a}401osposteriores y llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de

colocaciones SI. 22.759. Este comportamiento de| crecimiento de colocaciones durante este

periodo fue muy inestable como se fundamenta en la Gra}401coN�03426, donde no existe una

asociacién directa de colocaciones con el tiempo porque el comportamiento no se ajusta

akededor de su tendencia, ademés de acuerdo a los resuttados obtenidos en la Regresién

N° 13 se muestra que las colocaciones crecié en 12.6% durante el periodo 2000 al 2008. Por

Io tanto el crecimiento de las colocaciones de la caja rural de ahono y crédito Los

Libertadores de Ayacucho no ha sido signi}401cativodurante dicho periodo de anélisis.

Grafico N° 25

Colocaciones de la Caja Rural de Ahorro y Crédito Ios Libertadores de Ayacucho, 2000-2008
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Gréfico N" 26

Colocaciones alrededor de la tendencia
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Regresién N�03113

Tabla do Regresién de Colocaciones de la Caja Rural de Ahorro y Crédito los

Libenadores de Ayacucho, 2000-2008

Dependent Variable: LNCOLOCACIONES

Method: Least Squares

Da1e:06I11/09 Tim:-2:15:48

Sample: 2000 2008

lnduded observations: 9

Vanable Coe}401icaenl Std Error (statistic Prob.

C 8.805313 0.186390 4724127 0.0000

TIEMPO 0.126106 0.033122 3.508492 0.0066

R-squared 0.674438 Mean dependent var 9.436045

Adjused R�024squared 0.627987 S.D. dependent var 0.420648

SE. 01 regression 0.256565 Akaikeimo criterion 0310262

Sum squared resid 0.460780 Schwarz criterion 0.354089

Log likelihood 0.603823 Fstatistic 14.50461

Durbin-Watson star _ 1 7a43ss_ Prcb(F-statistic) _ 0.006641

Fuenre: Elaboracién propia

2.2.4. Colocaciones de la Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

La caja rural de ahorro y crédito Los Andes muestra el comportamiento de la evolucién de las

colocaciones como se indica en la Gré}401coN�03427, en el a}401o2000 |as colocaciones al 31 de

diciembre es igual a S/. 5,361, en 2001 y 2002 disminuye a S/. 4,213 y 8/. 3,550

respec}401vamente,a partir del 2003 muestra una tendencia creciente y llegando asi al 31 de

diciembre de| a}401o2008 a un total de colocaciones 8/. 29.670. Este comportamiento de|

crecimiento de colocaciones a partir de| a}401o2003 fue signi}401cativoy existe una asociacién

directa de colocaciones con el tiempo porque el comportamiento se ajusta alrededor de su

tendencia como se muestra en la Gré}401coN° 28, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresibn N° 14 se muestra que las colocaciones crecié en 25.6% durante el

periodo 2000 al 2008. Por Io tanto el crecimiento de las colocaciones de la caja rural de

ahorro y crédito Los Andes ha sido signi}401cativodurante dicho periodo de anélisis.
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Gréfico N° 21

Colocaciones de la Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes, 2000-2008
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Gréfico N° 28

Colocaciones alrededor de la tendencia de la Caja Rural de Ahorro y

Crédito los Andes, 2000-2008
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Regresién N° 14

Table de Regresién de la Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes, 2000-2008

Dependent Variable: LNCOLOCACIONES

Method: Leas Squares

Date: 06/11/09 T|me:16:00
Sample: zooo 2ooa
lnduded observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error bstatlstic Prob.

c 7.764409 o.22san5 33.94752 0.0000
nsmpo 0.256321 0.040749 6.290313 0.0004

Rsquared 0.349682 Mean dependent var 9.066015

Adjusted R�024squared 0.828206 S.D. dependent var 0.761530

S.E. of regression 0.315637 Akaike into criterion 0.724683

Sum squared resid Q697368 Schwarz criterion 0.766511

Log likelihood 4.251074 F-statistic 39.55303
Durbin-Watson stat _ o.a31o94_ Prob(F~statisticj _ 0.000409

Fuente: Elaboracibn propia

2.2.5. Colocaciones de EDPYMES: Proempresa

La Edpyme Proempresa muestra el comportamiento de la evolucién de las colocaciones

como se indica en la Gra}401coN° 29, en el a}401o2000 |as colocaciones al 31 de diciembre es
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igual a S/. 14,620, en 2001 es 3/. 15,919, 2002 es S/. 20,354 y llegando al 31 de diciembre

de| a}401o2008 a un total de colocaciones S/. 116,354. Este comportamiento del crecimiento

de colocaciones fue signi}401cativoy sostenido durante dicho periodo y existe una asociacién

directa de colocaciones con el tiempo porque el comportamiento se ajusta alrededor de su

tendencia como se muestra en la Gré}401coN° 30, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresibn N�03515 se muestra que las colocaciones solo crecié en 26%

durante el periodo 2000 al 2008. Por Io tanto el crecimiento de las colocaciones de Edpyme

Proempresa ha sido signi}401cativodurante dicho periodo de anélisis.

Gréfico N�03429
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Gréfico N° 30

Colocaciones alrededor de la tendencia de EDPYMES:
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Regresién N�03515

Tabla de Reg resién de EDPYMES: Proempresa, 2000-2008
Dependent Vavlable. LNCOLOCACIONES

Method: Least Squares

Da1e:06I11I09 Time:16:46

Sample: 2000 2008

Included observa1Ions:9

Variable Coef}401oier}401 Std. Error Lstatistic Prob.

C 9.156062 0.100400 91.19608 0.0000

TIEMPO 0.259196 0.017842 1452772 0.0000

R-squared 0.967898 Mean dependent var 10.45204

Adjusted R-squared 0.963312 S.D. dependent var 0.721514

S.E.o1 regression 0.138200 Akaikeinlocmerion -0.927104

Sum squared resld 0.133694 Schwarz criterion �0240.883277

Log likelihood 6.171970 F-statistic _ _ 211.0546

Durbln-Watson stat 0.714767 Prob(F-slatrsnc) 0.000002

Fuente.�030Elaboraclén propia

2.2.6. Colocaciones de EDPYMES: Edyficar

La Edpyme Edy}401carmuesira el comportamiento de la evolucién de las colocaciones como

se indica en la Gré}401coN° 31, en el a}401o2000 |as colocaciones al 31 de diciembre es igual a

S/. 58,989, en 2001 es S/. 62,803, 2002 es S/. 74,045 y llegando asi al 31 de diciembre de|

a}401o2008 a un total de colocaciones S/. 423,587. Este comportamiento del crecimiento de

colocaciones fue signi}401cativoy sostenido durante dicho periodo y existe una asociacién

directa de colocaciones con el tiempo porque el comportamiento se ajusta alrededor de su

tendencia como se muestra en la Gré}401coN° 32, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresién N�03416 se muestra que las colocaciones crecié en 26.8% durante

el eriodo 2000 al 2008. Por Io tanto el crecimiento de las colocaciones de Ed me Ed carP

ha sido signi}401cativodurante dicho periodo de anélisis.

Gréfico N° 31

Colocaciones de EDPYMES: Edy}401car,2000-2008
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Gréfico N° 32

Colocaciones alrededorde la tendencia de EDPYMES: Ed ficar, 2000-2008
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Regresién N° 16

Tabla de Regresién de colocaciones de EDPYMES: Edy}401car,2000-2008
Dependent Variable: LNCOLOCACIONES

Method; Least Squares

Date:06I11/09 Time:16:55

Sample: 2000 2005

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 10.52770 0 080374 130.9844 0.0000

TIEMPO 0.268331 0.014233 18.78701 0.0000

R�024squared 0.980553 Mean dependent var 11.35936

Adjusted R-squared 0.977775 S.D. dependentvar 0.742105

S.E.ofregression 0.110634 Akaikeinfocritenion -1.372049

Sum squared resid 0.085679 Schwarz criterion -1.328221

Loglikelihood 8.174221 F-statistic 352.9516

Durbin-Watson stat _ 1.217601_ Prob(F-statistic) _ 0.000000

Fuenter Elsboracibn propia

2.2.7. Colocaciones de la Caja Municipal de lca

La caja municipal de Ica muestra el comportamiento de la evolucién de las colocaciones

como se indica en la Gré}401coN" 33, en el a}401o2000 |as colocaciones al 31 de diciembre es

igual a S/. 25,678, en 2001 es S/. 37,164, a partir del 2002 muestra un crecimiento

importante sostenido llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de

colocaciones S/. 256,499. Este comportamiento de| crecimiento de colocaciones fue tan

signi}401cativodurante dicho periodo y existe una asociacién directa de colocaciones con el

tiempo porque el comportamiento a lo largo de| periodo se encuentra alrededor de su

tendencia como se muestra en la Gré}401coN° 34, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresién N�03417 se muestra que las colocaciones solo crecié en promedio

28.8% durante el periodo 2000 al 2008. Por lo tanto el crecimiento de las colocaciones de

caja municipal de lca ha crecido ha sido de manera signi}401cativo.
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Gréfico N° 33

Co|ocaci0�030n_¢_as_cl¢_e|_aCaja Municipal de lca, 2000-2008
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Gréfico N�03434
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Regresién N° 17

Tabla de Regresién de colocaciones de la Caja Municipal de lca, 2000-2008
Dependent Variable: LNCOLOCACION ES

Method: Lea§ Squares

Dale: O7/18/09 Time: 20:33

San1ple:2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error l�024Statisuc Prob.

c 9.829251 0.053007 166.5793 0.0000
TIEMPO 0.288448 0.010455 27.50053 0.0000

Rsquared 0.990834 Mean dependent var 11.27152

Aduaed R-squared 0.989525 S.D. dependent var 0.793591

S.E. olregressicn 0.081222 Akaikeinlo criterion -1.990125

Sum squared resid 0.046179 Schwarz criterion -1.946297

Log likelihood 10.95556 F-statistic 756.7192
Durbin-Watson aat 2.11268B_ F'rob(F-statistic) _ 0.000000

Fuenle: Elaboracibn propia

2.2.8. Colocaciones de la Caja Municipal de Arequipa

La caja municipal de Arequipa muestra el comportamiento de la evolucién de las colocaciones

como se indica en la Gré}401coN° 35, en el a}401o2000 |as colocaciones al 31 de diciembre es
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igual a S/. 99,567, en 2001es S/. 158,663, a partir del 2002 muestra un crecimiento

importante llegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un total de colocaciones S/.

945,647. Este comportamiento del crecimiento de colocaciones ha sido signi}401cativodurante

dicho periodo y existe una asociacibn directa de colocaciones con el tiempo porque el

comportamiento a par}401rdel 2003 a lo largo de| periodo tiende a ajustarse alrededor de su

tendencia como se muestra en la Gré}401coN�03434, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresién N° 18 se muestra que las colocaciones crecib en promedio 26%

durante el periodo 2000 al 2008. Por lo tanto el crecimiento de las colocaciones de caja

municipal de Arequipa ha crecido de manera signi}401cativo.

Gréfico N° 35

(_§<1o_<;ac_io_nes de la Caja Municipal de A£quip_a, 2000_-@901
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Gréfico N° 36

Colocaciones alrededor de la tendencia de la Caja Municipal

de Arequipa, 2000-2008
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Regresién N° 18

Tabla de Regresién de colocaciones de la Caja Municipal de Arequipa, 2000-2008
Dependent Variable: LNCOLOCACIONES

Method: Least Squares

Date: 07/18/09 Time: 20:50

Sample: 2000 2008

Induded observations: 9

Variable Coefficient Std. Error bstatislic Prob.

C 1 1.43631 0.075778 1509459 0.0000

TIEMPO 0.260330 0.013456 19 33237 0.0000

R-squared 0.981615 Mean dependen! var 12.73996

AdjustedR~squared 0.976958 S.D dependentvar 0.719589

S.E.o1regression 0.104307 Akaikemfocritenon 4.489820

Sum squared vesid 0076160 Schwarz criterion -1.445992

Log likelihood 8.704189 F~slaIistic 373.7406

Durbin-Watson slat _ 0.873309_ Prob(F-statistic) _ 0.000000

Fuente: Elaboraclén propia

2.2.9. Colocaciones de la Caja Municipal de Huancayo

La caja municipal de Huancayo muestra el comportamiento de la evolucién de las

colocaciones como se indica en la Gré}401coN° 37, en el a}401o2000 las colocaciones al 31 de

diciembre es igual a S/. 45,078, 2001 es SI. 57,974, a par}401rdel 2001 muestra un

crecimiento sostenido llegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un total de

colocaciones S/. 473,959. Este comportamiento de| crecimiento de colocaciones fue tan

signi}401cativodurante dicho periodo y existe una asociacién directa de colocaciones con el

tiempo porque el comportamiento a lo largo de| periodo su comportamiento se encuentra

alrededor de su tendencia como se muestra en la Gré}401coN° 38, ademés de acuerdo a los

resultados obtenidos en la Regresién N" 19 se muestra que las colocaciones crecié en

promedio 28% durante el periodo 2000 al 2008. Por lo tanto el crecimiento de las

colocaciones de caja municipal de Huancayo ha crecido de manera signi}401cativo.

Gréfico N° 37

Colocaciones de la Caja Municipal de Huancayo, 2000-2008
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Gréfico N° 38

Colocaciones alrededor de la tendencia de la Caja Municipal de Huancayo,

I 2000-2008
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Regresién N° 19

Tabla de Regresibn de colocaciones de la Caja Municipal de Huancayo, 2000-2008

Dependent Variable: IJJCOLOCACIONES

Method: Least Squares

Date: 07/18/09 Tlme: 21:05

Sample: 2000 2008

Included obsevvatlcns:9

Variable Coefficient Std Error 1-Statistic Prob.

C 10.45121 0.053105 196.6035 0.0000

TIEMPO 0.284215 0.009437 30.11715 0.0000

R~squared 0.992342 Mean dependent var 11 87229

Adjusted R-squared 0.991248 SD. dependentvar 0.781352

S,E.o1tegvessian 0.073099 Akaike in1o criterion -2.200888

Sum squared resid 0.037404 Schwarz cmerian -2.157060

Log likelihood 11.90400 F-statistic 907.0426

Durbin-Watson stat _ 1.247813_ Prob(F-statistic) _ 0.000000

 
Fuente: Elsbomcibn propia

2.2.10. Colocaciones de la Caja Municipal de Piura

La caja municipal de Piura muestra el comportamiento de la evolucién de las colocaciones

como se indica en la Gré}401coN�03439, en el a}401o2000 |as colocaciones al 31 de diciembre es

igual a S/. 156,678, en 2001 es S/. 172,338, a parlir del 2001 muestra un crecimiento

sostenido llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de colocaciones S/.

905,817. Este comportamiento del crecimiento de colocaciones fue tan signi}401cativodurante

dicho periodo y existe una asociacién directa de colocaciones con el tiempo porque el

comportamiento a lo largo del periodo tiende a ajustarse alrededor de su tendencia como

se muestra en la Gré}401coN�03440, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la

Regresién N° 20 las colocaciones crecié en promedio 21% durante el periodo 2000 al
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2008. Por io tanto el crecimiento de las colocaciones de caja municipal de Piura ha crecido

de manera signi}401cativo.

Gréfico N° 39
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Gréfico N�03540
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Regresién N° 20

Tabla de Regresién de colocaciones de la Caja Municipal de Piura, 2000-2008
Dependent Variable: LNCOLOCACIONES

Method: Least Squares

Dale:D7l1B/09 Tlme:21'26

sampie: 2ooo 2130:;

Included cbservations: 9

Variable Coefficient Std Error t-Statistic Prob.

c 11.71146 0.052564 222.5020 o.oooo
TIEMPO 0.211230 41009341 22.61335 o.oooo

R-squaved 0.986496 Mean dependent val 12.76761

Ac}401usedR-squared 0.984567 S.D. dependent vat 0.582423

SE. at regression 0.072655 Akaikeinio criterion -2.221344

Sum squared resid 0036646 Schwau ciitelion -2.177516

Loglikelihood 11.99605 i=�024s«a1is1ac 511.3636
Durbin-Watson stat _ 2.47e4s4_ Prob(F-statistic) _ aoooooo

Fueme: Elaboracibn Propia
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2.3. EVOLUCION DE LA PRODUCTIVIDAD DE LAS INSTITUCIONES N0 BANCARIAS

Durante el periodo 2000-2008 |as instituciones }401nancierasno bancarias como son las cooperativas

de ahorro y crédito, cajas mrales, Edpymes y cajas municipales que a contlnuacién se analiza la

evoluclén de la productividad y su crecimiento porcentual durante el periodo indicado.

2.3.1. Productividad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

La cooperativa de ahorro y crédito Santa Maria Magdalena muestra el comportamiento de

la evolucién de la productividad como se indica en la Gra}401coN" 41, en el a}401o2000 |as

colocaciones al 31 de diciembre es igual a S/. 231,235, en 2001 es 8/. 248,109, 2002 S/.

320,680, después de los a}401osposleriores muestra un crecimiento llegando asi al 31 de

diciembre del a}401o2008 a un tolal de productividad S/. 598,199.00. Esta evolucién se

fundamenta que durante dicho periodo el crecimiento de la productividad crecié y que su

comportamiento esta asociado de manera positiva con el tiempo como se muestra en la

Gra}401coN�03442, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresidn N�03421 la

produclividad promedio ha crecido en 6% durante el periodo 2000 al 2008. Por Io tanto se

a}401rmaque la productividad de la cooperativa de ahorro y crédito Santa Maria Magdalena

durante dicho periodo de anélisis ha crecido de manera signi}401cativa.

Grafico N" 41

Productibilidad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria

Magdalena, 2000-2008
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Gréfico N° 42

Productlblludad alrededor de la tendencia de la Cooperativa de Ahorro
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Regresién N° 21

Tabla de Reg resién de la productividad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito

de Santa Maria Magdalena, 2000-2008

Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method: Least Squares

Dale: 07I18/09 Time: 06:05

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error Qsta}401stic Prob.

C 12.83374 0.096162 133 4597 0.0000

TIEMPO 0.065801 0.017088 3.85062»! 0.0063

R-squared 0.679301 Mean dependem var 13.16274

Adjusted R-squared 0.633487 SD, dependent var 0.218542

SE. of regression 0.132366 Akaike inlo criterion -1.013356

Sum squared resid 0.122646 Schwarz criterion -0.969529

Log likelihood 6.560104 F-statistic 14.82731

Durbin-Watson stat _ 1.913594_ Prob(F-statistic) _ 0.006287

Fuente: Elaboracién Propia

2.3.2. Productividad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristébal de Huamanga

La cooperativa de ahorro y crédito San Cristébal de Huamanga muestra el comportamiento

de la evolucién de la productividad como se indica en la Gra}401coN° 43, en el a}401o2000 la

productividad al 31 de diciembre es igual a S/. 280,275, en 2001 disminuye a S/. 222,238,

en 2002 fue S/. 242,434 a partir de| dicho periodo se muestra un crecimiento con algunas

variaciones y llegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un total de productividad S/.

737,989. Este evolucibn se fundamenta que durante dicho periodo el crecimiento de las

productividad crecié y que su comportamiento esta asociado de manera positiva con el

tiempo alrededor de su tendencia como se muestra en la Gré}401coN�03444, ademés de acuerdo

a los resultados obtenidos en la Regresién N�03422 la productividad crecié en 17% durante el
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periodo 2000 al 2008. Por lo tanto se a}401rmaque la productividad de la cooperativa de ahorro

y crédito San Cristobal de Huamanga ha sido signi}401cativay sostenible durante dicho periodo

de anélisis.

Gréfico N° 43

Productividad de la Cooperativa de Ahorro y Crédim de San
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Gréfico N�03544

Productividad alrededor de la tendencia de la Cooperativa de Ahorro

Crédito de San Cristébal dg Huamana, 2000-2008
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Regresién N�03422

Tabla de Regresién de la productividad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito de San

Cristébal de Huamanga, 2000-2008

Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method; Least Squares

Date: 07/18/09 Time: 06:17

Sampie: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coe}402ident Std. Error tstatis}401c Proh.

c 12.12923 0.153141 79.20323 o.oooo
TIEMPO 0.187938 0.027214 6.111023 0.0005

R-equaled 0.844726 Mean dependent var 12.96897

Adjusted R�024squared 0.822544 S.D. dependent var 0.500404

SE. 01 regression 0.210798 Akaike inlo criterion -0.082702

Sum squared resid 0.311051 Schwarz criterion 41038674

Log likelihood 2.372159 F-smislc 38.05152

Durbin-Watson stat _ 1.461151 Prob(F-sta}401slic) _ 0.000455

Fuentes Elaboracibn Propia
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2.3.3. Productividad de la Caja Rural de Ahorro y Crédito Los Libertadores de Ayacucho

La caja rural de ahorro y crédito Los Libertadores muestra el comportamiento de la evolucidn

de las productividad como se indica en la Gré}401coN" 45, en el a}401o2000 |as productividad al

31 de diciembre es igual a S/. 267, en 2001 disminuye a S/. 149, en 2002 aumento S/. 230,

disminuye hasta el a}401o2004 a S/. 161, a partir de ello reinicia en crecimiento de los a}401os

posteriores y llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de colocaciones SI.

242. Este comportamiento de| crecimiento de de productividad durante este periodo fue muy

inestable como se fundamenta en la Gré}401coN° 46 donde no existe una asociacién directa de

productividad con el tiempo porque el comportamiento no se ajusta alrededor de su

tendencia, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresién N�03523 las

productividad solo crecié en promedio 1.3% durante el periodo 2000 al 2008. Por Io tanto el

crecimiento de la productividad de la caja rural de ahorro y crédito los libertadores de

Ayacucho no ha sido signi}401cativodurante dicho periodo de anélisis.

Grafico N° 45

Productividad de la Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores
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Gréflco N° 46

Productividad alrededor de la tendencia de la Caja Rural do
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Regresién N° 23

Tabla de Regresién de la productividad de la Caja Rural de Ahorro y Crédito

los Libertadores de Ayacucho. 2000-2008
Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method: Least Squares

Date: 07/18/09 Time: 06:30

Sample�0302000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error tstatis}402c Prob.

C 5.264419 0.151994 3463575 0.0000

TIEMPO 0.01 3021 0.027010 0.482085 0.6445

R-squared 0.032132 Mean dependent var 5.329522

Adjusted R-squared -0.106135 S.D. dependent var 0.198928

SE. of regression 0.209219 Akaike info criterion -0.097744

Sum squared resid 0.306407 Schwarz criterion -0.053917

Log likelihood 2.439849 F»sta1is1ic 0.232391

Durbin-Watson stat _ 2.6559a3_ Prob(F-statistic) _ o.s4-1454

Fuentes Elaboracibn Propia

2.3.4. Productividad de la Caja Rural de Ahorro y Crédito Los Andes

La caja rural de ahorro y crédito Los Andes muestra el comportamiento de la evolucién de la

productividad como se indica en la Gra}401coN° 47, en el a}401o2000 |as productividad al 31 de

diciembre es igual a S/. 357, en 2001 disminuye a Sl.162, a partir de dicho periodo crece

llegando en 2004 a S/.540 el més alto de todos los a}401os,posteriores de este a}401o

disminuye llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de productividad S/. 322.

Este comportamiento del crecimiento de productividad no fue signi}401cativoporque no existe

una asociacién directa de productividad con el tiempo porque el comportamiento no se

ajusta alrededor de su tendencia como se muestra en la Gra}401coN° 48, ademés de acuerdo

a los resultados obtenidos en la Regresién N° 24 la produc}401vidadsolo crecié en promedio

3.5% durante el periodo 2000 al 2008. Por Io tanto el uecimiento de las productividad de la
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caja rural de ahorro y crédito Los Andes no ha sido signi}401cativodurante dicho periodo de

anélisis.

Gra}401coN° 47

Prot_iu_c_t_iyl:la¢_lgie la Caja Ru_r_aI cl_¢_ _A}401orro1 Crégito los Andes, 2000-2008
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Regresién N�03424

Tabla de Regresién de la productividad de la Caja Rural de Ahorro y Crédito

los Andes, 2000-2008

Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method: Least Squares

Da1e:lJ7l16/O9 Time: 06:40

Sample: 2000 2008

Includedobservations: 9

Variable Coefliciem Std. Enov t-Statistic Prob.

c 5.493300 0.291333 13.37137 0.0000
TIEMPO 0.034642 0.051780 0.869019 0.5249

R-squared 0.060098 Mean dependent var 5.672010

Acfjuied R�024squared -0.074174 S.D. dependentvar 0.336992
S.E. of regressvon 0.401057 Akaike inlo criterion 1.203855

Sum squared resid 1.126098 Schwarz criterion 1.247683

Log likelihood 45.417348 F-statistic 0.447566

Durbin-Watson sat _ 1.483613__ Prob(F�024stalislic) _ 0.524926

Fuenle: Elaboracibn Propia

73



2.3.5. Productividad de EDPYMES: Proempresa

La Edpyme Proempresa muestra el comportamiento de la evolucién de las productividad

como se indica en la Gré}401coN�03049, en e| a}401o2000 las productividad al 31 de diciembre es

igual a S/. 292, en 2001 es S/. 295, 2002 es S/. 334 posterior de dicho muestra una

disminucibn y muy volé}401l,llegando al 31 de diciembre del a}401o2008 a un total de

productividad S/. 309. Este comportamiento de| crecimiento de productividad no fue

signi}401cativodurante dicho periodo y no existe una asociacién directa de productividad con el

tiempo porque el comportamiento no se ajusta alrededor de su tendencia como se muestra

en la Gra}401coN" 50, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresion N° 25 la

productividad disminuye en promedio 2% durante el periodo 2000 al 2008. Por lo tanto el

crecimiento de la productividad de Edpyme Proempresa no ha sido signi}401cativodurante

dicho periodo de anélisis.

Gréfico N° 49

Productividad de EDQMES: Proempresa. 2000:2908
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Gréfico N�03450
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Regresién N" 25

Tabla de Regresién de la productividad de EDPYMES: Proempresa. 2000-2008
Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method: Least Squares

Date:07I18/09 Time:0S:51

Sample: 2000 2003

Included observations: 9

Variable Coefficient Std Error 1-Statistic Prob.

C 5.693655 0.116051 4906153 0.0000

TIEMPO -0.018808 0.020623 -0.912016 0.3921

R-squared 0.106205 Mean dependent var 5.599613

Adiusted R�024squared 0.021480 S.D. dependent var 0.158055

S.E.ofregression 0.159744 Akaikeinfocriterion -0.637359

Sum squared resid 0.176627 Schwarz criterion -0.593531

Log likelihood 4.865115 Fstatistic 0.831773

Dumin«WaIson slat 1.686604 Prob(F-statistic) 0.392086

Fuente: Elaboracién Propia

2.3.6. Productividad de EDPYMES: Edy}401car

La Edpyme Edy}401carmuestra el comportamiento de la evolucién de las productividad como

se indica en la Gré}401coN° 51, en ei a}401o2000 |as productividad al 31 de diciembre es iguai a

S/. 256, en 2001 es 8/. 270, 2002 es 3/. 299, en 2004 disminuye a S/. 244 a partir dicho

periodo muestra el crecimiento llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de

productividad S/. 543. Este comportamiento de| crecimiento de productividad fue signi}401cativo

y sostenido durante dicho periodo y existe una asociacién directa de productividad con el

tiempo porque el comportamiento se ajusta alrededor de su tendencia como se muestra en

la Gré}401coN° 52, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresibn N° 26 la

productividad crecié en 9.2% durante el periodo 2000 al 2008. Por lo tanto el crecimiento de

la productividad de Edpyme Ed}401carha sido signi}401cativodurante dicho periodo de anélisis.

Gréfico N° 51

Productividad de EDPYMES: Ed ficar, 2000-2008
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Gréfico N° 52

Productividad alrededor de la tendencia de EDPYMES:

_ Ed licar,2000-2008
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Regresién N° 26

Tabla de Regresibn de la productividad de EDPYMES: Edyficar, 2000-2008
Dependent Variable: IPRODUCTIVIDAD

Method: Leai Squares

Date:07l1B/D9 }401me:07:08

Sample: 2000 2006

Included observations: 9

Variable Coelficient Std. Error (statistic Prob.

C 5.319087 0.126091 42.184412 00000

TIEMPO 0.092413 0.022407 4.124310 0.0044

R-squared 0.108454 Mean dependent var 5 781154

Adjuaed R-squared 0.666805 SD. dependent var 0.300684

S.E. olregresslon 0.173564 Akaikeinlo criterion -0.471411

Sum squared resid 0.210871 Schwarz criterion -0.427584

Log likelihood 4.121351 F-statiaic 17.00993

Dumin-Watson stat _ O.726342_ Prob(F�024s1atistic) _ 0.004436

Fuenle: Elaboracibn Propia

2.3.7. Productividad de la Caja Municipal de ICA

La caja municipal de lca muestra el comportamiento de la evolucién de las productividad

como se indica en la Grélico N° 53, en el a}401o2000 la productividad al 31 de diciembre es

igual a S/. 397, en 2001 es S/. 423, 2002 disminuye a 383, a par1ir dicho periodo muestra un

muestra un crecimiento importante llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de

productividad S/. 709. Este comportamiento del crecimiento de productividad no fue tan

signi}401cativodurante dicho periodo y existe una asociacibn directa de productividad con el

liempo porque el comportamiento a lo largo del periodo tiende a ajustarse alrededor de su

hendencia como se muestra en la Gré}401coN�03454. ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresibn N° 27 las productividad crecié en 8.2% durante el periodo 2000 al

2008. Por lo tanto el crecimiento de la productividad de caja municipal de ICA ha crecido de

manera signi}401cativo.
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Gréfico N" 53

Productividgg glgla§§j_a_Lwuric:_ir§|_ de Ica, 2000-2008
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Gréfico N° 54
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Regresién N° 27

Tabla de Regresién de la productividad de la Caja Municipal de lca, 2000-2008

Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method: Leas Squares

Date: 07/18/09 Time: 08:34

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error (Statistic Prob.

C 5.869134 0.066169 88.69950 0.0000

TIEMPO 0.082119 0.011753 6.933780 0.0002

Rsquared 0.874492 Mean dependent var 6.279720

Adjusted R�024squared 0.856562 S.D. dependent var 0.240489

S.E.ol regression 0.091081 Akaikeiniocriterian -1.761007

Sum squared resid 0.058070 Schwarz criterion -1.717180

Log likelihood 9.924533 F-statistic 48.77318

Durbin-Watson }401at _ 1.621625_ Prob(F-statistic) __ 0.000215

Fuente: Eleboracibn Propia

2.3.8. Productividad de la Caja Municipal de Arequipa

La caja municipal de Arequipa muestra el comportamiento de la evolucién de las

productividad como se indica en la Gré}401coN° 55, en el a}401o2000 la productividad al 31 de
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diciembre es igual a S/. 497, en 2001 es 3/. 752, Ios a}401osposteriores muestra el

crecimiento llegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un total de productividad S/. 964.

Este comportamiento de| crecimiento de productividad es signi}401cativodurante dicho

periodo y existe una asociacién directa de productividad con el tiempo alrededor de su

tendencia como se muestra en la Gré}401coN° 56, ademés de acuerdo a los resuttados

obtenidos en la Regresién N�03428 las productividad solo crecié en 7% durante el periodo

2000 al 2008. Por lo tanto el crecimiento de las productividad de caja municipal de Arequipa

de manera signi}401cativo.

Gréfico N° 55

Productividad de la Ca'a Munici al de Are uipa, 2000-2008
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Gréfico N" 56
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Regresion N° 28

Tabla de Regresién de la productividad de la Caja Municipal de Arequipa, 2000-2008

Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method: Least Squares

Date: 07/13/09 Time: 05:52

Sample: 2000 2008

Included observations: 9 ,

Variable Coefficient Std. Error bstatlsdc Prob.

C 6.419666 0.109551 58.59962 0.0000

TIEMPO 0.068842 0.019465 3.536177 0.0095

R�024squared 0.541109 Mean dependent var 6.763676

Adjusted R-squared 0.569839 SD. dependent var 0.235459

SE. of regression 0.150797 Akaike inlo criterion -0.752637

Sum squared resid 0.159178 Schwarz criterion -0.708809

Log likelihood 5.356665 F-statistic 12.50454

Durbin-Watson stat _ 1.070726_ F'mb(F-statistic) _ 0.009519

Fuenle: Elaboracién Propia

2.3.9. Productividad de la Caja Municipal de Huancayo

La caja municipal de Huancayo muestra el comportamiento de la evolucion de la

productividad como se indica en la Gra}401coN" 57, en el a}401o2000 las productividad al 31 de

diciembre es igual a S/. 549, en 2001es S/.580, 2002 muestra ligera disminucibn a S/. 520,

posterior de dicho periodo muestra un crecimiento inestable llegando asi al 31 de diciembre

de| a}401o2008 a un total de productividad S/. 656. Este comportamiento de| crecimiento de

productividad no fue tan signi}401cativodurante dicho periodo y existe una asociacion directa

de productividad inestable alrededor de su tendencia como se muestra en la Gra}401coN° 58,

ademas de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresién N° 29 la productividad solo

crecié en 2% durante el periodo 2000 al 2008. Por lo tanto el crecimiento de la productividad

de caja municipal de Huancayo ha crecido pero no de manera signi}401cativo.

Grafico N° 57

Productividad de la Caja Municipal de Huancayo, 200_0_-20008
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Gré}401coN° 58

Productividad alrededor de la tendencia de la Caja Municipal
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Regresién N° 29

Tabla de Regresién de la Productividad de la Caja Municipal de

Huancayo. 2000-20008

Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method: Least Squares

Date: 07/18/09 Time: 09:12

Sample: 2000 2008

Included observalions: 9

Variable Coefficient Std. Error (Statistic Prob.

C 6. 308769 0.058429 107.9730 0.0000

TIEMPO 0.017840 0.010363 1.718132 0.1295

R-squared 0.296622 Mean dependent var 6.397967

Adjusted R-squared 0.196140 SD. dependent var 0.085704

SE. 01 regression 0.080427 Akaike into criterion -2.009794

Sum squared resid 0.045280 Schwarz criterion -1.965967

Log likelihood 11.04408 F«slatialc 2.951978

Durbin-Watson s1al _ 1.749465_ Prob(F-statistic) _ 0.129468

Fmm Ic: Elaboradén Propia

2.3.10. Productividad de la Caja Municipal de Piura

La caja municipal de Piura muestra el comportamiento de la evolucién de la productividad

como se indica en la Gra'}401coN�03459, en el a}401o2000 la produclividad al 31 de diciembre es

igual a SI. 915,637, en 2001 disminuyé signi}401cativamentehasta es 3/. 172,338, a par}401rdel

2002 muestra un crecimiento llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un mlal de

colocaciones S/. 905,817. Este comportamiento de| crecimiento de colocaciones no fue tan

signi}401cativodurante dicho periodo y existe una asociacién directa de la productividad con

el tiempo porque el comportamiento a partir del 2002 a lo largo de| periodo tiende a

ajustarse alrededor de su tendencia como se muestra en la Gra}401coN° 60, ademés de

acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresién N�03430 la productividad solo crecié en
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5.5% durante el periodo 2000 al 2008. Por lo tanto el crecimiento de la productividad de

caja municipal de Piura ha crecido pero no de manera signi}401cativo.

Gréfico N° 59

Productividad de la Caja Municipal de Piura, 2000-2008
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Gréfico N�03560
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Regresién N° 30

Tabla de Regresién de la Productividad de la Caja Municipal de

Piura, 2000-20008

Dependent Variable: LPRODUCTIVIDAD

Method: Least Squares

Date: 07/13/09 Time: 09:32

Sample: 2000 2008

Inauded observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c 6.090296 0.101993 59.71283 o.oooo
TIEMPO 0.055076 o_o1a12s 3.033725 0.41139

R�024squared 0.568802 Mean dependent var 6.365675

Adjusted R-squared 0.507202 SD. dependent var 0.199991

S.E. of regression 0.140393 Akaike info criterion 0.895614

Sum squared resid 0.137971 Schwarz criterion -43.851736

Log likelihood e.oao2e1 F-statistic 9.233547

Duroin-Watson stat _ 2.063167__ Prob(F-sla}402slic) _ 0.013331

Fuentes EIaboraoiém Propia _
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2.4. EVOLUCION DEL MARGEN FINANCIERO DE LAS INSTITUCIONES N0 BANCARIAS

Durante el periodo 2000-2008 |as instituciones }401nancierasno bancarias como son las cooperativas

de ahorro y crédito, cajas rurales, Edpymes y cajas municipales que a continuacién se analiza la

evolucién de| margen }401nancieroy su crecimiento porcentual durante el periodo indicado.

2.4.1 . Margen }401nancieroCACSMM

La cooperativa de ahono y crédito Santa Maria Magdalena durante el periodo muestra una

evolucién creciente como se indica en la Gra}401coN�03461, en el a}401o2000 el margen }401nanciero

al 31 de diciembre es igual a S/. 3,089,807, en 2001 y 2002 hay ligera disminucién a S/.

2,976,602 y S/. 2,799,540 respectivamente. en 2003 se incrementa a S/. 4, 851,305,

posterior a este periodo muestra un crecimiento inestable y llegando asi al 31 de diciembre

del a}401o2008 a un total de margen }401nancieroSI. 11,007,820. Este evolucién se fundamenta

de que durante dicho periodo el crecimiento del margen }401nancieroha sido inestable por lo

que su evolucién no ha sido importante y que el grado de asociacién de margen }401nanciero

con el tiempo es de manera positiva como se muestra en la Gra}401coN° 62, ademés de

acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresién N° 31 se precisa que el margen

}401nancierodurante el periodo 2000 a 2008 ha crecido en 14.9%. Por Io tanto la evolucién el

margen }401nancieropara la cooperativa de ahorro y crédito Santa Maria Magdalena durante el

periodo de anélisis crecib no de manera sostenida.

Gréfico N° 61

Margen }401nancierode la CAC Santa Maria Magdalena, 2000-2008
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Grafico N" 62

Margen financiero alrededor de la tendencia de la CAC Santa

Maria Magdalena, 2000-2008

LNMARGQNFINAN vs . T ICNIPQ

16.5

1 6.0

. //./
1 5.5 / .

'//,/V

1 5.0 _ �030-

1 4.5

O 2 4 8 B 1 O

T I E IVIPD

Fuente: lnfonnacién Estadislica Consalidado 2000- 2003 FRENACREP_SBS

Elaboracibn Propia

Regresién N° 31

Tabla de Regresién de| margen }401nancierode la CAC Santa Maria

Magdalena, 2000-2008

Dependent Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Da1e:06I1B/O9 Time: 16:08

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 14.64613 0.138449 105.8016 0.0000

TIEMPO 0.148872 0.024603 6.050952 0.0005

Rvsquared 0.839501 Mean dependent var 15.39248

Adjusted R~squared 0.816573 S.D. dependent var 0.444972

SE. ofregressian 0.190574 Akaikeinlo criterion 0284419

Sum squared resid 0.254230 Schwarz criterion -0.240592

Log likelihood 3.279887 F-slatiaic 36.61401

Durbin-Watson stat _ 2,221820_ Prob[F-statistic) _ 0.000515

Fnenrc: Elaboracién Propia

2.4.2. Margen }401nancieroCACSCH

La cooperativa de ahorro y crédito San Cristobal de Huamanga durante el periodo muestra

una evolucién creciente como se indica en la Gré}401ooN" 63, en el a}401o2000 el margen

}401nancieroal 31 de diciembre es igual a S/. 996,786, en 2001hay ligera disminucién a S/.

868,248, 2002 crece S/. 1,473,978, 2003 disminuye a 3/. 1,207,055, posterior a este

periodo muestra un crecimiento estable y llegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un

total de margen }401nancieroSI. 7,298,344. Este evolucién se fundamenta de que durante el

periodo 2000 a 2003 el comportamiento se mostb inestabie y que el grado de asociacién de

margen }401nancierocon el tiempo es de manera positiva como se muestra en la Gra}401coN° 64,

ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresién N�03432 se precisa que el

margen }401nancierodurante el periodo 2000 a 2008 ha crecido en 28.2%. Por lo tanto la
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evolucibn el margen }401nancieropara la cooperativa de ahorro y crédito San Cristobal de

Huamanga durante el periodo de anélisis crecio no tan de manera importante.

Gréfico N�03563

Margen }401nancierode la CAC San Cristobal de Huamanga,

2000-2008
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Gré}401coN�03464

Margen }401nancieroalrededor de la tendencia CAC San Crisnobal de

Huamanga. 2000-2008
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Regresién N�03532

Tabla de Regresién de| margen }401nancieroCAC San Cristobal de Huamanga, 2000-2008

Dqaendenl Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 06/18/09 Time: 16:11

Sampie: 2000 2003

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error (Statistic Prob.

c 13.29400 0.153533 as 41549 o_oooo
TIEMPO 0.282118 o,o2733a 10.31966 0.0000

R«squared 0.938323 Mean dependent var 14.70459

Adjusted R-squared 0.929513 S.D. dependent var 0.797596

SE. of regression 0.211757 Akaike info criterion 0.073621

Sum squared resid 0.313888 Schwaiz criterion �0240.029793

Log likelihood 2.331294 F-statistic 106.4954

Durbin-Watson stat _ 2,615516_ Prob(F-statistic) _ 0.000017

Fuam-: Eiaboradén Propia
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2.4.3. Margen financiero CRAC Los Libertadores

La caja rural de ahorro y crédito Los Libertadores durante el periodo muestra una evolucion

creciente como se indica en la Gra}401coN�03565, en el a}401o2000 el margen }401nancieroal 31 de

diciembre es igual a S/. 1,934, en 2001, hay ligera disminucion a S/. 1,652, 2002 crece S/.

1,901, 2003 disminuye a S/. 1740, posterior a este periodo muestra un crecimiento estable

como en 2007 es 8/. 4,888. y llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 con ligera

disminucién con respecto al a}401oanterior a S/. 4,596. Este evolucion durante el periodo 2000

a 2003 el comportamiento se mostro inestable y que el grado de asociacion de margen

}401nancierocon el tiempo es de manera posi}401vacomo se muestra en la Gra}401coN�03466,

ademas de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresion N�03433 se precisa que el

margen }401nancierodurante el periodo 2000 a 2008 ha crecido solo en 14.6%. Por Io tanto la

evolucion el margen }401nancieropara la cara rural de ahorro y crédito Los Libertadores

durante el periodo de analisis crecié no tan manera importante.

Gréfico N° 65

Margen }401nancieroCRAC Los Libertadores, 2000-2008
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Grafico N° 66

Margen }401nancieroalrededor de la tendencia CRAC Los

Libertadores. 2000-2008
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Regresién N° 33

Tabla de Reg resién del margen }401nancieroCRAC Los Libertadores, 2000-2008
Dependent Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date:05l18/09 Tirne:15:15

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error I-Statistic Prob.

C 7.130652 0.156794 45.47793 0.0000

TIEMPO 0.148178 0 027863 5246310 0.0012

R-squared 0.797241 Mean dependent var 7.661541

Adjuied R-squared 0.768276 S.D.dependa11var 0.448350

S.E. of regression 0.215826 Akaikelnlo criterion -0.035562

Sum squared resid 0.326065 Schwarz criterion 0.008266

Log likelihood 2.160029 F-slatialc 27.52377

Durbin-Watson stat _ 1.064726_ Prob(F-statistic) _ 0.001191

Fu cute: Elaboradén Prupia

2.4.4. Margen }401nancieroCRAC Los Andes

La caja rural de ahorro y crédito Los Andes durante el periodo muestra una evolucién

creciente como se indica en la Gra}401coN° 67, en el a}401o2000 el margen }401nancieroal 31 de

diciembre es igual a S/. 1500, en 2001 hay ligera disminucion a S/. 950, 2002 crece SI.1,

649, posterior a este periodo muestra un crecimiento estable llegando asi al 31 de diciembre

de| a}401o2008 a un total de| margen }401nancierode S/. 5,731. Esta evolucién durante el periodo

muestra el comportamiento estable y signi}401cativo,que el grado de asociacibn de margen

}401nancierocon el tiempo es de manera positiva como se muestra en la Gra}401coN" 68,

ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresibn N° 34 se precisa que el

margen }401nancierodurante el periodo 2000 a 2008 ha crecido en 19.1%. Por lo tanto la

evolucién el margen }401nancieropara la cara rural de ahorro y crédito Los Andes durante el

periodo de anélisis crecié de manera importante.
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Gré}401coN�03467
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Gréfico N° 68

Margen financiero alrededor de la tendencia CRAC Los Andes.

2000-2008
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Regresién N�03534

Tabla de Regresién de| margen financiero CRAC Los Andes. 2000-2008
Dependent Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 06/18/09 Time. 18:18
Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Sid. Error tstatistic Prob.

c 5 748783 0.162480 41.53507 0.0000
TIEMPO 0.191235 0.023373 6.624942 0.0003

R~squared 0.862443 Mean dependent var 7.705209

Adjusted R»squared 0.842798 SD dependent var 0.564086

S E. of regression 0.223653 Akaike info criterion 0.035667

Sum squared resid 0.350144 Schwarz criterion 0.079515

Log likelihood 1.039403 F»statistic 43.88986
Durbin-Watson stat _ 1.a5s931_ Ptob(F-statistic) _ 0.000297

Fuentes Elaboracibn Propia

2.4.5. Margen financiero Proempresa

La Edpyme Proempresa durante el periodo muestra una evolucién creciente como se

indica en la Gréi}401coN�03469, en el a}401o2000 el margen }401nancieroal 31 de diciembre es igua|
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a S/. 5,707, en 2001 hay ligera disminucién a S/. 50,62, 2002 crece a S/.6, 656, 2003

disminuye a 3/. 6,251, posterior a este periodo muestra un crecimiento estable y sostenido

llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de| margen }401nancierode S/. 24,120.

Esta evolucién durante el periodo muestra el comportamiento estable y signi}401cativo,que el

grado de asociacién de margen }401nancierocon el tiempo es de manera positiva como se

muestra en la Gré}401coN�03470, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la

Regresibn N�03435 se precisa que el margen }401nancierodurante el periodo 2000 a 2008 ha

crecido en 17.2%. Por Io tanto la evolucién el margen }401nancieropara la Edpyme

Proempresa durante el periodo de anélisis crecié de manera importante.

Gréfico N° 69

Maqjgen fin_anciero Pgel}402resa,2000-2008
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Gréfico N° 70

Margen }401nancieroalrededor de la tendencia Proempresa, 2000-2008
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Regresién N° 35

Tabla de Regresién del margen }401nancieroProempresa, 2000-2008

Dependent VarIabie' LNMARGENFINAN

Method. Least Squares

Date:06I1B/09 Time: 18.21

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error I-Statistic Prob.

C 8.224341 0.139101 59.12517 0.0000

TIEMPO 0.172023 0.024719 6959205 (10002

R-squared 0.873716 Mean dependent var 9.084457

Adjusted R-squared 0.855675 S.D. dependent var 0.504003

SE of regression 0.191471 Akaike into criterion -0.275030

Sum squared resid 0.256628 Schwarz criterion 0.231202

Log likelihood 3.237636 F-statis}402c 48.43054

Durbin-Watson stat 1.066375 Prob(F-statistic) 0.000219

F:/«me: Eiaboradén Propia

2.4.6. Margen }401nancieroEdyficar

La Edpyme Edy}401cardurante el periodo muestra una evolucién creciente como se indica en

la Gréfico N° 71, en el a}401o2000 el margen }401nancieroal 31 de diciembre es igual a S/.

11,732, en 2001 a S/. 13,806, 2002 es 3/. 19,198, 2003 disminuye a S/. 13,806, posterior a

este periodo muestra un crecimiento estable y sostenido llegando asi al 31 de diciembre de|

a}401o2008 a un total del margen }401nancierode 8/. 85,678. Este evolucibn durante el periodo

muestra el comportamiento inestable de| periodo 2000 a 2003 a partir del 2004 a 2008

muestra un crecimiento estable y signi}401cativo,el grado de asociacién de margen }401nanciero

con el tiempo es de manera positiva es decir el comportamiento iiende a ajustarse alrededor

de la tendencia como se muestra en la Gré}401coN° 72, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresién N�03536 se precisa que el margen }401nancierodurante ei periodo

2000 a 2008 ha crecido en 27.9%. Por Io tanto Ia evolucién el margen }401nancieropara la

Edpyme Edy}401cardurante el periodo de anélisis crecié de manera signi}401cativo.

Gréfico N° 71
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Gréfico N�03472

Margen }401nancieroalrededor de la tendencia Edycar, 2000-2008
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Elabaracibn Propia

Regresién N° 36

Tabla de Regresién del margen }401nancieroEdy}401car,2000-2008

Dependent Variable: LNMARGENFINA

Method; Least Squaves

Date:06I18/09 Time:18:23

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Ooeffident Std. Erlor t-Statistic Prob.

C 0.950470 0.165812 5397977 0.0000

TIEMPO 0.218893 0.029465 9.465082 0.0000

R-squared 0.927527 Mean dependent var 10.34494

Adjusted R-squared 0.917174 S.D. dependent var 07793059

SE. ofvegression 0223239 Akaikeinfo criterion 0.076280

Sum squared resid 0364650 Schwarz critelion 0.120105

Log likelihood 1.656739 F-statiéic 89.58779

Durbin-Watson stat _ 2.380f256_ Prob(F-statistic) _ 0.000031

Fuente: Elaboracibn Propia

2.4.7. Margen }401nancierode Caja Municipal (CM) de ICA

La caja municipal de Ica durante el periodo muestra una evolucibn creciente como se indica

en la Gré}401coN�03473, en el a}401o2000 el margen }401nancieroal 31 de diciembre es igual a S/.

12,374, en 2001 hay ligera disminucibn a 8/. 7,552, 2002 es 8/. 7,954, a partir 2003 a 2006

crecié consecutivamente pero disminuyendo en 2007 a S/. 28,316, llegando asi al 31 de

diciembre del a}401o2008 a un total de| margen }401nancierode S/. 44,194. Este evolucibn

durante el periodo muestra el comportamiento inestable y que el grado de asociacibn de

margen }401nancierocon el tiempo es de manera positiva es decir el comportamiento inestable

tiende a ajustarse alrededor de la tendencia como se muesta en la Gra}401coN�03574, ademés

de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresién N�03437 se precisa que el margen

}401nancierodurante el periodo 2000 a 2008 ha crecido en 20.3%. Por lo tanto Ia evolucién el

margen }401nancieropara la caja municipal de ICA durante el periodo de anélisis crecié de

manera considerable.
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Grafico N° 73

Margen financiero CM lca. 2000-2008
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Grafico N�03474

Margen }401nancieroalrededor de la tendencia CM lca, 2000-2008
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Regresién N° 37

Tabla de Regresién del margen }401nancieroCM lca, 2000-2008

Dependent Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date:05/18/09 Time: 13:26

Sample: 2000 2005

lnciuded observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob,

c 3.753413 0.139713 45.21944 o.oooo
TIEMPO 0.2123433 o.o33713 6.035339 uooos

R-squared 0.838804 Mean dependent var 9 735755

Adjusted R-squared 0.815776 S D. dependent var 0608411

S.E. of regression 0.261138 Akaike into criterion 0.345595

Sum squared resid 0.477353 Schwarz criterion 0.389425

Log likelihood 0.444810 F-statiaic 36.42531
Durbln-Watson stat __ 1.735157 Prob(F-statistic) _ 0.000524

FMeme: Elaboraoibn Propia

2.4.8. Margen }401nancierode la Caja Municipal (CM) de Arequipa

La caja municipal de Arequipa durante el periodo muestra una evolucién creciente como se

indica en la Gra}401coN° 75, en el a}401o2000 el margen }401nancieroal 31 de diciembre es igual a

SI. 41,579, en 2001 hay ligera disminucibn a S/. 37,326, a partir 2002 muestra un
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comportamiento estable y signi}401cativollegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un

total de| margen }401nancierode S/. 153,781. Este evolucién durante el periodo muestra el

componamiento estable e importante y que el grado de asociacién de margen }401nancierocon

el tiempo es de manera positiva, es decir el comportamiento }401endea ajustarse akededor de

la tendencia como se muestra en la Gra}401coN° 76, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresién N" 38 se precisa que el margen }401nancierodurante el periodo

2000 a 2008 ha crecido en 17.7%. Por lo tanto la evolucién el margen }401nancieropara la caja

municipal de Arequipa durante el periodo de anélisis crecié de manera signi}401cativo.

Gréfico N" 75
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Gréfico N° 76

Margen financiero alrededor de la tendencia CM Arequipa,
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Regresio'n N�03138

Tabla de Regresién de| margen }401nancieroCM Arequipa, 2000-2008
Dependent Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 06/18/09 Tlme: 18:28

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error tslatisiic Prob.

C 10.38011 0.066580 1 55.9036 0.0000

TIEMPO 0.176750 0011332 1493878 0.0000

R-squared 0.969557 Mean dependent var 11.26386

Adjusted R-squared 0.965243 SD. dependent var 0.491583

SE. of regression 0.091647 Akaike info cnterion 4.748607

Sum squared resid 0.058795 Schwalz criterion -1 704779

Log likelihood 9668731 F-slatistic 223.1672

Durbin-Watson stat 2.558961 Prob(F-statistic) 0.000001

Fzlrmre: Elaboracibn Propia

2.4.9. Margen }401nancierode la Caja Municipal (CM) de Huancayo

La caja municipal de Huancayo durante el periodo muestra una evolucién creciente como se

indica en la Gré}401coN�03577, en el a}401o2000 el margen }401nancieroal 31 de diciembre es igual a

S/. 19.918, en 2001 hay ligera disminucién a S/. 13,479, a partir 2002 mueslra un

comportamiento estable y signi}401cativollegando asi al 31 de diciembre del a}401o2008 a un

total de| margen }401nancierode S/. 75,919. Este evohcién durante el periodo muestra el

comporlamiento estable e importante y que el grado de asociacién de margen }401nancierocon

el tiempo es de manera positiva, es decir el comportamiento tienda a ajustarse arededor de

la tendencia como se muestra en la Gra}401coN° 78, ademés de acuerdo a los resultados

obtenidos en la Regresibn N�03539 se precisa que el margen }401nancierodurante el periodo

2000 a 2008 ha crecido an 20.6%. Por lo tanto la evolucién el margen }401nancieropara la caja

municipal de Huancayo durante el periodo de anélisis crecié de manera signi}401calivo.

Grafico N�03577

Margen }401nancieroQM Huancayo, 20003008
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Gréfico N° 78

Margen finnlrededor de la tendencia CM Huancayo, 2000-2008
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Regresién N�03539

Tabla de Reglesibn de| margen }401nancieroCM Huancayo, 2000-2008

Dependent Vaviable: LNMARGENFINAN

Method: Leas Squares

Date: 06/1 8109 Time: 18:30

Sampie. 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Errol (Statistic Prob.

C 9.355347 0.128078 7304402 0.0000

TIEMPO 0.205889 0.022760 9.046064 0.0000

R-squared 0.921199 Mean dependent var 10.38479

Adjusted R»squared 0 909942 S.D. dependent Va! 0 587473

3 E. 01 regression 0.176299 Akaike info criterion -0 440141

Sum squared resid 0.217569 Schwarz criterion -0.396314

Log likelihood 3.980637 F-statistic 81.33127

Durbin-Watson stat 1.929809 Prob(F-statistic) 0.000041

Fuenie: Elaboracibn Propia

2.4.10. Margen financiero de la Caja Municipla (CM) de Piura

La caja municipal de Piura durante el periodo muestra una evolucién creciente como se

indica en la Gré}401coN" 79, en el a}401o2000 el margen }401nancieroal 31 de diciembre es igual

a S/. 39,855, en 2001 hay ligera disminucién a S/. 32,156, a partir del 2002 al 2005

muestra un comportamiento estable y creciente, pero en 2006 disminuye a S/. 84,852

llegando asi al 31 de diciembre de| a}401o2008 a un total de| margen }401nancierode S/.134,

966. Este evolucién durante el periodo muestra el comportamiento inestable y que el grado

de asociacién de margen }401nancierocon el tiempo es de manera positiva, es decir el

comportamiento tiende a ajustarse alrededor de la tendencia como se muestra en la

Grafico N° 80, ademés de acuerdo a los resultados obtenidos en la Regresién N�03440 se

precisa que el margen }401nancierodurante el periodo 2000 a 2008 ha crecido en 15.7%. Por

lo tanto la evolucién el margen }401nancieropara la caja municipal de Piura durante el periodo

de anélisis crecié pero no de manera signi}401cativo.
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Gréfico N° 79
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Gréfico N�03580

Margen }401nancieroalrededor de la tendencia CM Piura, 2000-2008
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Regresién N° 40

Tabla de Regresién de| margen }401nancieroCM Piura. 2000-2008
Dauendenl Variab|e: LNMARGENFINAN

Method: Lea§ Squares

Date: 06/18/09 Time: 18:33

Sampiez 2000 2008

Induced observations: 9

Variable Coe}402iaiem Std. Etror (statistic Prob.

C 10.35047 0.107145 96.60207 0.0000

TIEMPO 0.155722 0 019040 8.231074 0.0001

Rsquared 0.906355 Mean dependen var 11.13408

Adjusted R-squared 0.892977 S.D. dependent var 0.450823

SE. of regression 0.147485 Akaike inlo criterion -0.797049

Sum squared resid 0.152263 Schwarz criterion -0.753221

Log likelihood 5.566720 F-statiaic 67.75057

Durbin-Watson stat __ 2.054175_ F'rob(F-statistic) __ 0.000076
 ==�024:=

Fuenlc: Elabomdén Propia

95



CAPITULO Ill

PLANTEAMIENTO DEL MODELO TEORICO

3.1. MODELO GENERAL DE DETERMINANTES MICROECONOMICOS DEL MARGEN FINANCIERO

Para el anélisis de los determinantes microeconémicos asociado con el margen }401nancierode las

instituciones no bancarias de la ciudad de Ayacucho periodo 2000-2008, se consideré un modelo

para explicar el comportamiento de la variable endégena (margen }401nanciero)explicadas por las

variables exégenas (e}401cienciaen costos operatives, e}401cienciaen los costos de fondeo y por

productividad). A nivel teérico una variacibn positiva de los costos operatives in}402uyede manera

negativa al margen }401nanciero,de manera similar Ios costos de fondeo, por otro Iado Ia in}402uenciade

la productividad en el margen }401nancierode las ins}401tucionesno bancarias es positivo, es decir a

mayor productividad mayor margen }401nanciero,por lo que de ahi resultan imponantes |as variables

exégenas.

MI~; = /3, + /32E('0, + pgE(�030F+ }4024EPP,+U, (1)

Bajo el supuesto

E(u, ) = 0

E(~3)= as

E(rI,u,_5 ) = O
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Donde:

MF,: Margen }401nancierode las instituciones no bancarias

E(�0300,:E}401cienciapor costos operatives

E(�030F,:E}401cienciaen costos de iondeo

EPP,: Productividad

3.2. MODELOS ESPECIFICOS

> Primer modelo especi}401coconsiste en plantear Ia utilidad neta de las instituciones no bancarias

en funcién de la variable exégena, e}401cienciaen costos operativos, a nivel teorico esta relacion

es de manera negativa, a continuacion se plantea en modelo.

UN, = a, + a2EC0, + U, (2)

Donde:

UN, : Utilidad neta de las instituciones no bancarias

E(�0300,:E}401cienciapor costos operaiivos

> Segundo modelo especi}401coconsiste en plantear Ia utilidad neta de las instituciones no

bancarias en funcién de la variable exogena e}401cienciapor otros ingresos, a nivel teorico estas

variables estan relacionadas de manera positiva, vea a continuacion el modelo planteado.

UN, =a,+oz2EO1,+U, (3)

Donde:

UN, : Uiilidad neta de las instituciones no bancarias

E01,: E}401cienciapor otros ingresos

> Tercer modelo especi}401coconsisie en plantear la utilidad neta de las instituciones no bancarias

en funcién de la variable exégena, costo de capital propio, a nivel teérico estas variables estén

relacionadas de manera negativa, a continuacién ver detalle.

UN, =05, +a3C�030KP,+U, (4)

Donde:

UN,: Utiiidad neta de las instituciones no bancarias

(�030KP2 Costa de capital propio .
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�034rCuarto modelo especi}401coconsists en plantear Ia utilidad neta de las instituciones no bancarias

en funcién de la variable exégena de costo de capital de tercero, a nivel teorico esté

relacionado de manera negativa que a con}401nuaciénse detalla.

UN, = 0:, + a2(�030KT,+ U, (5)

Donde:

UN, : U}401lidadneta de las instituciones no bancarias

(�030KT: costo de capital de tercero

�030ivQuinto modelo especi}401coconsists en plantear Ia utilidad neta de las instituciones no bancarias

en funcion de la variable exogena de impone de colocaciones, a nivel teorico esté relacionado

de manera positiva que a continuacion se detalla.

mv, = a, + a,C0L, + U, (6)

Donde:

UN,: U}401lidadneta de las instituciones no bancarias

COL : Importe de colocaciones

> Sexto modelo especi}401coconsiste en plantear Ia utilidad neta de las instituciones no bancarias

en funcibn de la variable exogena, impone de captaciones, a nivel tebrico estas variables estén

relacionados de manera negativa, a continuacién ver modelo.

UN, = 0:1 + a2CAP, + U, (7)

Donde:

UN, : U}401lidadneta de las instituciones no bancarias

(�030AP: lmporte de captaciones

3.3. MUESTRA Y DATOS DISPONIBLES

La muestra y los datos se realizaron por conveniencia y por grupos que consistieron en la seleccion

por grupo de instituciones }401nancierasno bancarias, se selecciono 2 cooperativas, 2 cajas rurales, 2

Edpymes y 4 cajas municipales y que los datos son obtenidos de las memorias anuales y reportes

de estados }401nancierosanuales.
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Cuadro N° 01: lnformacién de CAC Santa Maria Magdalena
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Fuente: Infumadbn Estadistica Canso}401dado2000- 2008 FRENACREP_SBS Elabomcibn Pmpia

Cuadro N° 02: lnformacién de CAC San Cristébal de Huamanga
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Fuentes Inlormadén Estadistica Consolidado 2000- 2008 FRENACREP_SBS Elaboradén Propia

Cuadro N�03503: lnformacién de CRAC Los Iibertadores
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Fuen!e.'In!ormaa�0306nEstadisfica Canso}401dado2000- 2008 _SB S ymemorias anuales, Elabaracibn Propia

Cuadro N° 04: Informacién de CRAC Los Andes
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Fuenlerlnformacibn Esladistica Conso}401dado2000 2008 _SBS ymemorias anuales, Elaboradén Propia
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Cuadro N�03105: lnformacién de Pro empresa
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Fuenler Infwmadén Esfadistica Consoidado 2000- 2008 _SBS y memorias anuales, Elabaradén Pmpia

Cuadro N" 06: Informacién Ed icar
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Cuadro N° 07: lnformacién de CM de Ica

 

mourns «nan mg
.5.�030,_._. In , muuumun-an umsuusn:E�024E-Ei}402}401}401}401

EZJEE£IlE!E}402IIE§IZ1!IfS.i'EEIEIEEIIEIII!EIII§II!EII'£ElEIIZI
E'.TlliEEIEElII1Ii�030I§lE5IEE.�030ElI!EIIIEIEEIIIEE':EIE
EEIIIIEIEIIIEIEIIIIIIIIEIIEEIZIIEZIIIZI

E3JlZEEEIlZl:TEiIlE.EIIE'.EII!EII!!EI@I}402EIlEE:EII!1}402
E2lEI!E�031.II1EiIIEE!I!Il?E!I!ll2�031:}2DZlImIIIl1I
EJEEZEEDIEEEEIIEEIEZHIDZEIEEEHIEIIEEIIIEIIIEEJIIEIIEI
EBEEEEIIEEZIEEIIEEIIEEIIEEIIEEEIEEI

EHIEEEEEEEEEEEZEEIEEHEEEIEEEIBIZIEEIIEIIEIIEMIEEMIEIIEI
EJEEEIIIEEIIIEZIIEIIEEIIEEHIEEIIEZIIEEI

Fuenlez Inlormacibn Esladistica Consoidado 2000- 2008_SBS ymemonbs anuales, Elebomdbn Pmpia

Cuadro N�03408: lnformacién de CM de Arequipa
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Cuadro N° 9: lnformacién de CM de Huancayo
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Fuenle: lnformazibn Estadistica Consolidedo 2000- 2008_SBS ymemarias anuales, Elaboradén Pmpia

Cuadro N°10: lnformacién de CM de Piura
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Fuenlez Infonnadén Estadisfica consolidado 2000- 2008_SB S y memorias anuales, EIaboracin':n Propia

3.4. ANALISIS TEORICO

La e}401cienciaen el manejo operativo de las instituciones No Bancarias puede medirse por la

capacidad de reducir los costos asociados a la oferta de un producto o servicio }401nancieroque

brindan, a través de ello tener mayor margen }401nanciero.A medida que los costos sean menores, las

utilidades de las Instituciones No Bancarias serén mayores. Los detenninantes microeconémicos

como la e}401ciencia,costos de fondeo y la productividad son las variables que explican de manera

importante el margen }401nanciero,que no es otra cosa la didiferencia entre los intereses y

rendimientos obtenidos en los diversos productos }401nancierosy el coste de los recursos ajenos.
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CAPITULO IV

PLANTEAMIENTO DEL MODELO EMPlR|C0: ESTIMACION ECONOMETRICA

4.1. LA EFICIENCIA EN COSTOS OPERATIVOS Y LA UTILIDAD NETA

Para la evidencia empirica a continuacién se realiza |as estimaciones correspondientes bajo el

método minimos cuadrados ordinarios (MCO) para la cuanli}401caciény la inferencia esladistica a

nivel de signi}401canciaindividual y el coe}401cientede determinacién de la variable endégena (utilidad

neta) en funcién de la variable exégena, e}401cienciaen costos operatives, que a continuacién se

muestra los resultados.

4.1.1. Cooperativa de Ahorro y Crédito (CAC) de Santa Maria Magdalena

El Cuadro N° 11, muestra la dependencia de la utilidad neta (remanente) de la e}401cienciapor

costos operativos de la CAC de Santa Maria Magdalena, los resultados nos presenta que por

cada 8/ 1.00 de incremento de costos operalivos la ulilidad neta disminuye en 8/. 3.94, es

decir Ia utilidad neta (remanente) tiene una relacién inversa con la e}401cienciade| costo

operalivo, es decir a menor costo operativo la rentabilidad crece de dicha institucién, ademas

el costo operative explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta

(remanente) a un nivel de signi}401canciadel 5% con una probabilidad cercano al 5%, asimismo

el comportamiento de la e}401cienciade| costo operativo se ajusta arededor de| promedio de la
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e}401cienciaque cae cerca de la Iinea de tendencia que se indica en la Gra}401coN° 81 y su

Coe}401cientede determinacién es igual 64%, esto implica que la variacién de la utilidad neta

(remanente) es explicado en 64% por el costo operative. Por Io tanto la e}401cienciade| costo

operativo se ajusta al promedio de la e}401cienciadurante el periodo de anélisis.

Gréfico N° 81
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LN vs. E00

2000000

1500000 g\\

5 «mooo �030 g -

\\
51330) N

$3. 30 0.35 0.40 O. 45 0. 50 0.55 0.60

ECO �030

Fuenre: Infonnacibn Estadlslica consolidado 2000- 2008 FRENACREP_SBS

Eleboracibn Pmpia

4.1.2. Cooperativa de Ahorro y Crédito (CAC) de San Cristébal de Huamanga

El Cuadro N° 11, mueska Ia dependencia de la utilidad neta (remanente) de la e}401cienciapor

costos operatives de la CAC de San Cristébal de Huamanga, de los resultados nos

presenta, que por cada SI 1.00 de incremento de costos operatives Ia utilidad neta

(remanente) disminuye en S/. 6.21, es decir Ia utilidad neta (remanente)t1'ene una relacibn

inversa con la e}401cienciade| costo operativo, donde a menor costo operativo la rentabilidad

crece de dicha institucién, Ia e}401cienciade| costo opera}401vono explica de manera signi}401ca}401va

el comportamiento de la utilidad neta (remanente) porque a un nivel de signi}401canciade| 5%

su probabilidad es 8.9%, ademés el comportamiento de la e}401cienciadel costo opera}401voes

inestable al promedio de e}401cienciade la Iinea de tendencia que se indica en la Gra}401coN�03482

y su coe}401cientede detenninacién es igual 32% implica que la variacién de utilidad neta

(remanente) es explicado en 32% por el costo opera}401vo.Por Io tanto el costo operativo para

dicha cooperativa no se ajusta al promedio de e}401cienciade los costos operatives
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Gréfico N° 82

La Eficiencia en Costos O erativos y la Utilidad neta
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4.1.3. Caja Rural de Ahorro y Crédito (CRAC) los Libettadores de Ayacucho.

El Cuadro N�03411, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor costos

opera}401vosde la CRAC Los Libertadores de Ayacucho, que los resultados nos presenta que

por cada 8/ 1.00 de incremento de costos operativos la utilidad neta disminuye en S/. 11.03

es decir Ia utilidad neta tiene una relacion inversa con la e}401cienciadel costo operative es

decir a menor costo operative Ia rentabilidad creoe de dicha ins}401tucién,ademés e}401ciencia

de| costo opera}401vono explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta

porque su probabilidad estadistico es superior al nivel de signi}401canciade| 5%, ademés el

comportamiento de la e}401cienciade| costo operativo es inestable alrededor de| promedio de

la e}401cienciaque se encuentra atededor de la Iinea de tendencia que se indica en la Gra}401co

N�03483 y su coe}401cientede detenninacién es igual 14% implica que la van�030acionde utilidad

neta es explicado solo en 14% por el costo opera}401vo.Por Io tanto la e}401cienciadel oosto

operativo no es e}401ciente.
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4.1.4. Caja Rural de Ahorro y Crédito (CRAC) los Andes

El Cuadro N° 11, muestra la dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor costos

operativos de la CRAC Los Andes, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de

incremento de costos operativos Ia utilidad neta disminuye en S/. 5.41, es decir la utilidad

neta tiene una relacion inversa con la e}401cienciade| costo operativo es decir a menor costo

opera}401voIa rentabilidad crece de dicha institucion, el costo operativo no explica de manera

signi}401ca}401vael comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad es superior al

nivel do signi}401canciade| 5%, ademas el comportamiento de la e}401cienciade| costo operativo

no se ajusta alrededor del promedio de la e}401cienciaque indica la Iinea de tendencia como se

muestra en la Gra}401coN° 84y su coe}401cientede detenninacion es igual 23%, esto implica que

la variacion de utilidad neta es explicado solo en 23% por el costo opera}401vo.Por Io tanto Ia

e}401cienciado! costo opera}401vono es e}401ciente.
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4.1.5. EDPYMES: Proempresa

El Cuadro N° 11, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la variable e}401cienciapor

costos operatives de la EDPYMES Proempresa; Ios resultados nos indica que por cada

S/.1.00 de incremento de costos operativos Ia utilidad neta disminuye en 3/. 6.00, es decir Ia

utilidad neta (remanente) tiene una relacién inversa con la e}401cienciadel costo operativo es

decir a menor costo operativo Ia rentabilidad creoe de dicha institucion, Ia e}401cienciade| costo

opera}401vono explica de manera signi}401ca}402vael comportamiento de la u}401lidadneta porque su
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probabilidad es superior de| nivel de signi}401canciade| 5%, el comportamiento de la e}401ciencia

de| costo operativo es inestable alrededor de| promedio de la e}401cienciade la Iinea de

tendencia que se indica en la Gra}401coN° 85 y su coe}401cientede detenninacion es igual 30%

esto se explica, que |a variacion de la utilidad neta es explicado solo en 30% por el costo

operativo. Por Io tanto Ia e}401cienciadel costo opera}401vono es e}401cientepara dicha institucién.
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4.1.6. EDPYMES: Edyficar

El Cuadro N° 11, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor costos

operatives de EDPYMES Edy}401car,que los resultados nos presenta que por cada 8/ 1.00 de

incremento de costos opera}401vosla utilidad neta disminuye en S/. 5.98, es decir Ia utilidad

neta tiene una relacion inversa con la e}401cienciadel costo opera}401voes decir a menor costo

operativo Ia rentabilidad crece de dicha institucién, la e}401cienciade| costo operative no es

signi}401cativopara explicar el comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad es

superior al nivel de signi}401canciadel 5%, ademés el comportamiento de la e}401cienciade|

costo operativo no se ajusta alrededor de| promedio de la e}401cienciade la Iinea de tendencia

que se indica en la Gra}401coN�03486 y su coe}401cientede determinacion es igual 35% implica que

la variacién de utilidad neta es explicado en 35% por el costo operative. Por Io tanto Ia

e}401cienciade| costo operativo no es e}401cientepara dicha ins}401tucion.
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Gréfico N° 86
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4.1.7. Caja Municipal de Ica

El Cuadro N" 11, muestra la dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor costos

operatives de CM Ica, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento

de costos operativos Ia utilidad neta disminuye en 8/. 2.47, es decir Ia utilidad neta tiene una

relacién inversa con la e}401cienciade| costo operativo es decir a menor costo operativo la

rentabilidad crece de dicha institucién, Ia e}401cienciade| costo opera}401voes signi}401cativapara

explicar el comportamiento de la utilidad neta a un nivel de signi}401canciadel 5% porque su

probabilidad estadis}401coes igual 4.25%, ademés el comportamiento de la e}401cienciade|

costo operativo se ajusta arededor de| promedio de la e}401cienciade la Iinea de tendencia

que se indica en la Gra}401coN° 87 y su coe}401cientede determinacion es solo 63% implica que

la variacion de utilidad neta es explicado solo en 63% por el costo operativo. Por Io tanto la

e}401cienciade| costo operative es e}401cientepara dicha ins}401tucién.
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4.1.8. Caja Municipal de Arequipa

El Cuadro N�03411, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor costos

operatives de CM Arequipa, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de

incremento de costos operativos Ia u}401lidadneta disminuye en 8/. 3.83, es decir Ia utilidad

neta tiene una relacibn inversa con la e}401cienciade| costo operative es decir a menor costo

operativo la rentabilidad crece de dicha institucién, la e}401cienciaen el costo operative no

explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utiiidad neta a un nivel de

signi}401canciade| 5% porque su probabilidad estadis}401coes igual 4.5%, ademés el

comportamiento de la e}401cienciade| costo operativo se ajusta alrededor del promedio de la

e}401cienciade la Iinea de tendencia que se indica en la Gra}401coN° 88 y su coe}401cientede

determinacién es 60% implica que la variacién de utilidad neta es explicado en 56% por el

costo operativo. Por lo tanto Ia e}401cienciade| costo operativo es e}401ciente.
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4.1.9. Caja Municipal de Huancayo

El Cuadro N° 11, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor costos

operativos de CM Huancayo, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de

incremento de costos opera}401vosla u}402iidadneta disminuye en S/. 4.26, es decir Ia utilidad

neta tiene una relacién inversa con la e}401cienciadel costo operativo es decir a menor costo

operativo la rentabilidad crece de dicha institucién, el costo operativo no explica de manera

signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad es superior a nivel

de signi}401canciade| 5.4%, ademés el comportamiento de la e}401cienciade| costo operativo no
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se ajusta alrededor del promedio de la e}401cienciade la Iinea de tendencia que se indica en la

Gra}401coN° 89 y su coe}401cientede deterrninacion es solo 40% implica que la variacion de

utilidad neta es explicado solo en 40% por el costo operativo. Por lo tanto la e}401cienciade|

costo opera}401vono es e}401ciente.
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4.1.10. Caja Municipal de Piura

El Cuadro N�03511, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor cosms

operativos de CM Piura, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de

incremento de costos operativos Ia utilidad neta disminuye en S/.5.60, es decir Ia utilidad

neta tiene una relacion inversa con la e}401cienciade| costo operative es decir a menor costo

opera}401voIa rentabilidad crece de dicha institucion, Ia e}401cienciade| cosm operativo no

explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad

es superior de| nivel de signi}401canciade| 5%, ademés el comportamiento de la e}401cienciade|

costo operativo no se ajusta alrededor de| promedio de la e}401cienciade la Iinea de tendencia

que se indica en la Gra}401coN° 90 y su coe}401cientede determinacion es sole 1% implica que

la variacién de utilidad neta es explicado en 21% por el costo operativo. Por lo tanto Ia

e}401cienciade| costo opera}401vono es e}401cientepara dicha institucion.
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Cuadro N°11(I5)

La utilidad neta en funcién a e}401cienciapor costos operatives
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4.2. LA EFICIENCIA POR OTROS INGRESOS Y LA UTILIDAD NETA

La e}401cienciapor otros ingresos tienen una relacibn positiva con la utilidad neta, es decir los otros

ingresos in}402uyenincrementando la utilidad neta.

4.2.1. Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

El Cuadro N° 12, muestra la dependencia de la utilidad neta (remanente) de la e}401cienciapor

otros ingresos de la CAC de Santa Maria Magdalena, que los resultados nos presenta que

por cada 3/ 1.00 de incremento de e}401cienciapor otros ingresos Ia utilidad neta aumenta en

2.81%, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene una relacién directa con la e}401cienciapor

5 Conslruido a pa}401ilde las Regvaiones N°. 41,42,43,M,45,46,47.48,49 y 50del Anexo N° 04:
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otros ingresos de dicha institucion, la e}401cienciapor los otros ingresos no explica de manera

signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta (remanente) porque probabilidad asociado

a su t estadis}401coes superior al nivel de signi}401canciade| 5% y que su comportamiento no se

ajusta alrededor de la Iinea de e}401cienciacomo se indica en la Gra}401coN�03591, su coe}401ciente

de determinacion es solo a 11% implica que la variacién de u}401lidadneta (remanente) es

explicado tan solo en 11% por otros ingresos. Por Io tanto Ia e}401cienciapor los otros ingresos

no es e}401cientepara dicha cooperativa. En }401nesta institucién no ha tenido buena capacidad

de gestion para generar otros ingresos operativos no }401nancieros.

Gréfico N�03491
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4.2.2. Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristobal de Huamanga

El Cuadro N�03412, muesta Ia dependencia de la utilidad neta (remanente) de la e}401cienciapor

otros ingresos de la CAC de San Cristobal de Huamanga, que los resultados nos presenta

que por cada SI 1.00 de incremento de e}401cienciapor otros ingresos Ia utilidad neta aumenta

en 3.14%, es decir Ia u}401lidadneta (remanente) tiene una relacion directa con la e}401ciencia

por otros ingresos de dicha institucion, Ia e}401cienciapor los otros ingresos no explica de

manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta (remanente) porque probabilidad

asociado a su t estadistico es superior al nivel de signi}401canciadel 5% y que su

comportamiento no se ajusta alrededor de la Iinea de tendencia de e}401cienciacomo se indica

en la Grafico N�03592, su coe}401cientede determinacion es 18% implica que la variacion de

utilidad neta (remanente) es explicado en 18% por otros ingresos. Por Io tanto la e}401ciencia
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por los otros ingresos no es e}401cientepara dicha cooperativa. En }401nesta institucién no ha

tenido buena capacidad de gestion para generar otros ingresos operativos no }401nancieros

Gréfico N° 92
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4.2.3. Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

El Cuadro N° 12, muesta Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor otros

ingresos de la CRAC de Libertadores de Ayacucho, que los resultados nos presenta que por

cada SI 1.00 de incremento de e}401cienciapor otros ingresos Ia utilidad neta aumenta en

0.61%, es decir Ia utilidad neta tiene una relacién directa con la e}401cienciapor otros ingresos

y ademés Ia e}401cienciapor los otros ingresos no explica de manera signi}401cativael

comportamiento de la utilidad neta por qué probabilidad asociado a su t estadistico es

superior al nivel de signi}401canciadel 5% y que su compottamiento no se ajusta akededor de

Ia Iinea de e}401cienciacomo se indica en la Gré}401coN�03493, su coe}401cientede determinacién es

solo a 10% implica que la variacion de utilidad neta es explicado en 10% por otros ingresos.

Por lo tanto Ga e}401cienciapor los otros ingresos no es e}401ciente.En }401nesta institucion no ha

tenido buena capacidad de gestion para generar otros ingresos operatives no }401nancieros.
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Gréfico N�03493
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4.2.4. Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

El Cuadro N° 13, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor otros

ingresos de la CRAC Los Andes, que los resultados nos presenta que por cada 3/ 1.00 de

incremento de e}401cienciapor otros ingresos Ia utilidad neta aumenta en 5.87%, es decir Ia

utilidad neta tiene una relacién directa con la e}401cienciapor otros ingresos y ademés la

e}401cienciapor los otros ingresos no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la

utilidad neta porque su probabilidad asociado a su t estadistico as superior al nivel de

signi}401canciade| 5% y que su comportamiento no se ajusta alrededor de la Iinea de e}401ciencia

como se indica en la Gra}401coN�03594, su coe}401cientede determinacion es solo a 33% imp}401ca

que la variacién de utilidad neta es explicado tan solo en 33% por otros ingresos. Por lo

tanto Ia e}401cienciapor los otros ingresos no es e}401cientepara dicha institucién. En }401nesta

ins}401tucibnno ha tenido buena capacidad de gestion para generar otros ingresos operativos

no }401nancieros.
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4.2.5. EDPYMES: Proempresa

El Cuadro N° 12, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor otros

ingresos de EDPYMES Proempresa, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00

de incremento de e}401cienciapor otros ingresos la utilidad neta aumenta en 5.97% es decir Ia

utilidad neta tiene una relacion directa con la e}401cienciapor otros ingresos, Ia e}401cienciapor

los otros ingresos no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta

por qué probabilidad asociado a su testadis}401coes superior al nivel de signi}401canciadel 5% y

que su comportamiento no se ajusta alrededor de la Iinea de e}401cienciacomo se indica en la

Gré}401coN�03495, su coe}401cientede determinacion es solo a 29% implica que la variacion de

utilidad neta es explicado tan solo en 29% por otros ingresos. Por Io tanto la e}401cienciapor

los otros ingresos no es e}401cientepara dicha institucién. En }401nesta instimcién no ha tenido

buena capacidad de gestion para generar otros ingresos operativos no }401nancieros
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4.2.6. EDPYMES: Edy}401car

El Cuadro N�03412, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor otros

ingresos de EDPYMES Edy}401car,que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de

incremento de e}401cienciapor otros ingresos Ia utilidad neta aumenta en 4.32%, es decir Ia

utilidad neta tiene una relacion directa con la e}401cienciapor otros ingresos de dicha

institucion, la e}401cienciapor los otros ingresos no explica de manera signi}401cativael

comportamiento de la utilidad neta por qué probabilidad asociado a su t estadistico es

superior al nivel de signi}401canciade| 5% y que su comportamiento no se ajusta alrededor de
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la Iinea de e}401cienciacomo se indica en la Gra}401coN° 96, su coe}401cientede determinacién es

23% implica que la variacién de utilidad neta es explicado en 23% por otros ingresos. Por lo

tanto Ia e}401cienciapor los otros ingresos no es e}401cientepara dicha insiitucién. En }401nesta

institucién no ha tenido buena capacidad de gestién para generar otros ingresos opera}401vos

no }401nancieros
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4.2.7. Caja Municipal de lca

El Cuadro N° 12, muestra la dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor otros

ingresos de CM de lca, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de incremento

de e}401cienciapor otros ingresos Ia utilidad neta aumenta en 8.11%, es decir la utilidad neta

tiene una relacién directa con la e}401cienciapor otros ingresos de dicha institucién, la

e}401cienciapor los otros ingresos si explica de manera signi}401cativael comportamiento de la

u}401lidadneta por qué probabilidad asociado a su t estadis}401coes inferior al nivel de

signi}401canciade| 4.7% y que su comportamiento se ajusta alrededor de la Iinea de e}401ciencia

como se indica en la Gra}401coN�03497, su coe}401cientede determinacién es 65% implica que la

variacién de utilidad neta (remanente) es explicado en 65% por otros ingresos. Por lo tanto

Ia e}401cienciapor los otros ingresos es e}401cientepara dicha ins}401tucién.
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4.2.8. Caja Municipal de Arequipa

El Cuadro N�03412, muestra la dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor otros ingresos

de CM de Arequipa, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento de

e}401cienciapor otros ingresos la utilidad neta aumenta en 2.71%, es decir la utilidad neta tiene

una relacion directa con la e}401cienciapor otros ingresos, la e}401cienciapor los oiros ingresos no

explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad

asociado a su t estadistico es superior al nivel de signi}401canciadel 5% y que su

comportamiento no se ajusta alrededor de la Iinea de e}401cienciacomo se indica en la Gra}401co

N�03498, su coe}401cientede determinacion es 19% implica que la variacién de utilidad neta es

explicado en 19% por otros ingresos. Por Io tanto la e}401cienciapor los otros ingresos no es

e}401cientepara dicha institucién. En }401nesta ins}401tuciénno ha tenido buena capacidad de

gestién para generar otros ingresos operativos no }401nancieros

Gréfico N° 98
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4.2.9. Caja Municipal de Huancayo

El Cuadro N�03412, muestra Ia dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor otros

ingresos de CM de Huancayo, que los resultados nos presenta que por cada 8/ 1.00 de

incremento de e}401cienciapor ohros ingresos la utilidad neta aumenta en 5.11%, es decir Ia

utilidad neta tiene una relacion directa con la e}401cienciapor otros ingresos, la e}401cienciapor

los otros ingresos no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta

porque su probabilidad asociado a su t estadistico es superior al nivel de signi}401canciadel

5% y que su comportamiento no se ajusta akededor de la Iinea de e}401cienciacomo se indica

en la Gréiico N�03499, su coe}401cientede determinacién es solo a 35% implica que la variacion

de utilidad neta es explicado en 35% por otros ingresos. Por lo tanto Ia e}401cienciapor los

otros ingresos no es e}401cientepara dicha institucién. En }401nesta institucion no ha tenido

buena capacidad de gesiion para generar o1Ios ingresos operativos no }401nancieros

Gréfico N° 99
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4.2.10. Caja Municipal de Piura

El Cuadro N" 12, muestra la dependencia de la utilidad neta de la e}401cienciapor otros

ingresos de CM de Piura, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de

incremento de e}401cienciapor otros ingresos Ia utilidad neta aumenta en 5.11%, es decir Ia

utilidad neta tiene una relacion directa con la e}401cienciapor otros ingresos, la e}401cienciapor

los otros ingresos no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta

porque su probabilidad asociado a su testadistico es superior al nivel de signi}401canciade|

5% y que su comportamiento no se ajusta alrededor de la Iinea de e}401cienciacomo se indica

en la Gré}401coN° 100, su coe}401cientede determinacion es 28% implica que la variacion de
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utilidad neta (remanente) es explicado en 28% por otros ingresos. Por Io tanto Ia e}401ciencia

por los otros ingresos no es e}401cientepara dicha institucién. En }401nesta institucién no ha

tenido buena capacidad de gestién para generar otros ingresos operativos no }401nancieros

Grafico N�034100
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Cuadro N�03412(26)

La utilidad neta en funcién a eficiencia por otros ingresos

CUADRO 12
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Elabaradbn Propia

4.3. LA EFICIENCIA EN COSTOS DE FONDEO Y LA RENTABILIDAD

Para Ia evidencia empirica a continuacién se reaiiza Ias estimaciones correspondientes bajo el

método minimos cuadrados ordinarios (MCO) para la cuanti}401caciény la inferencia estadistica a

nivel de signi}401canciaindividual y ei coe}401cientede determinacién de la variable endégena (utilidad

neta) en funcibn de la variable exégena la e}401cienciaen costos de fondeo, que a continuacién se

muestra los resultados.

75 Consiruido a panir de las Regresiones N", 51.52,53,54,55,56,57.58,59 y 60dei Anexo N° 04:
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4.3.1. Los costos de capital propio y la utilidad neta

4.3.1.1 Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

En el Cuadro N° 13, muestra la dependencia de la utilidad neta (remanente) y los costos de

capital propio de la CAC de Santa Maria Magdalena, que los resultados nos presenta que por

cada SI 1.00 de incremento de los costos de fondeo de capital propio la utilidad neta

disminuye en 0.61%, es decir la utilidad neta (remanente) tiene una relacién inversa con los

costos de capital propio, los costos de capital propio no explica de manera signi}401cativael

comportamiento de la utilidad neta (remanente) porque su probabilidad asociado al t

estadistico es superior al nivel de signi}401canciade| 5% y que su comportamiento de| costo de

capital propio no e}401cientese ajusta akededor de la Iinea de e}401cienciaque se indica en el

Gréfico N° 101 y su coe}401cientede determinacién es 25% implica que la variacién de utilidad

neta (remanente) es explicado 25% por los costos de capital propio. Por Io tanto Ios costos de

capital propio no son signi}401cativospara determinar la utilidad de dicha institucién.
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4.3.1.2 Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristébal de Huamanga

El Cuadro N° 13, muestra Ia dependencia de la utilidad neta (remanente) y los costos de

capital propio de la CAC de San Cristébal de Huamanga, que los resultados nos presenta que

por cada S/ 1.00 de incremento de los costo de fondeo de capital propio la u}401lidadneta

disminuye en 0.56%, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene una relacién inversa con los

costos de capital propio, los costos de capital propio no explica de manera signi}401cativael
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comportamiento de la utilidad neta (remanente) porque su probabilidad asociado al t

estadislico es mayor al nivel de signi}401canciade| 5% y que su comportamiento de| costo de

capital propio no se ajusta alrededor de la Iinea de costo e}401cienteque se indica en el Gré}401co

N�034102 y su coe}401cientede determinacidn es 26% implica que la variacién de utilidad neta

(remanente) es explicado solo en 26% por los costos de capital propio. Por Io tanto los costos

de capital propio no son e}401cientespara detenninar Ia utilidad neta de dicha ins}401tucién.

Gra}401coN°102
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4.3.1.3 Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

El Cuadro N° 13, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital propio de

la CRAC Los Iibenadores de Ayacucho, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00

de incremento de los costos de capital propio Ia utilidad neta disminuye an 0.38%, es decir la

utilidad neta tiene una relacién inversa con los costos de fondeo de capital propio, los costos 4

de capital propio no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta

porque su probabilidad asociado al t estadis}401coes mayor al nivel de signi}401canciade| 5% y

que su comportamiento de| costo de capital propio no se ajusta alrededor de la Iinea de costo

e}401cienteque se indica en el Gré}401coN�034103 y su coe}401cientede determinacién es 24% implica

que la variacién de utilidad neta es explicado solo en 24% por los costos de capital propio.

Por lo tanto los costos de capital propio no son e}401cientespara determinar la utilidad neta de

dicha institucién.
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Gréfico N°103
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4.3.1.4 Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

El Cuadro N�03413, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital propio de

la CRAC Los Andes, que los resultados nos presenta que por cada 8/ 1.00 de incremento de

los costos de capital propio Ia utilidad neta disminuye en 0.40%, es decir la utilidad neta tiene

una relacién inversa con los costos de fondeo de capital propio, Ios costos de capital propio

no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta (remanente) porque

su probabilidad asociado al testadistico es mayor al nivel de signi}401canciadel 5% y que su

comportamiento de| costo de capital propio no se ajusta alrededor de la Iinea de e}401ciencia

que se indica en el Gré}401coN° 104 y su coe}401cientede determinacién es 17% implica que la

variacibn de utilidad neta es explicado 17% por los costos de capital propio. Por Io tanto los

costos de capital propio no son importantes para determinar la utilidad neta de dicha

institucién.
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4.3.1.5 EDPYMES: Proempresa

El Cuadro N�03513, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital propio de

la EDPYME Proempresa, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de

incremento de los costos de capital propio la utilidad neta disminuye en 0.56%, es decir Ia

utilidad neta tiene una relacién inversa con los costos de de fondeo capital propio, Ios costos

de capital propio no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta

porque su probabilidad asociado al t estadis}401coes mayor al nivel de signi}401canciade| 5% y

que su comportamiento de| costo de capital propio no se ajusta alrededor de la Iinea de costo

e}401cienteque se indica en el Gré}401coN�034105 y su coe}401cientede determinaciévn es 18% implica

que la variacién de u}401lidadneta es explicado solo en 18% por los costos de capital propio.

Por lo tanto los costos de capital propio no son e}401cientespara determinar Ia utilidad neta de

dicha institucibn.

Gréfico N°105
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4.3.1.6 EDPYMES: Edyficar

El Cuadro N" 13, muestra Ia dependencia de la u}401lidadneta y los costos de capital propio de

la EDPYME Edy}401car,que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de incremento de

los costos de capital propio la utilidad neta disminuye en 0.31%, es decir Ia utiiidad neta tiene

una relacién inversa con los costos de fondeo de capital propio, los costos de capital propio

no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta porque su

probabilidad asociado al t estadistico es mayor al nivel de signi}401canciade| 5% y que su

comportamiento de| costo de capitai propio no se ajusta alrededor de la Iinea de costo
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e}401cienteque se indica en el Gra}401coN�034106 y su coe}401cienlede determinacién as 29% implica

que la variacién de utilidad neta es explicado en 29% por los costos de capital propio. Por lo

tanto Ios costos de capital propio no son e}401cientespara determinar Ia utilidad neta de dicha

ins}401tucién.
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4.3.1.7 Caja Municipal de Ica

El Cuadro N�03413, muestra la dependencia de la utilidad neta y los costos de capital propio de

la CM lca, que los resurtados nos presenta que por cada SI 1.00 de incremento de los costos

de capital propio la utilidad neta disminuye en 0.69%, es decir Ia u}401lidadneta tiene una

relacibn inversa con los costos de capital propio, Ios costos de fondeo de capital propio no

explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad

asociado a! t estadistico es mayor al nivel de signi}401canciadel 5% y que su comportamiento

de| costo de capital propio no se ajusta alrededor de la Iinea de costo e}401cienteque se indica

en el Gra}401coN" 107 y su coe}401cientede detenninacién es 13% implica que la variacién de

utilidad neta es explicado en13% por los costos de capital propio. Por lo tanto los costos de

capital propio no son e}401cientespara detenninar Ia utilidad neta de dicha institucibn.
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Gréfico N° 107
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4.3.1.8 Caja Municipal de Arequipa

El Cuadro N° 13, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital propio de

la CM Arequipa, que los resuttados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento de los

costos de capital propio Ia utilidad neta disminuye en 0.68%, es decir Ia utilidad neta tiene una

relacién inversa con los costos de fondeo de capital propio, Ios costos de capital propio

expiica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad

asociado al t estadis}401coes menor al nivel de signi}401canciadel 5% y que su comportamiento

del costo de capital propio se ajusta alrededor de la Iinea de costo e}401cienteque se indica en

el Gré}401coN° 105 y su coe}401cientede determinacién es 17% implica que la variacibn de

utilidad neta es explicado en 17% por los costos de capital propio. Por Io tanto los costos de

capital propio son e}401cientespara determinar la utilidad neta de dicha ins}401tucién.
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4.3.1.9 Caja Municipal de Huancayo

El Cuadro N° 13, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital propio de

la CM Huancayo, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento de los

costos de capitai propio Ia utilidad neta disminuye en 0.47%, es decir Ia utilidad neta tiene una

relacibn inversa con los costos de fondeo de capital propio, los costos de capital propio no

explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad

asociado al testadistico es mayor al nivel de signi}401canciadel 5% y que su comportamiento

de| costo de capital propio no se ajusta alrededor de la Iinea de costo e}401cienteque se indica

en el Gré}401coN�034105 y su coe}401cieniede determinacién es 2% implica que la variacién de

utilidad neta es explicado solo en 2% por los costos de capital propio. Por Io tanto Ios costos

de capital propio no son e}401cientespara determinar la u}401lidadneta de dicha insiitucién.
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4.3.1.10 Caja Municipal de Piura -

El Cuadro N° 13, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital propio de

la CM Piura, que los resultados nos presenta que por cada 8/ 1.00 de incremento de los

costos de capital propio la utilidad neta disminuye en 0.46%, es decir Ia utilidad neta tiene una

relacibn inversa con los costos de fondeo de capital propio, Ios costos de capital propio

explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad neta porque su probabilidad

asociado al t estadistico es menor al nivel de signi}401canciade| 5% y que su comportamiento

de| costo de capital propio se ajusta alrededor de la Iinea de costo e}401cienteque se indica en

el Gré}401coN�034110 y su coe}401cientede determinacién es 22% implica que la variacién de
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utilidad neta es explicado en 22% por los costos de capital propio. Por lo tanto los costos de

capital propio son e}401cientespara detenninar Ia utilidad neta de dicha ins}401tucibn.
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Cuadro N°13(17)

La utilidad neta en funcién a costos de ca ital - ro - io

,,,5,,m,,,
 1

CAC de Santa Maria Madalena

CAC de San cristbbai de Huamanga

'5 CRAC Libertadores de Ayacucho
§ CRAC IosAndes

E�031EDPYMES: Pwem esa E}402
; EDPVMES: Edy}401car T

5: Caia munici al de Ica

-3 Ca'a municial de Ar ui a
�034Caia municipal de Huancayo

caia municipal de Piura Ea!
Fuenle: Informacibn Estadis}401caconsolidado 2001} 2008 FRENACREP_SBS ymemorias anuales

Elabolacibn Pmpia

4.3.2. COSTOS DE CAPITAL DE TERCERO Y LA UTILIDAD NETA

4.3.2.1 Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

El Cuadro N�03414, muestra Ia dependencia de la utilidad neta (remanente) y los costos de

capital de tercero de la CAC de Santa Maria Magdalena, que los resultados nos presenta que

por cada SI 1.00 de incremento de los costos de fondeo de capital terceros Ia utilidad neta

disminuye en 0.39%, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene una relacién negativa con los

77 Constmido a partir de las Regresiones N°. 61,G2,63.64,65.66,67,68.69 y 70 del Anexo N" 04:
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costos de capital de tercera a menor costo mayor utilidad neta, Ios costos de capital de

tercero no explican de manera signi}401cativaporque su probabilidad asociado a su t estadis}401co

es inferior al nivel de signi}401canciadel 5%, su comportamiento de| costo de capital de tercero

alrededor de la Iinea de e}401cienciade| costo es estable como se indica en la Gra}401coN�034111 y

su coe}401cientede determinacion es 59% implica que la variacion de utilidad neta (remanente)

es explicado en solo 59% por los costos de capital de tercero. Por lo tanto los costos de

capital de tercero son e}401cientespara explicar la utilidad neta.
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4.3.2.2 Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristobal de Huamanga

El Cuadro N�03414, muestra la dependencia de la utilidad neta (remanente) y los costos de

capital de tercero de la CAC de San Cristobal de Huamanga, que los resultados nos presenta

que por cada SI 1.00 de incremento de los costos de fondeo de capital propio la utilidad neta

disminuye en 3/. 0.43%, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene una relacién negativa con

los costos de capital de tercero a menor costo mayor utilidad neta, los costos de capital de

tercero no explican de manera signi}401cativaporque su probabilidad asociado a su testadis}401co

es superior al nivel de signi}401canciade| 5%, su comportamiento del costo de capital de tercero

' alrededor de la Iinea de e}401cienciade| costo es inestable como se indica en la Gra}401coN° 112

y su coe}401cientede determinacion es 27% implica que la variacion de utilidad neta

(remanente) es explicado en 27% por los costos de capital de tercero. Por Io tanto los costos

de capital de tercera no son e}401cientespara explicar la utilidad neta. �030
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Gréfico N�034112
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4.3.2.3 Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

El Cuadro N° 14, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital de tercero

de la CRAC Los Iibertadores de Ayacucho, que los resultados nos presenta que por cada 3/

1.00 de incremento de los costos de fondeo de capital de tercero Ia u}401lidadneta disminuye en

S/. 0.61%, es decir la utilidad neta tiene una relacién negativa con los costos de capital de

tercero a menor costo mayor utilidad neta, los costos de capital de tercero no explican de

manera signi}401cativaporque su probabilidad asociado a su testadistico es superior al nivel de

signi}401canciadel 5%, su comportamiento de| costo de capital de tercero alrededor de la Iinea

de e}401cienciadel costo es inestable como se indica en la Gra}401coN�034113 y su coe}401cientede

detenninacion es 13% implica que la variacion de utilidad neta es explicado en 13% por los

costos de capital de tercero. Por lo tanto los costos de capital de tercero no son e}401cientes

para explicar la utilidad neta.

Gré}401coN° 113
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4.3.2.4 Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

El Cuadro N° 14, muestra la dependencia de la utilidad neta y los costos de capital de tercero

de la CRAC Los Andes, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de incremento

de los costos de fondeo de capital de tercero Ia utilidad neta disminuye en 0.59%, as decir Ia

utilidad neta tiene una relacién negativa con los costos de capital de tercero a menor costo

mayor utilidad neta, los costos de capital de tercero no explican de manera signi}401cativa

porque su probabilidad asociado a su t estadistico es superior al nivel de signi}401canciade| 5%,

su comportamiento de| costo de capital de tercero alrededor de la Iinea de e}401cienciade| costo

es inestable como se indica en la Gra}401coN° 114 y su coe}401cientede determinacibn es 15%

implica que la variacion de utilidad neta es explicado en solo 15% por los costos de capital de

tercero. Por lo tanto Ios costos de capital de tercero no son e}401cientespara explicar Ia utilidad

neta.

Gréfico N° 114
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4.3.2.5 EDPYMES: Proempresa

El Cuadro N�03414, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital de tercero

de la EDPYME Proempresa, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de

incremento de los costos de fondeo de capital de tercero la utilidad neta disminuye en 0.44%,

es decir la utilidad neta tiene una relacién negativa con los costos de capital de tercero a

menor costo mayor utilidad neta, los costos de capital de tercero no explica de manera

signi}401cativaporque su probabilidad asociado a su t estadistico es superior al nivel de

signi}401canciadel 5%, su comportamiento de| costo de capital de tercero akededor de la Iinea

de e}401cienciade| costo se ajusta a la Iinea de tendencia como se indica en la Gra}401coN° 115 y
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su coe}401cientede detenninacién es 30% implica que la variacién de utilidad neta es explicado

en 30% por los costos de capital de tercero. Por lo tanto Ios costos de capital de tercero no

son e}401cientespara explicar Ia utilidad neta.

Gréfico N�034115
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4.3.2.6 EDPYMES: Edy}401car

El Cuadro N�03514, muestra la dependencia de la utilidad neta y los costos de capital de tercero

de la EDPYME Edy}401car,que los resultados nos presenta que por cada 3/ 1.00 de incremento

de los costos de fondeo de capital tercero Ia utilidad neta disminuye en 0.68%, as decir Ia

utilidad neta tiene una relacibn negativa con los costos de capital de tercero a menor costo

mayor utilidad neta, Ios costos de capital de tercero no explican de manera signi}401cativa

porque su probabilidad asociado a su t estadistico es superior al nivel de signi}401canciade| 5%,

su comportamiento de| costo de capital de tercero alrededor de la Iinea de e}401cienciadel costo

es inestable como se indica en la Gra}401coN�030116 y su coe}401cientede determinacién es 15%

implica que la variacibn de utiidad neta es explicado en 15% por los costos de capital de

tercero. Por lo tanto Ios costos de capital de tercero no son e}401cientespara explicar la utilidad

neta.
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Gréfico N�034116
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4.3.2.7 Caja Municipal de Ica

El Cuadro N�03414, muestra la dependencia de la utilidad neta y los costos de capital de tercero

de la CM lca, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de incremento de los

costos de fondeo de capital de tercero la utilidad neta disminuye en 0.31%, es decir la utilidad

neta tiene una relacibn negativa con los costos de fondeo de capital de tercero a menor costo

mayor utilidad neta, Ios costos de capital de tercero si explica de manera signi}401cativaporque

su probabilidad asociado a su t estadistico es menor al nivel de signi}401canciade| 5%, su

comportamiento de| costo de capital de tercero alrededor de la Iinea de e}401cienciade| costo

tiende a ajustarse como se indica en la Gra}401coN° 117 y su coe}401cientede determinacién es

66% implica que la variacién de utilidad neta es explicado en 66% por los costos de capital

de tercero. Por lo tanto los costos de capital de tercero son e}401cientespara explicar la utilidad

neta.

Gréfico N° 117
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4.3.2.8 Caja Municipal de Arequipa

El Cuadro N° 14, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital de tercero

de la CM Arequipa, que los resultados nos presenta que por cada 3/ 1.00 de incremento de

los costos de fondeo de capital de tercero Ia utilidad neta disminuye en 0.31%, es decir Ia

utilidad neta tiene una relacibn negativa con los costos de fondeo de capital de tercero a

menor costo mayor utilidad neta, Ios costos de capital de tercero si explica de manera

signi}401cativaporque su probabilidad asociado a su t estadistico es menor al nivel de

signi}401canciadel 5%, su comportamiento de| costo de capital de tercero alrededor de la Iinea

de e}401cienciade| costo tiende a ajustarse como se indica en la Gra}401coN° 118 y su coe}401ciente

de determinacibn es 67% implica que la variacién de u}401iidadneta es explicado en 67% por

los costos de capital de tercero. Por lo tanto Ios costos de capital de tercero son e}401cientes

para explicar la utilidad neta.
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4.3.2.9 Caja Municipal de Huancayo

En ei Cuadro N° 14, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y los costos de capital de

tercero de la CM Huancayo, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00 de

incremento de los costos de fondeo de capital de tercero Ia utilidad neta disminuye en 0.51%,

es decir Ia utilidad neta tiene una relacién negativa con los costos de fondeo de capital de

tercero a menor costo mayor utilidad neta, ios costos de capital de tercero no explican de

manera signi}401cativaporque su probabilidad asociado a su t estadisiico es superior al nivel de

signi}401canciade| 5%, su comportamiento de| costo de capital de tercero alrededor de la Iinea

de e}401cienciadel costo es inestable como se indica en la Gra}401coN�034119 y su coe}401cientede
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detenninacién es 17% implica que la variacién de utilidad neta es explicado en solo 17% por

los costos de capital de tercero. Por lo tanto Ios costos de capital de tercero no son e}401cientes

para explicar Ia u}401iidadneta.

Gréfico N° 119
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4.3.2.10 Caja Municipal de Piura

El Cuadro N�03014, muestra la dependencia de la utilidad neta y los costos de capital propio de

la CM Piura, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento de los

costos de fondeo de capital propio Ia utilidad neta disminuye en 0.54% es decir Ia utilidad neta

tiene una relacién negativa con los costos de fondeo de capital de tercero a menor costo

mayor utilidad neta, Ios costos de capital de tercero no explican de manera signi}401cativa

porque su probabilidad asociado a su testadistico es superior al nivel de signi}401canciade| 5%,

su comportamiento de| costo de capital de tercero alrededor de la Iinea de e}401cienciadel costo

es inestable como se indica en la Gra}401coN" 120 y su coe}401cientede determinacién es 23%

implica que la variacién de utilidad neta es explicado en solo 23% por los costos de capital de

tercero. Por lo tanto los costos de capital de tercero no son e}401cientespara explicar la utilidad

neta.
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Grafico N°120
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Cuadro N°14(1°)

La utilidad neta en funcién a costos de ca ital de tercero

,,,,,,m,,,,,
naming

a cAcdesan«aMariaMasaaIena may
: a_ CAC de San Cristobal de Huamanga EIEIIEEEZ

CRAC Libertadores dekyacucho E1

% CRAC Ios/indes UB3
9 Q EDPYMES: Proemresa E1
; EDPYMES: Edy}401car E1

1 Ca�030:municial delca EEEEI

; Ca'a rn-inicial demuia
Ca'amunicia|deHuanca o  E

r caia municipal de Piura REE
Fuente: informacién Esfadlsrica consolidado 2000- 2008 FRENACREP_SBS y memorias anuales

Elaboracibn Propia

4.4. LA PRODUCTIVIDAD Y LA RENTABILIDAD

Para la evidencia empirica a continuacién se realiza |as estimaciones correspondientes bajo el

método minimos cuadrados ordinarios (MCO) para la cuanii}401caciény la inferencia estadistica a

nivel de signi}401canciaindividual y el coe}401cientede determinacién de la variable endégena (utilidad

neta) en funcidn de la variable exégena la productividad (colocaciones/empleados), que a

con}401nuaciénse muestra Ios resultados.

E Consiruidoapanirdelas Regresiones N". 71 ,72,73,74,75,76,77,78,79y90dei Anexo N°04:
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4.4.1. La Productividad y la Utilidad Neta

4.4.1.1 Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

El Cuadro N�03515, muestra la dependencia de la utilidad neta (remanente) y la productividad de

la CAC de Santa Maria Magdalena, que los resultados nos presenta que por cada SI 1,00 de

incremento de la productividad la utilidad neta aumenta en S/.0.0-16, es decir la utilidad neta

(remanente) tiene una relacibn directa con la productividad, es decir a mayor productividad la

rentabilidad es mayor, a nivel de signi}401canciaindividual explica de manera signi}401cativael

comportamiento de la utilidad neta (remanente) porque probabilidad su asociado a su t

estadislico es menor a nivel de signi}401canciadel 5%, el comportamiento de la productividad se

encuentra alrededor de la Iinea de la productividad como se indica en la Gra}401coN° 121 y su

coe}401cientede determinacién es 60% implica que la variacién de utilidad neta (remanente) es

explicado en 60% por la productividad. Por lo tanto la productividad es importante para

detenninar la rentabilidad.

Gra}401coN° 121
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4.4.1.2 Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristébal de Huamanga

El Cuadro N�03415, muestra la dependencia de la utilidad neta (remanente) y la productividad de

la CAC de San Cristébal de Huamanga, que los resultados nos presenta que por cada SI 1.00

de incremento de la productividad la utilidad neta aumenta en S/. 0.039, es decir la utilidad

neta (remanente) tiene una relacién directa con la productividad, es decir a mayor

productividad la rentabilidad es mayor, a nivel de signi}401canciaindividual explica de manera
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signi}401cativaei componamiento de la utilidad neta (remanente) porque su probabilidad

asociado a su t estadistico es menor a nivel de signi}401canciadel 5%, el comportamiento de la

productividad se encuentra alrededor de la Iinea de e}401cienciade la productividad como se

indica en la Gré}401coN° 122 y su coe}401cientede determinacién es 58% implica que la variacién

de uti}401dadneta (remanente) es explicado en 58% por la productividad. Por lo tanto Ia

produciividad es importante para determinar Ia rentabilidad.

Grafico N°122
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4.4.1.3 Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

El Cuadro N° 15, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y la produc}401vidadde la CRAC

Los libertadores de Ayacucho, que los resultados nos presenta que por cada S/. 1.00 de

incremento de la productividad Ia utilidad neta aumenta en 3/. 0.032, es decir Ia utilidad neta

(remanente) tiene una relacién directa con la productividad, es decir a mayor productividad Ia

rentabilidad es mayor, a nivel de signi}401canciaindividual explica de manera signi}401cativaei

comportamiento de la utilidad neta (remanente) porque su probabilidad asociado a su t

estadistico es menor a nivel de signi}401canciadei 6% y no a 5%, el comportamiento de la

produc}401vidadse encuentra alrededor de la iinea de la productividad como se indica en la

Gré}401coN�035123 y su coe}401cieniede determinacién es 41% implica que la variacién de utilidad

neta (remanente) es explicado en 41% por la productividad. Por Io tanto la productividad es

para determinar la rentabilidad.

136



Gré}401coN°123
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4.4.1.4 Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

El Cuadro N° 15, muestra la dependencia de la utilidad neta y la productividad de la CRAC

Los Andes, que los resultados nos presenta que por cada 3/ 1.00 de incremento de la

productividad Ia utilidad neta aumenta en S/. 0.025, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene

una relacibn directa con la productividad, es decir a mayor productividad la rentabilidad es

mayor, a nivel de signi}401canciaindividual explica de manera signi}401cativael comportamiento

de la utilidad neta (remanente) porque su probabilidad asociado a su testadisiico es menor a

nivel de signi}401canciadel 5%, el comportamiento de la productividad se encuentra alrededor

de la Iinea de la productividad como se indica en la Gré}401coN° 124 y su coe}401cientede

determinacién es 61% implica que la variacién de utilidad neta (remanente) es explicado en

61% par la productividad. Por lo tanto Ia productividad es importante para determinar ia

rentabilidad.

Gré}401coN°124
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4.4.1.5 EDPYMES: Proempresa

El Cuadro N�03415, muestra la dependencia de la utilidad neta y la productividad de la EDPYME

Proempresa, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento de la

productividad la utilidad neta aumenta en S/.0.026, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene

una relacién directa con la productividad, es decir a mayor productividad la rentabilidad es

mayor, a nivel de signi}401canciaindividual explica de manera signi}401cativael comportamiento

de la u}401lidadneta (remanente) porque su probabilidad asociado a su testadisiico es menor a

nivel de signi}401canciade| 5%, el comportamiento de la productividad se encuentra alrededor

de la Iinea de la productividad como se indica en la Gra'}401coN° 125 y su coe}401cientede

deterrninacién es 55% implica que la variacién de utilidad neta (remanente) es explicado en

55% por la productividad. Por Io tanto la produc}401vidades imponante para detenninar Ia

rentabilidad.

Gréfico N°125
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4.4.1.6 EDPYMES: Edyficar

El Cuadro N° 15, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y la productividad de la EDPYME

Edy}401car,que los resultados nos presenta que por cada 8/ 1.00 de incremento de la

produc}401vidadla utilidad neta aumenta en S/.0.05, es decir la utilidad neta (remanente) tiene

una relacién directa con la productividad, es decir a mayor productividad ia rentabilidad es

mayor, a nivel de signi}401canciaindividual explica de manera signi}401cativael comportamiento

de la utilidad neta (remanente) porque su probabiiidad asociado a su testadistico es menor a
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nivel de signi}401canciade| 5%, el comportamiento de la productividad se encuentra alrededor

de la Iinea de la productividad como se indica en la Gré}401coN° 126 y su coe}401cientede

determinacién es 68% implica que la variacién de utilidad neta (remanente) es explicado en

68% por la productividad. Por lo tanto Ia productividad es importante para determinar Ia

rentabilidad.

Gré}401coN°126
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4.4.1.7 Caja Municipal de Ica

El Cuadro N° 15, muestra la dependencia de la utilidad neta y la productividad de la CM lca,

que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento de la productividad Ia

utilidad neta aumenta en S/. 0.048, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene una relacién

directa con la productividad, es decir a mayor produc}401vidadla rentabilidad es mayor, a nivel

de signi}401canciaindividual explica de manera signi}401cativael comportamiento de la utilidad

neta (remanente) porque su probabilidad asociado a su t estadisiico es menor a nivel de

signi}401canciadel 5%, el comportamiento de la productividad se encuentra alrededor de la

Iinea de la productividad como se indica en la Gré}401coN° 127 y su coe}401cientede

detenninacién es 64% impiica que la variacién de utilidad neta (remanente) es explicado en

64% por la productividad. Por Io tanto ia productividad es importante para detenninar Ia

rentabilidad.
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4.4.1.8 Caja Municipal de Arequipa

El Cuadro N° 15, muestra la dependencia de la utilidad neta y la productividad de la CM

Arequipa, que los resultados nos presenta que por cada 3/ 1.00 de incremento de la

productividad Ia utilidad neta aumenta en S/.0.033, es decir la utilidad neta (remanente) tiene

una relacibn directa con la productividad, es decir a mayor productividad Ia rentabilidad as

mayor, a nivel de signi}401canciaindividual explica de manera signi}401cativael comportamiento de

la utilidad neta (remanente) porque su probabilidad asociado a su t estadistioo es inferior a

nivel de signi}401canciade| 5%, el comportamiento de la productividad no se encuentra

alrededor de la Iinea de la productividad como se indica en la Gré}401coN° 128 y su coe}402ciente

de determinacibn es 58% implica que la variacién de utilidad neta (remanente) es explicado

en 58% par la productividad. Por lo tanto Ia productividad es importante para determinar la

rentabilidad.
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4.4.1.9 Caja municipal de Huancayo

En el Cuadro N�03415, muestra Ia dependencia de la utilidad neta y la productividad de la CM

Huancayo, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento de la

productividad Ia utilidad neta aumenta en S/.0.024, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene

una relacion directa con la productividad, es decir Ia utilidad neta (remanente) tiene una

relacibn directa con la productividad, es decir a mayor productividad Ia rentabilidad es mayor,

a nivel de signi}401canciaindividual no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la

utilidad neta (remanente) porque su probabilidad asociado a su testadistico es mayor a nivel

de signi}401canciade| 5%, el comportamiento de la productividad no se encuentra alrededor de

la Iinea de la productividad como se indica en la Grélico N�034129 y su coe}401cientede

detenninacion es 36% implica que la variacién de utilidad neta (remanente) es explicado en

36% por la productividad. Por lo tanto Ia productividad no es importante para determinar la

rentabilidad.

Gréfico N° 129

La Produclividad la Utilidad Neta
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Elaboracién Propia

4.4.1.10 Caja Municipal de Piura

El Cuadro N° 15, mueslra la dependencia de la utilidad neta y la productividad de la CM

Piura, que los resultados nos presenta que por cada S/ 1.00 de incremento de la

productividad la utilidad neta aumenta en S/.0.023, es decir la ulilidad neta (remanente) tiene

una relacién directa con la productividad, es decir Ia ulilidad neta (remanente) tiene una

relacién directa con la productividad, es decir a mayor productividad la rentabilidad es mayor,

a nivel de signi}401canciaindividual no explica de manera signi}401cativael comportamiento de la

utilidad neta (remanente) porque su probabilidad asociado a su t estadistico es mayor a nivel
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de signi}401canciade| 5%, el comportamiento de la productividad no se encuentra arededor de

la Iinea de la productividad como se indica en la Gré}401coN° 130 y su coe}401cientede

detenninacién as 28% impiica que la variacién de utilidad neta (remanente) es explicado en

28% por la produc}401vidad.Por lo tanto Ia productividad no es importante para determinar la

rentabilidad.

Gré}401coN°130 �030
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Elaboration Propia

Cuadro N�03415(19)

Utilidad Neta en funcién de Productividad

INSHTUCION PRODUCYIVIDANCOLOCACIONES/EMPLEADO) (X)

IEEE-E1

CAC de Santa Maria Magdalena

om de san Cristobal de Huamanga
§ CRAC Libertadores deA acucho

= CRAC los Andes
S EDPYMES: Proemresa EEK
3, EDPVMES: Edy}401car mm!

> Caia municial de Ica EEK

3 CaiamuniciPaNeArecIuiPa mm!

Ca'a vmmicial de Huanca o
Caia municipal de Piura

Fuente: Infonnaoién Estadis}401caConsolidada 2000- 2005 FRENACREP_SBS y memorias anuales

Elaboraaibn Propia

4.5. MODELO GENERAL: EFICIENCIA ECONOMICA, EFICIENCIA EN COSTOS DE FONDEO,

EFICIENCIA POR PRODUCTNIDAD Y EL MARGEN FINANCIERO.

Para la evidencia empirica a continuacion se realiza |as estimaciones correspondientes bajo el

método minimos cuadrados ordinarios (MCO) para las cuanti}401cacionesy la inferencia estadis}401ca

a nivel de signi}401canciaindividual, global y el coe}401cientede determinacibn de la van'ab|e endégena

3 Conslruido a panir de las Regtesiones N�030:81.82.83.84,85,86,57.88,89 y 90de4 Anexo N�03404:

142



el Margen }401nancieroen funcién de las variables exégenas considerados como son: la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor olros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la e}401cienciapor productividad.

4.5.1. Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

El Cuadro N° 16, muestra Ia dependencia de Margen Financiero (MF) en funcibn de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la productividad. Las variable ma's representaliva de manera individual es la

e}401cienciapor la productividad porque su t-estadistico es signi}401cativo,mientras a nivel de

signi}401canciaglobal, las variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor otros

ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la e}401cienciapor produclividad

son importantes para detenninar el margen }401nancierocon el sustento de un F-Estadislico

signi}401cativo,cuya probabilidad es menor a un nivel de signi}401canciadel 5% y siendo su

coe}401cientede determinacibn 96%, esto quiere decir que el Margen Financiera es determinado

en un 96% por los cambios de las variables antes indicadas(determinantes microeconémicos).

Por lo tanto |as variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor olros ingresos,

costos de capital propio, costos de capital de terceros y la e}401cienciapor productividad de

manera conjunta determinan el comportamiento de| margen }401nancierode esta institucién.

4.5.2. Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristébal de Huamanga

El Cuadro N°16, mueslra la dependencia de Margen Financiero (MF) en funcién de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la produclividad. Las variable mas representativa de manera individual son las

colocaciones porque su t-estadistico 2.2570, mientras de manera conjunta las variables de la

e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de

capital de terceros y la e}401cienciapor productividad determinan el margen }401nancierocon el

sustento de un F-Estadistico signi}401cativode| 5% igual a 0.07% y su coe}401cientede

detenninacién es 98% implica el Margen Financiera es explicado en 98% de la variacién por las

variables en mencibn. Por lo tanto |as variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor

otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la e}401cienciapor
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productividad de manera conjunta detenninan el comportamiento de| margen }401nancierode

dicha institucién.

4.5.3. Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

El Cuadro N�03416, muestra Ia dependencia de Margen Financiera (MF) en funcién de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la produclividad. De manera individual no hay ninguna variable que es signi}401caljvo

ademas a nivel de signi}401canciaglobal |as variables de la e}401cienciaen costos operativos,

e}401cienciapor olros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la

e}401cienciapor productividad son signi}401cativospara determinar el margen }401nancierocon el

sustento de un F-Estadislico signi}401cativode| 5% igual a 0.08%% y su coe}401cientede

detenninacién es 98% implica el Margen Financiero es explicado en 98% por las variables en

mencién. Por Io tanto |as variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor otros

ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la productividad de manera

conjunta son signiticativos para detenninan el comportamiento de| margen }401nancierode dicha

institucién.

4.5.4. CRAC los Andes

El Cuadro N" 16, muestra la dependencia de Margen Financiero (MF) en funciém de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la productividad. De manera individual en el modelo planteado no son signi}401cativos

pero a nivel de signi}401canciaglobal las variables de la e}401cienciaen costos operativos, e}401ciencia

por otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la productividad son

importantes para determinar el margen }401nancierocon el sustenlo de un F-Estadis}402co

signi}401cativode| 5% igual a 88%% y su coe}401cientede detenninacién es 96% implica el Margen

Financiera es explicado en 88% de la variacibn por las variables en mencién. Por lo tanto |as

variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital

propio, costos de capital de terceros y la productividad de manera conjunta determinan el

comportamiento de| margen }401nancierode dicha institucién.
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4.5.5. EDPYMES: Proempresa

El Cuadro N�03516, muestra la dependencia de Margen Financiero (MF) en funciém de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la productividad. Las variables de manera individual no son signi}401calivos,mientras a

nivel de signi}401canciaglobal las variables de la e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor

olros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la productividad son

importantes para determinar el margen }401nancierocon el sustento de un F-Estadislico

signi}401cativodel 5% igual a 0.9% y su coe}401cientede determinacién es 98% implica el Margen

Financiero es explicado en 99% de la variacibn por las variables en mencién. Por lo tanto las

variables de e}401cienciaen costos operalivos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital

propio, costos de capital de terceros y la productividad de manera conjunta determinan el

comportamiento de| margen }401nancierode dicha inslitucién.

4.5.6. EDPYMES: Edy}401car

El Cuadro N°16, muestra la dependencia de Margen Financiero (MF) en funcién de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la productividad. Las variables de manera individual no son signi}401calivos,pero a

signi}401canciaglobal las variables de la e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor otros

ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la productividad son

importantes para determinar el margen }401nancierocon el sustento de un F-Esladistico

signi}401calivodel 5% igual a 0.03% y su coe}401cientede determinacién es 99% implica el Margen

Financiero es explicado en 99% de la variacién por las variables en mencién. Por lo tanto las

variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor olros ingresos, costos de capital

propio, costos de capital de terceros y la productividad de manera conjunta detenninan el

comportamiento del margen }401nancierode dicha institucién.

4.5.7. Caja Municipal de ICA

El Cuadro N°16, mueslra la dependencia de Margen Financiero (MF) en funcién de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la productividad. Las variable mas representaliva de manera individual es la

productividad explicado por las colocaciones porque su t estadistico es signi}401calivo,mientras a
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nivel de signi}401canciaglobal |as variables de la e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor

otros lngresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la e}401cienciapor

productividad son importantes para determinar el margen }401nancierocon el sustento de un F-

Estadistico signi}401cativode| 5% igual a 0.04% y su coe}401cientede determinacién es 97% implica

el Margen Financiero es explicado en 97% por las variables en mencién. Por lo tanto |as

variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital

propio, costos de capital de terceros y la productividad de manera conjunta determinan el

comportamiento de| margen }401nancierode dicha institucién.

4.5.8. Caja Municipal de Arequipa

El Cuadro N° 16, muestra la dependencia de Margen Financiero (MF) en funcién de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la productividad. De manera individual no hay ninguna variable de signi}401cancia,

mienlras a nivel de signi}401canciaglobal las variables de la e}401cienciaen costos opera}401vos,

e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la

productividad son importanles para detenninar el margen }401nancierocon el sustento de un F-

Estadistico signi}401cativode| 5% igual a 0.01% y su coe}401cientede determinacién es 98% implica

el Margen Financiero es explicado en 98% por las variables en mencién. Por lo tanto las

variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor olros ingresos, costos de capital

propio, costos de capital de terceros y la productividad de manera conjunta determinan el

comportamiento del margen }401nancierode dicha institucién.

4.5.9. Caja Municipal de Huancayo

El Cuadro N° 16, muestra la dependencia de Margen Financiero (MF) en funcién de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la productividad. Las variable més represenlativa de manera individual es la

productividad porque su l estadistico es signi}401cativo,mientras a nivel de signi}401canciaglobal |as

variables de la e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital

propio, costos de capital de terceros y la produclividad son importantes para detenninar el

margen }401nancierocon el sustento de un F-Estadistico signi}401cativodel 5% igual a 0.04% y su

coe}401cientede determinacién es 99% implica el Margen Financiero es explicado en 99% por las
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variables en mencién. Por lo tanto las variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor

otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la productividad de

manera conjunta determinan el comportamiento del margen }401nancierode dicha ins}402tucién.

4.5.10. Caja Municipal de Piura

El Cuadro N�03416, muestra Ia dependencia de Margen Financiero (MF) en funcién de la e}401ciencia

en costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de

terceros y la productividad. De manera individual no hay ninguna variable signi}401cativa,mientras

a nivel de signi}401canciaglobal |as variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor

otros ingresos, costos de capital propio, costos de capital de terceros y la productividad son

imporlantes para determinar el margen }401nancieroasi como Ios resultados de la prueba general

lo demuestra, donde el F-Estadistico es signi}401cativocon una probabilidad menor al 5%;

ademés, por olro lado segim los resultados de| coe}401cientede determinacién, se tiene entendida

que el Margen Financiero es explicado en 99% por las cinco variables mencionados lineas

arriba. Por Io tanto |as variables de e}401cienciaen costos operativos, e}401cienciapor otros ingresos,

costos de capital propio, costos de capital de terceros y la productividad de manera conjunta

detenninan el componamiento de| margen }401nancierode dicha institucién.

Cuadro N° 16(3°)

E}401cienciaeconémica. e}401cienciaen costos de fondeo, productividad y el margen

financiero
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Fuenle:Informacién Esladis}401caconsolidado 2000- 2008 FRENACREP_SBS ymemorias anuales

Elaboracibn Propia

3° Conslruido a panir de las Regresiones N�034;91 ,92.93,94,95,96,97,98,99 y 100 de| Anexo N�03404.
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CAPITULO V

5.1. CONTRASTACION DE HIPOTESIS

5.1.1. Hipétesis Especi}401ca:

La e}401cienciaeconbmica expresada a través de los costos operativos no in}402uyede manera

signi}401cativaen la determinacién de| margen }401nancierode las cooperativas, para las cajas

rurales, Edpymes y cajas municipales. Asi, como los estadisticos estimados nos

demueslran (t estadistico).

La e}401cienciaeconémica expresada a través de los otros ingresos no in}402uyede manera

signi}401cativaen la detenninacibn del margen }401nancierode las Cooperativas, cajas Rurales,

EDPYMES y las Cajas Municipales. Los resultados de la prueba estadistica nos demuestra

Ia no signi}401cancia.

El costo de fondeo de costo de capital propio y capital de tercero esté asociado de manera

negativa con la utilidad neta para las Coopera}401vas,cajas Rurales, EDPYMES y las Cajas

Municipales. Es decir, bajo el sustento de| coe}401cientede correlacién son negativas para

dichas Instituciones.
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La productividad dei recurso humano si influye de manera signi}401cativapara detenninar el

margen }401nancieropara las Cooperativas, cajas Rurales, EDPYMES y la Caja Municipal

(ICA). Es decir, bajo el sustento de la prueba individual el resultado es estadisticamente

signi}401ca}401vo;mientras no lo es para las Cajas Municipales -(Piura, Arequipa y Huancayo).

5.1.2. Hipétesis General

For tanto a nivel general, los determinantes microeconémicas si in}402uyende manera

signi}401cativaen la determinacibn de| margen }401nancieropara las Cooperativas, Cajas

Rurales, EDPYMES y las Caja Municipales. Es decir, bajo el sustento de la prueba F

resulta signi}401cativola explicacién producto del anéisis efectuado entre las variables

endégenas y exégenas del modelo planteado; respecto al resultado de| coe}401cientede

detenninacién se concluye, que las variables microeconémicas consideradas en el modelo

explican en 80% a la variable margen }401nanciero.
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CONCLUSIONES:

0 El margen }401nancieroes determinado por las variables microeconémicos. Es decir, Ia

variable e}401cienciaeconémica de otros ingresos y costos operativos, el costo de fondeo,

el costo de capital de| tercero, de capital propio y la productividad explicado por el

recurso humano de manera conjunta si lo determina el margen }401nancieropara las

Cooperativas, Cajas Rurales, EDPYMES y las Caja Municipales como parte de las

Instituciones No Bancarias.

o Las Instituciones No Bancarias tienen de}401cientemanejo para alcanzar Ia e}401ciencia

econémica a través de la mejor operacién del componente otros ingresos y costos

operativos, en los costos de fondeo, costo de capital de| tercero y de capital propio.

Por lo que seria conveniente mejorar cada vez mas Ia gestién adminisirativa a nivel de

sus costos de operacién, generacién de ingresos y gestién }401nancieraa través de|

manejo de| costo de fondeo, desarrollando nuevos servicios y productos para generar

mejores ingresos y asi obtener mayor margen }401nancierosin perjuicio de la e}401ciencia

explicada por la productividad alcanzado hasta la fecha.

a Las Instituciones No Bancarias en promedio tiene e}401cientemanejo en la productividad.

Por lo que seria conveniente mejorar cada vez mas la gestién de| Recurso Humano

para las Cooperativas, Cajas Rurales, EDPYMES y las Cajas Municipales como parte

de las instituciones No Bancarias para la buena gesiién econémica y }401nanciera;a

través de ello tener Iiderazgo }401nancieroen el mercado }401nancieroregional.
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RECOMENDACIONES:

0 Las instituciones Financieras No Bancarias como |as Cooperativas, Cajas Rurales,

EDPYMES y las Caja Municipales para lograr e}401cienciaeconémica en otros ingresos y

costos operativos es posible a través de una mejor gesiibn administrativa bajo Ios

principios de una e}401cienteasignacién de los recursos econémicos.

0 Las instituciones Financieras No Bancarias como |as Cooperativas, Cajas Rurales,

EDPYMES y las Caja Municipales tengan un manejo e}401cientea nivel de sus costos de

fondeo, costos de capital de tercero y costos de capitai propio a través de una

adecuada gestién }401nancierabajo los principios de asignacién e}401cientede los recursos

}401nancieros,a través de la creacién de nuevos productos y servicios }401nancieros

o Las lnstituciones Financieras No Bancarias como |as Cooperativas, Cajas Rurales,

EDPYMES y las Cajas Municipales mejoren cada vez mas en captar el recurso

humano con mayor criterio, capacitacién constante dei personal que laboran en dichas

instituciones y consigo seguir operando bajo ios principios }401nancierosde asignacién

e}401cientede recursos humanos y materiales.
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ANEXO N° 04

Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

Regresién N° 41

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 17:50

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefticient Std. Error t-Sta}401stic Prob.

C 17.48058 2.098324 8.330737 0.0001

ECO -3.94520 0.930525 -2.72142 0.0456

R-squared 0.645834 Mean dependent var 13.30140

Adjusted R-squared 0.278376 S.D. dependent var 1.266382

SE. of regression 1.075773 Akaike info criterion 3.177085

Sum squared resid 8.101006 Schwarz criterion 3.220913

Log likelihood -12.29688 F-statistic 4.086099

Durbirrwatson stat _ 2.489498_ Prob(F-statis}401c) _ 0.082958
 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristobal de Huamanga

Regresién N° 42

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Tlme: 17:58

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coel}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 16.35014 1.584700 1031750 0.0000

ECO -6.21 895 7.393577 -13.8326 0.0&3

R-squared 0.324247 Mean dependent var 13.48460

Adjusted R-squared 0.227670 S.D. dependent var 0.878079

SE. of regression 0.771676 Akaike info criterion 2.512625

Sum squared resid 4.168382 Schwarz criterion 2.556453

Log likelihood -9.306812 F-statistic 3.358270

Durbin�024Watsonstat _ 0.B75464_ Prob(F-statistic) _ 0.109534
 

Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

Regresién N° 43

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:04

Sample: 2000 2008

lncluded onservations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 21.87505 17.60241 1.242731 0.2540

ECO -11.0272 28.49032 -0.08903 0.3124

R�024squared 0.144956 Mean dependent var 2.727799

Adjusted Rvsquared 0.022719 80 dependent var 2.571115

SE. of regression 2.541741 Akaike info criterion 4.896705

Sum squared resid 45.22312 Schwarz criterion 4.940533

Log likelihood -20.03517 F-statistic 1.135976

Durbin�024Watsonstat _ 2.163206_ Prob(F~§atis}401c) _ 0312208
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Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

Regresién N° 44

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:07

Sample: 2000 2006

Included observations: 9

Variable Coef}401eiervt Std. Error t-Statistic Prob.

C 2.223932 4.982602 0.446339 0.6688

ECO -5.414434 6.416358 -0.486278 0.2795

R�024squared 0.237189 Mean dependent var 4.429$7

Adjusted R-squared 0.094953 S.D. dependent var 2.743096

SE. of regression 2.614372 Akaike info criterion 4.953055

Sum squared resid 47.84458 Schwarz criterion 4.996882

Log likelihood -20.23875 F-statistic 1.839323

Durbin-Watson stat _ 0.233944_ Prob(F-statistic) _ 0.217143
 e

EDPYMES: Proempresa

Regresién N° 45

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:12

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 9.949519 3.338621 2.980128 0.0205

ECO -5.99956 4.490378 -1 92447 0.2654

R~squared 0.306856 Mean dependent var 6.874416

Adjusted R-squared ~0.018528 S.D. dependent var 0.838663

S.E. of regression 0.846397 Akaike info criterion 2.697472

Sum squared resid 5.014710 Schwarz criterion 2.741300

Log likelihood -10.13863 F-statistic 0.854471

Durbin~Watson stat _ 0.569078_ Prat:-(F-statistic) _ 0.336047

EDPYMES: Edyficar

Regresién N° 46

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:16

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error tstatistic Prob.

C 10.92466 1 200908 9.097003 0.0000

ECO -4.98558 2.557401 4.549474 0.0612

R-squared 0.351921 Mean dependent var 8.675652

Adjusted R-squared 0.259280 S.D. dependent var 1.162484

SE. of regression 1.000493 Akaike info criterion 3.031992

Sum squared resid 7.006899 Schwarz criterion 3.075620

Log likelihood -11.64396 F-statistic 3.800301

Durbin-Watson stat _ 0.617149_ Prob(F-statistic) _ 0.092244
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Caja municipal de lca

Regresién N" 47

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:20

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t»Statistic Prob.

C 9.200169 3.315153 2.775187 0.0275

ECO -2.47693 0.095103 -3.95016 0.0423

R-squared 0.62892 Mean dependent var 8.265601

Adjusted R-squared -0.129931 S.D. dependent var 0.315623

SE. of regression 0.866992 Akaike into criterion 2.745557

Sum squared resid 5.261729 Schwarz criterion 2.739384

Log likelihood -10.35600 F-statistic 0.080081

Durbin~Watson }401at _ 0.593204_ Prob(F-statistic) _ 0.785374
= 

Caja municipal de Arequipa

Regresién N" 48

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:24

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 19.64643 1631409 1204261 0.0000

ECO -3.8322 2.253576 -1.15710 0.0556

R-squared 0.560532 Mean dependent var 10.11145

Adjusted R~squared 0.806304 SD. dependent var 0.715910

SE. of regression 0.315078 Akaike info criterion 0.721139

Sum squared resid 0.694920 Schwarz criterion 0.764967

Log likelihood -1.245125 F-statistic 34.30185

Durbin-Watson stat _ 1.411457_ Prob(F-statistic) _ 0.000626

Caja municipal de Huancayo

Regresion N�03449

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 13:28

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t~Statistic Prob.

C 8.643883 2.744233 3.149836 0.0162

ECO -13.264194 8.281475 -0.53813 0.1 752

R-squared 0.399751 Mean dependent var 9.1 71451

Adjusted R�024squared -0.136809 SD. dependent var 0.672429

SE. of regression 0.716952 Akaike info criterion 2.365515

Sum squared resid 3.598144 Schwarz criterion 2.409343

Log likelihood -8.644818 F-statistic 0.037241

Durbin-Watson stat 0.146933_ Prob(F-statistic) _ 0.352455
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Caja municipal de Piura

Regresién N" 50

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:31

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coe}401icient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1040478 2.054577 5.064197 0.0015

ECO -5.60261 6.1 10561 -0.96232 0.2023

R-squared 0.209712 Mean dependent var 9.869338

Adjusted R-squared -0.131736 S.D. dependent var 0.650025

$.E. of regression 0.691517 Akaike info criterion 2.293272

Sum squared resid 3.347370 Schwarz criterion 2.337100

Log likelihood -8.319724 F-statistic 0.068734

Durbin~Watson stat __ 1.104500__ Prob(F-statistic) __ 0.800666

Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

Regresién N° 51

Dependent Variable:LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:41

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coefticient Std. Error t�024Statistic Prob.

C 11.36251 4.03460 2.815665 0.0259

EPOI 0.028101 1.72392 0.08731 0.3451

R�024squared 0.110912 Mean dependent var 13.30140

Adjusted R-squared -0.105939 S.D. dependent var 1.266382

S.E. of regression 1.331773 Akaike info criterion 3.604030

Sum squared resid 12.41534 Schwarz criterion 3.647858

Log likelihood -14.21813 F-statistic 0.233675

Durbin~Watson stat _ 2.94�030/'999_Prob(F-statistic) _ 0.643566
 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristobal de Huamanga

Regresién N° 52

Dependent Variable: LNUN �030

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:50

Sample: 2000 2003

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 8.230729 1 .690140 4.569849 0.0018

EPOI 0.031461 4.29192 0.83842 0.2433

R-squared 0.17791 Mean dependent var 13.48460

Adjusted R-squared 0.523894 S.D. dependent var 0.878079

S.E. of regression 0.605873 Akaike info criterion 2.028854

Sum squared resid 2.569617 Schwarz criterion 2.072681

Log likelihood -7.129841 F-statistic 9.802985

Durbin-Watson stat 1.715057 Prob(F-statistic) 0.016587.. , _
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Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

Regresién N° 53

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 18:58

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Enor testatistic Prob.

C 2.092138 1.578320 1.325548 0.2266

EPOI 0.006072 3.64990 0.70612 0.1543

R-squared 0.10492 Mean dependent var 2.727799

Adjusted R-squared -0.104864 SD. dependent var 2.571115

S.E. of regression 2.702588 Akaike into criterion 5.019426

Sum squared resid 51.12786 Schwarz criterion 5.063254

Log likelihood -20.58742 F-statistic 0.240580

Durbin~Watson stat _ 2.02B361_ Prob(F-statistic) 0.638787

Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

Regresion N�03454

Dependent Variable:LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:39

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 3.403409 1.805820 1.834689 0.1015

EPOI 0.058662 0.67772 1.49745 0.2342

R-squared 0.334189 Mean dependent var 4.429$7

Adjusted R-squared -0.074382 8.0. dependent var 2.748096

SE. of regression 2.848467 Akaike info criterion 5.124569

Sum squared resid 56.79635 Schwarz criterion 5.168397

Log likelihood -21.06056 F-statistic 0.446142

Durbin-Watson stat _ 0.369415_ Prob(F-statistic) __ 0.525576
 

EDPYMES: Proempresa

Regresién N° 55

Dependent variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:40

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coet}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 5.697153 0.391773 14.54198 0.0000

EPOI 0.089747 0.01696 0.2617 0.3820

R-squared 0.196965 Mean dependent var 6.874418

Adjusted R-squared 0.569140 S.D. dependent var 0.338663

SE. of regression 0.550497 Akaike in1o criterion 1.837141

Surn squared resid 2.121332 Schwarz criterion 1.800969

Log likelihood �0246.267135 F-statistic 11.56753

Durbin-Watson stat _ 2.122036_ Prob(F-statistic) 0.011 425
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EDPYMES: Edyficar

Regresién N° 56

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:41

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coei}401cient Std. Error t�024Statistic Prob.

C 3.672141 1.069303 8.106294 0.0001

EPOI 0.043194 3.45951 0.44195 0.2540

R«squared 0.229032 Mean dependent var 8.675652

Adjusted R�024squared -0.142855 S.D. dependent var 1.162484

S.E. of regression 1.242746 Akaike info criterion 3.465654

Sum squared resid 10.81093 Schwarz criterion 3.509482

Log likelihood -13.59544 F-statistic 1.27E-05

Durbin-Watson stat _ 0.316302_ Prob(F�024statistic) _ 0.997258
 

Caja municipal de lca

Regresién N° 57

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:42

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 8.137260 0442532 1838801 0.0000

E POI 0.081242 o 097939 2.82057 0.0473

R�024squared 0.655643 Mean dependent var 8.265601

Adjusted R-squared 0119568 S.D. dependent var 0.815623

S.E. of regression 0.883007 Akaike info criterion 2.736343

Sum squared resid 5.213472 Schwarz criterion 2.780171

Log likelihood -10.31354 F-statistic 0.145615

Durbin-Watson stat _ 0.516985_ Prob(F�024statistic) _ 0.714080

Caja municipal de Arequipa

Reg resién N° 58

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:43

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t�024Statistic Prob.

C 9.756975 0.897875 1 0. 86674 0.0000

EPOI 0.027062 0.041486 1.7265 0.3560

R-squared 0.138932 Mean dependent var 10.11145

Adjusted R�024squared -0.115885 S.D. dependent var 0.715910

S.E. of regression 0.756254 Akaike info criterion 2.472252

Sum squared resid 4.003445 Schwarz criterion 2.516080

Log likelihood -9.125135 F-statistic 0.169199

Durbln-Watson stat _ 0.379187_ Prob(F-statistic) _ 0.693126
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Caja municipal de Huancayo

Regresién N" 59

Dependent Variable: LN U N

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:44

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 5.47959 0.274670 30.86602 0.0000

EPOI 0.0513 0.063008 1.34943 0.4131

R�024squared 0.351923 Mean dependent var 9.171451

Adjusted R-squared 0.513169 S.D. dependent var 0.672429

S.E. of regression 0.469176 Akaike info criterion 1.517452

Sum squared resid 1.540882 Schwarz criterion 1.561279

Log likelihood -4.828533 F-statistic 9.432034

Durbin-Watson stat _ 1.548193_ Prob(F-statistic) _ 0.018035

Caja municipal de Piura

Regresién N° 60

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:45

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coe}402icient Std. Error t�024Statistic Prob.

C 9.141890 0.482381 18.95161 0.0000

EPOl 0.051202 0.32281 1.95133 0.5010

R-squared 0.280328 Mean dependent var 9.869333

Adjusted R-squared 0.177518 S.D. dependent var 0.650025

S.E. of regression 0.589513 Akaike info criterion 1.974091

Sum squared resid 2.432680 Schwarz criterion 2.017913

Log likelihood �0246.833407 F-statistic 2.726654

Durbin-Watson stat _ 1.566405_ Prob(F-statistic) __ 0.142669

Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

Regresién N° 61

Dependent Variable:LN UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:55

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 13.43560 1.403751 9.571927 0.0000

CKP -0.60963 0.05106 -1.800645 0.1427

R-squared 0.251534 Mean dependent var 13.30140

Adjusted R-squared -0.141171 S.D. dependent var 1.266382

SE. of regression 1.352821 Akaike info criterion 3.635390

Sum squared resid 12.81086 Schwarz criterion 3.679218

Log likelihood -14.35926 F-statistic 0.010344

Durbin�024Watsonstat _ 2.827501 _ Prob(F~statistic) _ 0.921 844
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristobal de Huamanga

Regresién N�03462

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:56

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t�024$tatistic Prob.

C 14.00585 1 026695 13.64168 0.0000

CKP �0240.367023 0.389427 -0.434878 0.09134

R-squared 0.263067 Mean dependent var 13.48460

Adjusted R-squared 41098444 S.D. dependent var 0.878079

S.E. of regression 0.920285 Akaike into crlterion 2.864363

Sum squared resid 5.928472 Schwarz criterion 2.908691

Log likelihood -10.89189 F-statistic 0.283028

Durbin-Watson stat _ 0.770641_ Prob(F�024statistic) _ 0,611 184

Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

Regresion N° 63

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:57

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t�024Statistic Prob.

C 5.500822 2.353550 2.337245 0.0521

G KP -0.38352 0.594405 -0.05772 0201 3

R-squared 0.240023 Mean dependent var 2.727799

Adjusted R-squared 0.068031 S.D. dependent var 2.571115

S.E. of regression 2.482117 Akaike info criterion 4.849230

Sum squared resid 43.12632 Schwarz criterion 4.893058

Log likelihood -19.82154 F-statistic 1.583977

Durbin-Watson stat __ 2.936193__ Prob(F-statistic) _ 0.248538

Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

Regresién N° 64

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:58

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 6.263587 3.606394 1.736801 0.1260

CKF�031 -0.40062 0.34896 �0240.94635 0.0987

R�024squared 0.171132 Mean dependent var 4.429397

Adjusted R-squared -0.099141 S.D. dependent var 2.748096

S.E. of regression 2.881102 Akaike info criterion 5.147352

Sum squared resid 58.10522 Schwarz criterion 5.191180

Log likelihood -21.16309 F�024statiStic 0.278411

Durbin-Watson stat 0.489370_ Prob(F-statistic) _ 0614050
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EDPYMES: Proempresa

Regresion N° 65
Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 20:59

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t»Statistic Prob.
 

C 10.13836 1.134434 8.936930 0.0000

CKP �0240.56065 0.16599 -0.80922 0.2343

R-squared 0.185521 Mean dependent var 6.87441 3

AdjLsted R�024squared 0.485367 SD. dependent var 0.338663

S.E. of regression 0.601639 Akaike into criterion 2.014812

Sum squared resid 2.533788 Schwarz criterion 2.058640

Log likelihood -7.066655 F-statistic 8.545063

Durbin~Watsen stat _ 1.458569_ Prob(F-statistic) _ 0.022239
 

EDPYMES: Edyficar

Regresion N" 66
Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:00

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
= 

C 11 00589 2.229452 4.936498 0.0017

CKP �0240.31762 0.600861 -1.615534 0.1232
 

R-squared 0.29432 Mean dependent var 8.675652

Adjusted R-squared 0.015475 S.D. dependent var 1.162484

S.E. of regression 1.153454 Akaike into criterion 3.316528

Surn squared resid 9.313189 Schwarz criterion 3.360356

Log likelihood -12.92438 F�024statistic 1.125747

Durbin�024Watsonstat - 0.534223_ Prob(F-statistic) _ 0.323914

 

Caja municipal de lca

Regresién N�03467
Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:00

Sample: 2000 2008

Included observations: 9
 

Variable Coef}401oient Std. Error t-Statistic Prob.
 

C 10.54782 2.281476 4.623242 0.0024

CKP �0240.693B2 0.42821 -1 007534 0.1565

R-squared 0.126678 Mean dependent var 8.265601

Adjusted R-squared 0.001876 SD. dependent var 0.815623

S.E. of regression 0.814357 Akaike into criterion 2.621523

Sum squared resid 4.647948 Schwarz criterion 2.665350

Log likelihood -9.796852 F-statistic 1.015034

Durbin-Watson stat _ 1.440426_ Prob(F-statistic) _ 0.347249
 :?-.
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Caja municipal de Arequipa

Regresién N° 68

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:01

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coeflident Std. Error t-Statistic Prob.

C 13.56199 0.92911 1 14.59675 0.0000

CKP 0.638362 0.618984 �0241.76103 0.2452

R�024squared 0.169023 Mean dependent var 10.11145

Adjusted R-squared 0.621668 S.D. dependent var 0.715910

S.E. of regression 0.440347 Akaike info criterion 1.390622

Sum squared resid 1.357337 Schwarz criterion 1.434449

Log likelihood -4.257797 F-statistic 14.14545

Durbln~Watson stat _ 1.504430_ Prob(F-statistic) _ 0.007065

Caja municipal de Huancayo

Regresién N�03169

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:02

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 12.41996 0.849131 14.62666 0.0000

CKP ~0.48633 0.456405 -1.3851 0.2564

R-squared 0.22071 Mean dependent var 9.171451

Adjusted R-squared 0.636630 S.D. dependent var 0.672429

S.E. of regression 0.405342 Akaike info criterion 1.224957

Sum squared resid 1.150113 Schwarz criterion 1.268785

Log likelihood -3.512308 F-statistic 15.01610

Durbin-Watson stat _ 0.645672_ Prob(F-statistic) _ 0.006092

Caja municipal de Piura

Regresion N�03470

Dependent Variab|e:LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:03

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1235361 1.239523 9.966422 0.0000

CKP -0.4595 0.29536 -1.738276 0.1488

R-squared 0.217232 Mean dependent var 9.869338

Adjusted R~squared 0.279751 S.D. dependent var 0.650025

S.E. of regression 0.551660 Akaike info criterion 1.841360

Sum squared resid 2.130301 Schwarz criterion 1.885188

Log likelihood -6.286120 F-statistic 4.107278

Durbin�024Watsonstat _ 1.707445_ Prob(F-statistic) _ 0.082320
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

Regresion N�03471

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:08

Sample: 2000 2005

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 14.14707 1.037140 13.01310 0.0000

CKT �0240.39042 0.01872 -2.84692 0.0480

R-squared 0.592942 Mean dependent var 13.30140

Adjusted R-squared -0.036647 S.D. dependent var 1.266382

SE. of regression 1.289378 Akaike Info criterion 3.539327

Sum squared resid 11.63748 Schwarz criterion 3.583155

Log likelihood -13.92697 F-statistic 0.717185

Durbln-Watson stat _ 2.531918_ Prob(F-statistic) _ 0.425072
 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristobal de Huamanga

Regresién N° 72

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:10

Sample: 2000 2009

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 15.15357 1.061007 14.28254 0.0000

CKT �0240.43303 0.00510 -1.6254 0.1562

R-squared 0.274034 Mean dependent var 13.48460

Adjusted R-squared 0.170302 S.D. dependent var 0.878079

S.E. of regression 0.799822 Akaike info criterion 2.584275

Sum squared resid 4.478008 Schwarz criterion 2.628103

Log likelihood -9.629238 F-statistic 2.642062

Durbin~Watson stat _ 1.335528_ Prob(F-statistic) _ 0.148096
 

Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

Regresién N�03473

Dependent Variable: LNUN �030

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:12

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t»Statistic Prob.

C 8.759117 3.625719 2.415829 0.0464

CKT -0.61651 0.50098 -1.04778 0.1783

R�024squared 0.135537 Mean dependent var 2.727799

Adjusted R-squared 0.191760 S.D. dependent var 2.571115

S.E. of regression 2.311488 Akaike info criterion 4.706790

Sum squared resid 37.40085 Schwarz criterion 4.750618

Log likelihood -19.18056 F�024statistic 2.898048

Durbin�024Watsonstat _ 3.239256_ Prob(F-aatistic) _ 0.132473
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Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

Regresion N�03474

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/28/09 Time: 21:13

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401ciem Std. Error 1-Statistic Prob.

0 7.294809 2.697$8 2.704387 0.0304

CKT �0240.5995 0.13821 -1.227045 0.1894

R-squared 0.153645 Mean dependent var 4.429397

Adjusted R-squared 0.032666 S.D. dependent var 2.748096

S.E. of regression 2.702839 Akaike info criterion 5.019612

Sum squared resid 51.13735 Schwarz criterion 5.063440

Log likelihood -20.58825 F-statistic 1.270152

Durbin-Watson stat _ 0.505395_ Prob(F-statistic) _ 0.296834

EDPYMES: Proempresa

Regresién N° 75

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21 :14

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t»Statisiic Prob.

C 10.44296 1.134628 9.203866 0.0000

CKT �0240.43943 0.20155 4.19053 0.0460

R-squared 0.292534 Mean dependent var 6.874418

Adjusted R-squared 0.534330 SD. dependent var 0.838663

S.E. of regression 0.572303 Akaike Info criterion 1.914835

Sum squared resid 2.292719 Schwarz criterion 1.958663

Log likelihood 45.616759 F-statistic 10.17956

Durbin-Watson stat _ 1.438041_ Prob(F-statistic) _ 0.015265

EDPYMES: Edyficar

Regresién N° 76

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:15

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 11.217912 0.630865 18.03733 0.0000

CKT 0.682434 0.61711 -1.64313 0.2561

R~squared 0.155834 Mean dependent var 8.675652

Adjusted R-squared 0.710326 5.0. dependent var 1.162484

S.E. of regression 0.625665 Akaike info criterion 2.096126

Sum squared resid 2.740195 Schwarz criterion 2.136954

Log likelihood -7.419068 F-statistic 20.61724

Durbin-Watson stat _ 1.361803_ Prob(F-statistic) _ 0.002666
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Caja municipal de Ica

Regresion N° 77

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:16

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coel}401cient Std. Error t�024Statistic Prob.

C 10.82804 0.714730 15.14983 0.0000

R-squared 0.660557 Mean dependent var 8.265601

Adjusted R-squared 0.611992 S.D. dependent var 0.815623

SE. of regression 0.508054 Akaike info criterion 1.676671

Surn squared resid 1.806830 Schwarz criterion 1.720499

Log likelihood �0245.545019 F-statistic 13.61813

Durbin-Watson stat _ 1.469717_ Prob(F-statistic) _ 0.007754

Caja municipal de Arequipa

Regresién N�03478

Dependent Variable: LN U N

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:16

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coe}401icient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1208134 0296907 4069071 0.0000

CKT -0.316434 0.005910 -3.9668 0.0364

R-squared 0.674004 Mean dependent var 10.11145

Adjusted R-squared 0.855950 S.D. dependent var 0.715910

S.E. of regression 0.271716 Akaike info criterion 0.425013

Sum squared resid 0.516808 Schwarz criterion 0.463340

Log likelihood 0.087443 F-statistic 48.53611

Durbin»Walson stat _ 1.415369_ Prob(F-statistic) _ 0.000213
 ~e

Caja municipal de Huancayo

Regresién N° 79

Dependent Variable: LN UN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:17

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coemcient Std. Error t-Statistic Prob.

C 9.413764 0.726276 1296170 0.0000

CKT -0.51373 0.53375 -{).353133 0.1 560

Rssquared 0.175034 Mean dependent var 9.171451

Adjusted R-squared -0.122863 S.D. dependent var 0.672429

SE. of regression 0.712541 Akaike info criterion 2.353171

Sum squared resid 3.554003 Schwarz criterion 2.396999

Log likelihood -8.589271 F-}401atistic 0.1 24645

Durbin�024Watsonstat _ 0.16246B_ Prob(F-statistic) _ 0.734443
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Caja municipal de Piura

Regresién N° 80

Dependent Variable: LNUN

Method: Least Squares

Date: 10/26/09 Time: 21:18

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Enor t-Statistic Prob.

C 9.553517 0.634273 13.96156 0.0000

CKT �0240.540545 0.591 Q6 -0.489556 0.1980

R�024squared 0.233135 Mean dependent var 9.8w338

Adjusted R~squared ~0.105039 S.D. dependent var 0.650025

S.E. of regression 0.683312 Akaike into criterion 2.269399

Sum squared resid 3.268406 Schwarz criterion 2.313227

Log likelihood �0248.212297F-Qatistic 0.239565

Durbin-Watson stat 1.215678 Prob(F-statistic) 0.639485
 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

Regresién N�03481

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 06:50

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t»Statistic Prob.

C 12.74325 2.242918 5.681553 0.0007

PRODUCTCOLOC 0.045821 0.014578 3.655889 0.0444

R�024squared 0.557934 Mean dependent var 13.30140

Adjusted R-squared -0.132420 S.D. dependent var 1.266382

S.E. oi regression 1.347624 Akaike info criterion 3.627693

Sum squared resid 12.71263 Schwarz criterion 3.671521

Log likelihood -14.32462 F-statistic 0.064514

Durbin-Watson stat _ 2.794636_ Prob(F-statistic) _ 0.806798

Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristobal de Huamanga

Regresién N° 82

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 06:53

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cierrt Std. Error t-Statistic Prob.

C 11.71971 0.298107 39.31380 0.0000

PRODUCTCOLOC 0.039334 4.74E-07 3.16607 0.0455

R�024squared 0.856122 Mean dependent var 13.48460

Adjusted R-squared 0.835568 SD. dependent var 0878079

S.E. of regression 0.356062 Akaike info criterion 0.965709

Sum squared resid 0.887463 Schwarz criterion 1.009536

Log likelihood -2.345689 F-statistic 41.65242

Durbin-Watson stat _ 2.0688B6_ Prob(F-statistic) _ 0000349
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Caja Rural de Ahorro y Crédito los Libertadores de Ayacucho

Regresion N° 83

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 06:58

Sample: 2000 2005

included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t�024Statistio Prob.

C -2.194329 4.834156 -0.453922 0.6636

PRODUCTCOLOC 0.023451 0.022670 2.209745 0.0524

R~squared 0.410945 Mean dependent var 2.727799

Adjusted R-squared 0.008683 S.D. dependent var 2.571115

SE. of regression 2.559929 Akaike info criterion 4.910966

Sum squared resid 45.87264 Schwarz criterion 4.954793

Log likelihood -20.09935 F-statistic 1.070069

Durbin�024Watsonstat _ 2.001188_ Prob(F-statistic) _ 0.335338

Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

Regresién N° 84

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:03

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coet}402cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 2.132124 2.814450 0.757563 0.4734

PRODUCTCO LOC 0.02532 0.018370 2 .469877 0.0485

R-squared 0.610478 Mean dependent var 4.429397

Adjusted R-squared -0.032515 S.D. dependent var 2.748096

S.E. of regression 2.792415 Akaike info criterion 5.084821

Sum squared resid 54.58307 Schwarz criterion 5.128648

Log likelihood -20.881 69 F-statistic 0.748074

Durbin-Watson stat __ 0.515856_ Prob(F-statis}401c) _ 0.415740

EDPYMES: Proempresa

Regresion N" 85

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:06

Sample: 200!) 2008

included observations: 9

Variable Coet}401cient Std. Error t�024Statistic Prob.

C 8.123502 2 086427 3.895896 0.0059

PRODUCTCOLOC 0.02605 0.017562 2.652856 0.0424

R�024squared 0.555734 Mean dependent var 6.874413

Adjusted R-squared -0.085708 S.D. dependent var 0.838663

S.E. of regression 0.873864 Akaike info criterion 2.761346

Sum squared resid 5.345458 Schwarz criterion 2.805174

Log likelihood -10.42606 F�024statistic 0.363465

Durbin-Watson stat _ 0.801433_ Prob(F-aatistic) _ 0.563005
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EDPYMES: Edy}401car

Regresion N° 86

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:09

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 5. 434649 0.574612 9.457943 0.0000

PRODUCTCOLOC 0.02502 0.011623 2.161745 0.0312

R�024squared 0.679932 Mean dependent var 8.675652

Adjusted R�024squared 0.808808 s.D. dependent var 1.162484

S.E. of regression 0.508302 Akaike info criterion 1.677647

Sum squared resid 1.308594 Schwarz criterion 1.721474

Log likelihood -5.549410 F-statistic 34.34279

Durbin-Watson stat _ 1.318594_ Prob(F-statistic) _ 0.000598
 

Caja municipal de Ica

Regresién N° 87

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:12

Sample: 2000 2008

Included observations; 9

Variable Coei}401ciem Std. Error t-Statistic Prob.

C 4.875362 0.413206 11.79887 0.0000

PRODUCTCOLOC 0.04864 0.014738 3.30495 0.0422

R-squared 0.645721 Mean dependent var 8.265001

Adjusted R�024squared 0.896731 S.D. dependent var 0.815623

S.E. of regression 0.262104 Akaike info criterion 0.352979

Sum squared resid 0.480889 Schwarz criterion 0.396607

Log likelihood 0.411595 Fvstatistic 70.46785

Durbin~Watson stat _ 2.322185__ Prob(F-}402atistic) _ 0.000067

Caja municipal de Arequipa

Regresion N° 88

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:15

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 6.659522 0.350490 1 7.50249 0.0000

PRODUCTCOLOC 0.03304 0.02422 2.71842 0.0485

R�024squared 0.586623 Mean dependent var 10.11145

Adjusted R-squared 0.913246 S.D. dependent var 0.715910

S.E. of regression 0.210864 Akaike info criterion 41082078

Sum squared resid 0.311245 Schwarz criterion 0038250

Log likelihood 2.369350 F-statistic 85.21510

Durhin~Watson stat _ 1.272901_ Prob(F-statistic) _ 0.000036
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Caja municipal de Huancayo

Regresion N° 89

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:17

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t~Statistic Prob.

C 5.205478 2.402620 2 .1 66534 0.0670

PRODUCTCO LOC 0.024065 0.023972 1 .9539 0.0893

R-squared 0.356523 Mean dependent var 9.171451

Adjusted R-squared 0.179013 S.D. dependent var 0.672429

SE. of regression 0.609277 Akaike info criterion 2.040041

Sum squared resid 2.598526 Schwarz criterion 2.083869

Log likelihood �0247.130185 F-statistic 2.744375

Durbin-Watson stat _ 0.729754_ Prob(F-statistic) _ 0.141567

Caja municipal de Piura

Regresién N° 90

Dependent Variable: UN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:20

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t»Statistic Prob.

C 8.964010 1.382583 6.483526 0.0003

PRODUCTCOLOC 0.023123 0.001969 1.89792 0.0973

R�024squared 0.485921 Mean dependent var 9.869338

Adjusted R�024squared -0.075210 S.D. dependent var 0.650025

S.E. of regression 0.674026 Akaike info criterion 2.242035

Sum squared resid 3.180182 Schwarz criterion 2.285863

Log likelihood -8.0391 58 F-statistic 0.440405

Durbin-Watson stat _ 1.125304_ Prob(F-statistic) _ 0.528170
 

Cooperativa de Ahorro y Crédito de Santa Maria Magdalena

Regresiém N�03491

Dependent Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:31

Sample: 2000 2000

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t~Stal'islic Prob.

C 7.301041 3.505644 2.082653 0.1287

ECO �0240.567611 1.192063 -0.363434 0.9685

EPOl 1.666623 4.415903 0.544923 0.8737

CKP �0248.292022 9.787207 -0.643111 0.2606

CKT -2.216023 3.992566 -0.199534 0.6442

LNCOLOCACION ES 0.956623 0.162965 2.424434 0.0565

R�024squared 0.960056 Mean dependent var 15.39248

Adjusted R-squared 0.393273 S.D. dependent var 0.444972

S.E. of regression 0.145369 Akaike info criterion -0.784368

Sum squared resid 0.063396 Schwarz criterion -0.652835

Log likelihood 9.529657 F-statistic 17.9701 2

Durbin�024Watsonstat _ 2.266262_ Prob(F-statistic) _ 0.02623
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de San Cristobal de Huamanga

Regresion N° 92

Dependent Variable: LN MARGEN FINAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:41

Sample: 2000 2008

lncluded observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

0 -1.447421 2.953333 -0.490097 0.6577

ECO �0240.845623 0.681587 -0.050690 0.9628

EPOI 1.668323 11.21640 0.705234 0.8982

CKP -9.319224 5.023814 -1.378232 0.2606

CKT -1.579723 4.951544 -0.209923 0.3418

LNCOLOCACION ES 0.850755 0.301018 3.158463 0.0409

R-squared 0.983789 Mean dependent var 14.70459

Adjusted R�024squared 0.956455 S.D. dependent var 0.797596

S.E. of reg ressicn 0.166432 Akaike info criterion -0.513738

Sum squared resid 0.083099 Schwarz criterion -0.382255

Log likelihood 8.311823 F-aatistic 36.1461

Durbin-Watson stat 2.451 522 Prob(F-statistic) 0.0070_ _ E

Caja Rural de Ahorro y Credito Ios Libertadores de Ayacucho

Regresion N° 93

Dependent Variable: LN MARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 07:56

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t~Statistic Prob.

C -6.253106 2.159940 -2.895037 0.0628

ECO -1.505134 1.438438 -1.049132 0.0637

EPOI 0.071054 2.596937 0.032721 0.0872

CKP �0245.946821 5.904303 -0.400726 0.1342

CKT -5.970334 4.052591 -1 380723 0.1 279

LNCOLOCACION ES 0.71160 0.160370 1.744723 0.0952

R-squared 0.981094 Mean dependent var 7.361541

Adjusted R-squared 0.949400 S.D. dependent var 0.448350

S.E. of regression 0.100853 Akaike info criterion -1.515576

Sum squared resid 0.030514 Schwarz criterion -1.384093

Log likelihood 12.82009 F-statistic 31 02033

Durl:-in�024WalsonQat _ 1.734145_ Prob(F-statistic) _ 0.00874

Caja Rural de Ahorro y Crédito los Andes

Regreslon N° 94

Dependent Variable: LN MARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 08:02

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1.884915 2.128724 0.885467 0.4411

ECO -1.300523 1.396$9 -1.218356 0.6939

EPOI 4.748021 10.18039 0.333339 0.7605

CKP -1.857582 1.096859 -1.304679 0.7605

CKT -3.744824 2.433636 -1.117972 0.9135

LNCOLOCACION ES 0.353512 0.190370 1.924323 0.0585

R-squared 0.885758 Mean dependent var 7.705209

Adjusted R�024squared 0.695354 SD. dependent var 0.564086

SE. of regression 0.311346 Akaike info criterion 0.738896

Sum squared resid 0.290809 Schwarz criterion 0.870379

Log likelihood 2.674970 F�024statistic 3.093223

Durbln�024Watsonstat _ 1.623771_ Prab(F-statistic) 0.047823
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EDPYMES: Proempresa

Regresién N�03195

Dependent Variable: LN MARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 08:08

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coef}401oient Std. Error t�024Statistic Prob.

C 5.063893 1.946159 2.601993 0.0802

ECO -1.190023 1.100294 -1 .6242 75 0.2028

EPOI 0.914812 0.639172 1.129561 0.9051

CKP �0240.756634 3.189323 -0.389390 0.7230

CKT -4. 725723 4373140 -1.8361 11 0.5150

LNCOLOCACION ES 0.193612 0.141653 2.193623 0.0239

R-squared 0.980654 Mean dependent var 9.084457

Adjusted R-squared 0.948375 S.D. dependent var 0.504003

S.E. of regression 0.114515 Akaike info criterion -1.261501

Sum squared resid 0.039341 Schwarz criterion -1.130016

Log likelihood 11.67675 F-statistic 30.392887

Durbin-Watson stat _ 1.0850-'10_ Prob(F-aatistic) _ 0.009089

EDPYMES: Edy}401car

Regresién N" 96

Dependent Variable: LNMARGENFINA

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 08:14

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -10.05371 4.362985 -2.304319 0.1046

ECO -0.04060 0.650992 -0.644414 0.5652

EPOI 0.07772 0.005117 1 .414732 0.4299

G KP -3.83433 3.626917 -1 .148256 0.2419

CKT -9.65192 8.03345 -1 539398 0.1305

LNCOLOCAC ION ES 0.84352 0.331508 1.370232 0.1152

R-squared 0.990021 Mean dependent var 10.34494

Adjusted R-squared 0.934549 S.D. dependent var 0.793059

S.E. of regression 0.202891 Akaike info criterion -0.1 17571

Sum squared resid 0.123495 Schwarz criterion 0.013912

Log likelihood 6.529068 F-statistic 59.5936

Durbin-Watson stat _ 2.707989_ Prob(F-statistic) _ 0.0033
 

Caja municipal de lca

Regresién N° 97

Dependent Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 08:26

Sample: 2000 2008

included observations: 9

Variable Coef}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 16.84512 4.721459 3.567779 0.0376

ECO -1.484723 3.636923 -0.175126 0.0650

EPOI 0.596034 1.153175 0.053823 0.2124

C KP -4. 765523 5.234449 -0. 236041 0.4455

G KT -8.31 1623 9.662660 -0.757923 0.0769

LNCOLOCACION ES 0.926423 0.22131 1 2.788634 0.0327

R-squared 0.974428 Mean dependent var 9.785755

Adjusted R-squared 0.973421 S.D. dependent var 0.608411

S.E. of regression 0.099189 Akaike into criterion -1.548855

Sum squared resid 0.029515 Schwarz criterion -1.417372

Log likelihood 12.96985 Fvstatistic 14.$622

Durbin�024Watsonstat _ 2.556005__ Prob(F�024statistic) _ 0.00433
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Caja municipal de Arequipa

Regresién N° 98

Dependent Variable: INMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 08:34

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coe}402icierit Std. Error t-Statistic Prob.

C 16.24149 4.446612 3.652555 0.0354

ECO -1.341 623 3.762425 -0.299802 0.0643

EPOI 3.317623 3.643283 1 045623 0.0788

CKP -5.064434 6.794467 0.617053 0.5441

CKT 4.35991 3 5.B%927 -0.753257 0.3618

LNCOLOCACION ES 0.200323 0.214502 0.179934 0.8830

R�024squared 0.993158 Mean dependent var 11.26386

Adjusted R-squared 0.981755 S.D. dependent var 0.491583

S.E. of regression 0.066400 Akaike info criterion -2.351526

Sum squared resid 0.013227 Schwarz criterion -2.220043

Log likelihood 16.58187 F-statistic 87.0962

Durbin-Watson stat _ 3.042237_ Prob(F�024datislic) _ 0.00192
 -.5

Caja municipal de Huancayo

Regresién N�03499

Dependent Variable: LNMARGENFINAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 08:44

Sample: 2000 2003

included observations: 9

Variable Coe}402icient Std. Error t-Statistic Prob.

C -4.716358 2.161959 -2.181520 0.1172

ECO -1.67522 1.763152 -1.279734 0.1070

EPOI 1.39923 4.870189 0.941736 0.1174

CKP -0.442445 4.344530 -0.084134 0.0642

CKT -7.626523 7.566290 -1 .025728 0.7524

LNCOLOCACION ES 0.877823 0.070618 13.11913 0.0010

R-squared 0.997779 Mean dependent var 10.38479

Adjusted R-squared 0.994078 SD. dependent var 0.587473

SE. of regression 0.045207 Akaike info criterion -3.120389

Sum squared resid 0.006131 Schwarz criterion -2.988906

Log likelihood 20.04175 F-aatistic 269.5938

Durbin-Watson stat 2.936255 Proh(F-§atistic) 0.000355= F _

Caja municipal de Piura

Reg resién N�031100

Dependent Variable: LN MARGEN Fl NAN

Method: Least Squares

Date: 10/27/09 Time: 08:53

Sample: 2000 2008

Included observations: 9

Variable Coel}401cient Std. Error t-Statistic Prob.

C 11.38901 3.0%522 3.693508 0.0344

ECO -1.251534 0.815963 -0.371070 0.6562

EPOI 2.851234 2.331875 1.056459 0.0998

CKP -0.81 1823 0.690428 -0.497007 0.0846

CKT -6.019925 1.284735 -1.674865 0.0652

LNCOLOCACION ES 0.967623 0.1&1B5 1.3581 23 0.3889

R-squared 0.994437 Mean dependent var 11 . 13408

Adjusted R�024squared 0.985166 S.D. depend ent var 0.450828

S.E. of regression 0.054909 Akaike info criterion -2.731569

Surn squared resid 0.009045 Schwarz criterion -2.600086

Log likelihood 18.29206 F~aatistiI: 107.2595

Durbin-Wason stat 2.163299 Prob(F�024statistic) 0.001 402
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