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RESUMEN
La investigacion denominada: “Financiamiento y rentabilidad de las empresas constructoras
en el distrito de Andrés Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021-2022” presenté como
objetivo determinar el vinculo existente entre las variables analizadas, por lo cual se opto6
por un disefio metodolégico de cardcter cuantitativo, correlacional, no experimental,
longitudinal. Se us6 a los instrumentos: guia de andlisis documental y cuestionario, para
poder recolectar informacion. Los resultados evidenciaron que el 24.4% (10) de las empresas
constructoras casi siempre recurren al financiamiento, el 56.1% (23) a veces y el 19.5% (8)
casi siempre. En cuanto a la rentabilidad, se conocié que el 51.2% (21) de las empresas
constructoras solo a veces determinan fehacientemente su rentabilidad; el 39% (16) casi
siempre y el 7.3% (3) casi nunca. Se concluy6 que, el financiamiento se relaciona de manera
significativa con la rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito de Andrés
Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021-2022 (p-valor=0.000; =0.612), ello indica que de
efectuarse mejoras en las formas y administracion del financiamiento, conducira a una

mejora de los niveles de rentabilidad de la empresa.

Palabras Clave: Financiamiento, rentabilidad econémica, rentabilidad financiera.
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ABSTRACT

The research entitled: "Financing and profitability of construction companies in the
district of Andrés Avelino Caceres Dorregaray, period 2021-2022" presented the objective
of determining the existing link between the variables analyzed, for which a quantitative,
correlational, non-experimental, longitudinal methodological design was chosen. The
following instruments were used: documentary analysis guide and questionnaire, in order to
collect information. The results showed that 24.4% (10) of the construction companies
almost always resort to financing, 56.1% (23) sometimes and 19.5% (8) almost always.
Regarding profitability, it was found that 51.2% (21) of the construction companies only
sometimes reliably determine their profitability; 39% (16) almost always and 7.3% (3)
almost never. It was concluded that financing is significantly related to the profitability of
construction companies in the district of Andrés Avelino Céceres Dorregaray, period 2021-
2022 (p-value=0.000; =0.612), which indicates that if improvements are made in the forms
and administration of financing, it will lead to an improvement in the company's profitability

levels.

Key words: Financing, economic profitability, financial profitability.
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INTRODUCCION

Actualmente, en el dmbito internacional, la globalizacion ha avanzado a pasos
agigantados que ha generado una mayor competitividad empresarial. En ese sentido, el
financiamiento resulta ser un aspecto vital y necesario para el funcionamiento de una
empresa, pues es un respaldo que contribuye a que esta pueda desarrollar con sus
operaciones, ejercer inversiones en nuevos proyectos, continuar con su crecimiento y
expansion, y pueda conseguir sus objetivos en el corto y largo plazo (Banco Industrial,
2019). No obstante, pese a su relevancia también es un limitante, principalmente para
aquellas que desconocen la diversidad de fuentes de financiamiento a las que pueden recurrir
cuando necesitan del incremento de recursos econdmicos para efectuar operaciones; como
también para aquellas que tienen dificultades en el acceso a estas, pues muchas veces estan
sujetos a muchas condiciones (elevadas tasas de interés, demasiados requisitos para un
préstamo, garantias hipotecarias, mantener un buen capital de trabajo, establecer cartas
fianzas, etc.), que mas que ser una ayuda constructiva para la empresa, resulta ser
perjudiciales en la rentabilidad, puesto que minimiza los beneficios econémicos obtenidos
de la misma (Crecer, 2023).

A nivel nacional, la situacién no se torna diferente, pues de acuerdo al registro de
Contribuyentes de la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria,
en el pais hasta el 2020 existieron 1 899 584 MiPymes formales; las cuales fueron impulsoras
de la economia. Sin embargo, estas presentan un promedio de vida de solo 5- 7 afios, pues
continuamente se enfrenta a diversas dificultades que pone en riesgo su continuidad en el
mercado. La reducida rentabilidad es una de ellas, la cual se genera por diversos factores,
tales como la falta de planeacion, los niveles de competencia, elevados costos operativos,
reducida innovacion, falta de estudio del sector economico, como también el financiamiento.

Este ultimo debido al exceso de endeudamiento sin el desarrollo de un andlisis previo,

Xii



deficiencias en el destino de los recursos, desconocimiento y uso de las fuentes de
financiamiento idoneas para su actividad empresarial, personal competente en la gestion
financiera, y también las dificultades para el acceso; los cuales generaran impedimentos para
que puedan acceder a recursos econdmicos necesarios para poner en marcha proyectos,
compra de activos, y generar la expansion y crecimiento empresarial; en ese sentido, afectara
en los beneficios obtenidos, pues al ser un limitante, condicionara los niveles de rentabilidad
que se generan (Lozano, 2020).

En el ambito local, lo que fue expuesto no resulta muy diferente, pues mediante la
observacion se pudo conocer que las empresas del sector construccion del distrito de Andrés
Avelino Céceres Dorregaray también presentan dificultades en cuanto a su rentabilidad, pues
al estar vinculados con contrataciones con las entidades publicas, continuamente presentan
muchas demoras en la ejecucion de las obras y los pagos, lo que genera que se requieran mas
recursos de lo planificado, que no cuenten con solvencia econdmica suficiente para poder
responder a sus obligaciones de corto y mediano plazo, que tengan complicaciones para
poder asumir nuevos proyectos debido a la falta de capital o ampliar su actividad econdmica.
Todos esos aspectos generaran estragos en los beneficios econdomicos obtenidos, afectando
significativamente la actividad empresarial y su continuidad en el futuro.

Frente a esta situacion, recurren a financiamientos con fondos propios dela empresa,
como: capitales reinvertidos, aumento del capital de los socios u otros. Sin embargo, muchas
veces no resulta suficiente, recurriendo a las entidades financieras (bancos, cooperativas,
cajas municipales, etc.) para poder acceder a préstamos o cartas fianza, que le permita
cumplir con las obligaciones contraidas; sin embargo, muchas veces se les exige demasiados
requisitos, condicionados por elevadas tasas de interés a pagar.

De otro lado, es importante indicar que, al no poder acceder oportunamente a este

tipo de financiamiento también recurren a solicitar créditos a sus proveedores, quienes
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otorgan bienes, materiales e insumos bajo letras a pagar e intereses, y que también generaran
inconvenientes si se presentan demoras en la ejecucion.

Todo lo antes expuesto limita el crecimiento el desarrollo y crecimiento delas
empresas constructoras, e incluso seria la causal de un quiebre futuro, pues el pago de
elevadas tasas, comisiones, ampliacion de plazos, o acceso inoportuno tendrian efectos en
los beneficios obtenidos y ello se evidenciaria en los resultados de rentabilidad econémica y
financiera que se generaria.

De continuarse con la problematica descrita, muy probablemente a que las empresas
constructoras tengan limitaciones para poder postular a mas procesos de contrataciones
estatales, desarrollar més proyectos y ampliar sushorizontes; lo cual condicionard su
crecimiento y desarrollo futuro, y ello se reflejard en los niveles de rentabilidad que
presenten. Es por ello que nace el interés de efectuar un estudio, el mismo que se orient6 a
responder a la interrogante: ;De qué manera el financiamiento se relaciona con la
rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Caceres
Dorregaray, periodo 2021-2022?, para lo cual se estableci6 como objetivo: Determinar la
manera en que el financiamiento se relaciona con la rentabilidad de las empresas
constructoras en el distrito de Andrés Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021- 2022. Los
objetivos especificos fueron: (a) Determinar de qué manera el financiamiento interno se
relaciona con la rentabilidad econdmica de las empresas constructoras en el distrito de
Andrés Avelino Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022; (b) Determinar de qué manera el
financiamiento externo se relaciona con la rentabilidad financiera de las empresas
constructoras en el distrito de Andrés Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021-2022.

Es importante precisar que la relevancia del estudio se justifico desde diversos
ambitos. En el plano teorico, la pesquisa justifica su desarrollo debido a que representard a

un antecedente importante para los proximos estudiadores que muestren interés por este

X1V



tema, pues se recurrid a un conjunto de fuentes confiables y teorias que brindan un 6ptimo
soporte a las variables analizadas, siendo asi un material importante de consulta. En el plano
practico también posee relevancia, pues al evidenciar la situacion existente en torno a las
empresas constructoras de un distrito en la region de Ayacucho, permite que los gerentes,
duefos e interesados de este rubro tengan conocimiento de la realidad que se presenta, y
puedan tomar en consideracion las sugerencias de mejora establecidas, de tal forma que
contribuya en la situacion futura de las organizaciones de esta naturaleza. Y en el nivel
metodologico también evidencia relevancia, pues recurrie al uso de 2 instrumentos de
recoleccion de informacion, siendo la encuesta y el andlisis documental, los mismos que
cumplen un papel importante, dado que permiten reflejar mejor la realidad presente en las
empresas constructoras analizadas y en funcion a ello cumplir con los objetivos trazados y
establecer sugerencias que conduzcan al mejoramiento futuro. A su vez, de acuerdo al
alcance investigativo, se hizo uso de métodos estadisticos, los cuales permitieron corroborar

las hipotesis trazadas.
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L. REVISION DE LITERATURA
1.1.  Marco historico
1.1.1. Financiamiento

El término financiamiento tiene una procedencia del latin, finance, el mismo que
significa “pago de” o “pago para terminar” (Hernandez, 2023). En ese sentido, el término
conduciria a que se entienda como recursos que permitan pagar algo o solventar algo.

En el mundo, en términos historicos, la necesidad de financiamiento se dio en el
Estado capitalista, pues fue en ahi donde se establecieron un gran nimero de intercambios
regulares de productos monetario y basico, asi como también de una mayor necesidad de
parte del Estado por recursos financieros. Frente a este ultimo, y con la intencion de cubrir
sus necesidades, el Estado ponia énfasis en los impuestos y aranceles en especie (CEUPE,
2022). En ese sentido, el acelerado crecimiento de los gastos en los Estados capitalistas
condujo al mayor desarrollo financiero.

Al respecto, Pérez (2017) indica que el financiamiento ha cobrado mayor relevancia
y complejidad debido a las situaciones que se suscitaron en la economia internacional,
llegando a entenderse como el uso de recursos, tanto internos y externos, que permitan una
optima influencia en el largo plazo, desarrollo econémico y crecimiento sostenible.

No obstante, los cambios productos netamente del avance del tiempo condujo a la
segmentacion de los mercados financieros y la discriminacion negativa hacia las pymes, las
mismas que hasta la actualidad aun prevalecen, sobre todo en economias como la
Latinoamericana. En ese sentido, existiria un conjunto de aspectos que limitarian el acceso
a financiamiento a estas empresas. La aplicacion de diferenciales en las tasas de interés de
los créditos de los préstamos de acuerdo al tamafio de la empresa, la reducida participacion

de las pymes en el sector financiero y la elevada orientacion hacia el autofinanciamiento y
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créditos de proveedores darian claras evidencias de las dificultades que presentan estos

agentes en el mercado financiero (Ferraro y otros, 2011).

1.2.

1.1.1.1. Rentabilidad

La rentabilidad es entendida como la ganancia o beneficio que se obtiene de
un capital que fue invertido o recursos que posee una compania, perteneciendo a un
conjunto de ratios o indicadores de naturaleza financiera. La historia establece que
el origen de este término se dio a inicios del siglo XVI, teniendo una orientacion
contable (Quickbooks, 2023).

Es importante precisar que, los estudios mas pioneros referentes a los
indicadores financieros, fueron los realizados por los banqueros norteamericanos,
quienes usaron estas herramientas como mecanismos de gestion, ello posterior a la
gran depresion econdémica que se generd en el ano 1929 (Quickbooks, 2023).

Es a partir de esa fecha en la que se empez6 a efectuar el andlisis financiero
con aplicacion de indicadores, contribuyendo significativamente en la medida de
valor. A partir de ello, también se fueron desarrollando modelos economicos que
permitan conocer y predecir mayores detalles respecto a las quiebras financieras
(Quickbooks, 2023).

Marco referencial

Internacionales

Alvarez (2020) desarrolld una pesquisa, en la que se establecid como finalidad

principal el conocer los patrones financieros conducentes a la rentabilidad de las empresas

constructoras en Cataluia, en el lapso de tiempo comprendido del 2005-2016. Acorde con

dicha finalidad, el disefio metodoldgico fue cuantitativo - analitico — descriptivo; en la cual

se involucrd a un total de 5825 empresas constructoras activas ubicadas en Catalufa. La

recopilacion de informacion se realizd por medio del andlisis documental. La conclusion
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condujo a indicar que, la diversificacion de fuentes de financiamiento contribuye en el
desempefio y rentabilidad de estas empresas; es asi que las empresas que trabajan con 1
banco han presentado una mayor rentabilidad (ROA = 27.42%), a comparacion de las
empresas que no se acuden a financiamiento (ROA=1.51%). En ese sentido, resulta relevante
que se comprenda y ejecute adecuadas estrategias que conduzca a la mejora del desempeio
econdmico.

Bravo & Contreras (2020) efectuaron una pesquisa, donde establecieron como
finalidad identificar como influye el financiamiento en la rentabilidad de la Constructora
Pradconstru S.A.C. del periodo 2017-2019. En concordancia con dicho fin, el disefio
metodologico fue cuantitativo — descriptivo; en la cual no se tuvo una muestra establecida,
dado que se trabajé en funcion a informacion documental. En ese sentido, el instrumento fue
la guia de analisis documental. La conclusion a la que se arribo fue que, la constructora ha
recurrido principalmente a fuentes de financiamiento externo, lo cual ha generado una gran
contribucion en su rendimiento sobre los activos y patrimonial superior al promedio que se
tiene en dicho sector. En ese sentido, ello indicaria que una adecuada gestion del
apalancamiento con recursos externos resulta ser importante para que una empresa pueda
cubrir y cumplir los objetivos o proyectos trazados.

Montero (2022) llevaron a cabo una pesquisa, en donde establecieron como fin
principal conocer la manera en que el financiamiento de la Constructora Edificaciones M&F
Construnpangua Cia. Ltda. Ha contribuido con la rentabilidad, ello en el lapso de tiempo
comprendido entre los afios 2016-2019. En concordancia con dicho fin, el disefio
metodologico tuvo un enfoque mixto — descriptivo; en la cual no se tuvo una muestra
establecida, dado que se trabajo en funcion a informacion documental. En ese sentido, el
instrumento fue la guia de andlisis documental. La conclusion a la que se arribo fue que,

existe una asociacion directa entre las variables, lo cual indica que el apalancamiento

18



financiero que desarrolla la empresa se encuentra vinculado con los niveles de rentabilidad
alcanzado, por lo cual, el autor sugiere una adecuada gestion de financiamiento en la
empresa, de tal forma que contribuya en el desempefio econdémico de la misma.

Ascencio (2020) realiz6 un estudio, cuya finalidad fue conocer el vinculo que se
presenta entre el financiamiento y la rentabilidad de las pymes ubicadas en el cantén La
Libertad en Ecuador. Acorde con dicha finalidad, el disefio metodolégico fue cuantitativo —
correlacional; en la cual se involucr6 a un total de 237 empresas (pequefias y medianas). La
recopilacion de informacion se realizd por medio del suministro de cuestionarios. La
conclusion a la que arribaron fue que, el 85% de los empresarios indico haber accedido a un
crédito, generalmente procedente de bancos. Asimismo, se conocid que el financiamiento
presenta incidencia en la rentabilidad de las empresas, permitiendo que estas tengan un
optimo crecimiento, opere de un modo adecuado y pueda cumplir con los proyectos
planificados.

Nacionales

Velasques y Valdarrago (2022) llevaron a cabo una tesis, en donde plantearon como
principal finalidad evaluar las estrategias de financiamiento que presenta la Constructora e
Inversiones Olivares S.A.C., y conocer el vinculo que ello presenta con la rentabilidad que
generaron en el afio 2021. Acorde con dicha finalidad, el disefio metodologico fue
cuantitativo — correlacional; en la cual se involucrd a un total de 15 trabajadores. La
recopilacion de informacion se realizd6 por medio del suministro de cuestionarios. La
conclusion a la que arribaron fue que, en la empresa analizada no se desarrollaron 6ptimas
estrategias de financiamiento, razon por la cual se generaron problemas para el crecimiento
y expansion empresarial. A su vez, se determindé que las variables presentan un vinculo

directo y significativo (p=0.000; r=0.944).
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Abanto y Otoya (2022) desarrolld una pesquisa, cuya finalidad estuvo orientada a
conocer el vinculo que se presenta entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad de la
constructora denominada Anmax Group Inversiones E.I.LR.L., ubicada en Chimbote. Acorde
con dicha finalidad, el disefio metodologico fue cuantitativo — correlacional; en la cual se
involucré a un total de 10 trabajadores. La recopilacion de informacion se realizé por medio
del suministro de cuestionarios. La conclusion a la que arribaron fue que, las fuentes de
financiamiento se encuentran vinculadas con la rentabilidad alcanzada por la compaiiia
(p=0.000; Rho=0.822), en ese sentido acotan que, de establecer mejores fuentes de
financiamiento, conducira a que la empresa optimice sus beneficios y ello se evidencie en la
rentabilidad. Sumado a ello, se conocié que las fuentes de financiamiento se asocian de
manera significativa con la rentabilidad econdémica (p=0.44; rho=0.645), y rentabilidad
financiera (p=0.00; rho=0.981).

Aragdn y Camacho (2022) realizaron una investigacion, cuyo proposito se orientd a
evaluar las fuentes de financiamiento a las que recurre la empresa constructora Dabas S.R.L.,
ubicada en la region Cusco. Acorde con ello, el disefio metodologico fue cuantitativo —
descriptivo; en la cual no se tuvo una muestra establecida, dado que se trabajo en funcion a
informacion documental. En ese sentido, el instrumento fue la guia de analisis documental.
La conclusion a la que arribaron fue que, la compafiia emplea 2 tipos de fuentes de
financiamiento (interna y externa), la primera procedente de la reinversion de utilidades, y
la segunda, de bancos y Coopacs. Por lo tanto, se supo que mediante el uso de las fuentes de
financiamiento, la empresa pudo cumplir con sus obligaciones que se generaron tras la
propagacion de la Covid-19.

Mamani (2021) desarrolld un estudio en el que se establecid6 como propdsito
fundamental identificar el modo en que las alternativas de financiamiento inciden en la

rentabilidad de la empresa Constructora AMAFE Contratistas Generales S.A.C. Acorde con
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ello, el disefio metodologico abordado fue de cardcter cuantitativo — correlacional,
teniéndose a un total de 33 colaboradores como parte de la muestra analizada, en quienes se
aplicé instrumentos como los cuestionarios. Se arrib6 a la conclusion de que las alternativas
de financiamiento inciden de modo significativo en la rentabilidad de la compaiia en
mencion (p=0.000; r=0.749); ademads, especificamente, el financiamiento externo e interno
inciden en la rentabilidad financiera y econdmica.

Galvez (2021) llevaron a cabo una pesquisa, cuya finalidad estuvo orientada a
describir la relevancia del financiamiento y la influencia que posee en la rentabilidad de las
mypes del rubro construccion, tomando como caso a la empresa Cuya Ingenieros S.A.C.,
que se ubica en Ayacucho. El disefio metodologico que se abordd fue de naturaleza
cuantitativa- descriptiva, en la cual se hizo uso de cuestionarios y la revision bibliografica
para la recopilacion de informacion. La autora lleg6 a la conclusion de que, el financiamiento
resulta ser un aspecto vital para el crecimiento de una empresa. Asimismo, el financiamiento
externo a corto plazo es al cual mas recurren las constructoras, los cuales son solicitadas
principalmente a las entidades bancarias. Finalmente, indicé que existe una influencia
significativa del financiamiento en la rentabilidad de estas empresas.

Locales

Después de desarrollada la busqueda exhaustiva de estudios previos similares a la
presente investigacion en los diversos repositorios locales, no se encontraron antecedentes
actuales (ultimos 5 afios) y acordes con el objeto de estudio abordado, razén por la cual no
fueron considerados.

1.3.  Marco teorico
1.3.1. Financiamiento
El financiamiento viene a ser la adquisicién de medios econdomicos que resultan ser

necesarios para que se enfrente las obligaciones de la empresa. En ese sentido, se podria
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decir que son vias que poseen las organizaciones para tener disposicion de fondos (Stephen
y otros, 2020).

El financiamiento empresarial se encuentra referido a los recursos econémicos que
un individuo o empresa obtiene para poder adquirir bienes, efectuar un proyecto o financiar
las operaciones que desarrolla. Resulta ser un factor vital para su desarrollo y crecimiento,
pues contribuye en la realizacidon de nuevos proyectos cubrir gastos operativos y expandirse
en el mercado (Martinez & Daoud, 2021).

De manera similar, Bastidas-Romero y Correa-Gonzalez (2021) indican que el
financiamiento involucra al conglomerado de medios monetarios de crédito que son
otorgados a una organizacion, entidad o individuos para que puedan efectuar cualquier
actividad o puedan definir algiin proyecto.

En el rubro de la construccion, el financiamiento resulta ser una herramienta
sumamente importante, estando dentro de las finanzas corporativas y contribuyendo a que
la entidad pueda disponer de liquidez y pueda ser un respaldo para la concrecion de
proyectos, objetivos o enfrentar problemas de caracter econdmico. Estas pueden ser de
naturaleza interna o externa (Tacilla & Ramos, 2021).

Teorias relacionadas con el financiamiento

- Teoria de la jerarquia o peking order

Esta teoria resulta ser la de mayor relevancia con respecto al apalancamiento de las
empresas; pues explica que la seleccion adversa conduce a que estas opten por el
financiamiento interno, antes que el externo. Asimismo, indica que cuando se toma en
consideracion un financiamiento externo se busca aquella en la que se comprometa un menor
nivel de riesgo para la organizacion, ademas de menores costos de transaccion y una 6ptima

calidad de la deuda (Sauza-avila y otros, 2021).
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Ademas, la teoria de la jerarquia se encuentra basado en los supuestos de que no hay
una Optima estructura de capital, sino que los gerentes son los encargados de recurrir a la
jerarquia de las preferencias a la hora de llevar a cabo nuevas inversiones. En ese sentido,
primero se opta por el financiamiento con recursos internos de la empresa, dado que en estos
no existe asimetrias de informacion, posterior a ello, recién se recurre al endeudamiento con
fuentes externas, procedentes de ajenos o entidades financieras (Sauza-avila y otros, 2021).

Importancia del financiamiento

De acuerdo a lo mencionado por Tacilla & Ramos (2021), el financiamiento posee
una gran relevancia en las organizaciones, ello debido a que es considerado como un factor
clave para el crecimiento y expansion, con los cuales puedan hacerse realidad los proyectos
planificados, cubrir las obligaciones financieras que se poseen, ampliar la produccion, entre
otros. En ese sentido, se puede decir que, el considerar estrategias de financiamiento, puede
permitirle a la empresa contar con recursos monetarios que aseguren su bienestar empresarial
y su operatividad.

De acuerdo a lo establecido por Maza et al. (2021), el financiamiento resulta vital
para las organizaciones, ello debido a que permite obtener recursos necesarios para el
funcionamiento, mejoramiento y/o ampliacion de la actividad econémica que se desarrolla.
No obstante, resulta necesario que se tenga mucha responsabilidad financiera y legar para
poder cumplir con los retornos acordados. En ese sentido, se debe de administrar de modo
adecuado, para que asi se garantice el éxito empresarial (Bastidas-Romero & Correa-
Gonzalez, 2021).

Clasificacion de las fuentes de financiamiento

De acuerdo a lo manifestado por Stephen et al. (2020), las fuentes de financiamiento
se pueden clasificar de diverso modo, siendo las principales, las siguientes:

a. Segun el plazo de devolucion
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De acuerdo al tiempo que tome la devolucion de los recursos prestados, la

financiacion se distingue entre corto y largo plazo (Stephen y otros, 2020).

Financiamiento a corto plazo: Representan a aquellos cuyo plazo de devolucion es
menor o igual a un afio. Es decir, obligaciones adquiridas que se mitiguen dentro de
un plazo no mayor a los 12 meses (Stephen y otros, 2020).

Financiamiento a largo plazo: Vienen a ser aquellos cuyo plazo de devolucion es
mayor a un afio. Es decir, obligaciones adquiridas que se mitiguen dentro de un plazo
superior a los 12 meses (Stephen y otros, 2020).

En ese sentido, de acuerdo a esta clasificacion se observa mucho el plazo de tiempo

para el cual se generd el compromiso de retorno de los recursos obtenidos.

b. Segtn el origen de la financiacion

De acuerdo a esta clasificacion, la financiacion se divide considerando donde fueron

generados los recursos; es decir, si fueron generados de manera interna (en la empresa), o en

el exterior de la misma (Stephen y otros, 2020). En ese sentido, se tienen a las siguientes:

La financiacion interna: Se encuentra comprendida por todos los fondos que
provienen netamente de la empresa, entre los cuales se puede integrar a las reservas,
utilidades reinvertidas, provisiones, amortizaciones, entre otros (Stephen y otros,
2020).

La financiacion externa: Comprende a todos los fondos que tienen una procedencia
del exterior de la empresa. Dentro de esta clasificacion se implica a los préstamos
otorgados por entidades financieras, aportaciones de capital, entre otros (Stephen y

otros, 2020).

c. Segun la titularidad de los fondos obtenidos
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Esta clasificacion se basa en la pertenencia de los recursos prestados; es decir, si el
financiamiento le pertenece a los duefios de la organizacion o a personajes ajenas a ella.
Teniendo ello en consideracion, se distingue entre propia y ajena (Stephen y otros, 2020).

- La financiacion propia: también denominada como no exigible, ello debido a que no
requiere el retorno de los recursos obtenidos, pues estos pertenecen a la empresa o
sus socios. Dentro de esta se involucran a las aportaciones dadas por los socios, las
cuales no son retornables, a menos de que se presente el caso de una disolucion, las
amortizaciones, reservas y las provisiones (Stephen y otros, 2020).

- La financiacion ajena: Viene a ser aquella en la que la empresa no es titular de los
fondos obtenidos, por lo cual tienen que ser devueltos a los prestatarios (Stephen y
otros, 2020).

De todo lo anterior expuesto es factible mencionar que, el financiamiento con fuentes
propias e internas vienen a ser a largo plazo, mientras que los ajenos pueden ser a corto o
largo plazo.

Dimensiones del financiamiento

A. Financiamiento interno

También denominada como autofinanciacion. Viene a ser recursos obtenidos
mediante financiamiento interno, por lo cual son de largo plazo. Cabe mencionar que,
generalmente este tipo de recursos son destinados para financiar los activos no corrientes,
aunque también pueden ser de utilidad para la financiacion de una proporcion del activo
corriente (Stephen y otros, 2020).

La importancia de este tipo de financiamiento es que los recursos provienen de la
propia empresa, y no se recurre a recursos externos. La autofinanciacion viene de los

beneficios conseguidos por la organizacidn en periodos anteriores y que no fueron
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repartidos, los mismos que se emplean para el mantenimiento o ampliacion de la actividad
econdmica (Martinez & Daoud, 2021).
- Reinversion de utilidades

Vienen a ser recursos integrados por los beneficios retenidos, ello con la intencion
de que sirvan para efectuar nuevas inversiones y permitir que la empresa presente un mayor
crecimiento en el futuro (Stephen y otros, 2020).

Es importante indicar que, muy a pesar de que el uso de las reservas no implique una
remuneracion, es decir, no tienen un coste; muchas veces la movilizacion conduce costos de
oportunidad, pues de no cumplirse con las expectativas de los accionistas, conducira a la
generacion de pérdidas, y por ende pérdidas en el valor de las acciones. Frente a ello, resulta
indispensable que se busque un equilibrio, optando también por el uso de recursos externos.

- Amortizaciones y provisiones

Vienen a ser considerados como fondos dotados en las cuentas de resultados como
gastos, los mismos que no representan salidas de caja al exterior en el corto plazo, ni tampoco
estan inmovilizados hasta la finalizacion. De manera especifica, la amortizacion viene a ser
un fondo el cual es generado con la intencion de evitar la descapitalizacion, ello como
consecuencia de la obsolescencia y agotamiento de los activos; estos recursos son empleados
para realizar el reemplazamiento y/o actualizacion. Y las provisiones, nacen con la finalidad
de cubrir pérdidas futuras, ello a causa de la depreciacion de existencias, insolvencias, entre
otros. Es importante precisar que, son montos que al realizar el calculo de los beneficios se
detraen de los beneficios ingresos, para poder cubrir las pérdidas (Stephen y otros, 2020).

B. Financiamiento externo

Comprende a todos los fondos que tienen una procedencia del exterior de la empresa.

Dentro de esta clasificacion se implica a los préstamos otorgados por entidades financieras,

aportaciones de capital, entre otros (Stephen y otros, 2020).
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Martinez y Daoud (2021) acota que, las fuentes de financiamiento de naturaleza

externa se encuentran constituidas por aquellas de corto y largo plazo, entre las que destaca

a los créditos comerciales, préstamos bancarios, etc.

1.3.2.

Ampliacion de capital con aportaciones de los socios

Resultan ser aportes realizados por los socios, de manera posterior a la constitucion
de la empresa. Esto se genera debido a la necesidad de capital para invertir, hacer
frente de obligaciones, la Optima continuidad empresarial, entre otras (Stephen y
otros, 2020).

Créditos de proveedores

Este tipo de adquisicion de recursos resulta ser diferente al bancario, ello debido a
que depende mucho de la situacién de la empresa en el mercado, en donde los
proveedores son los que brindan facilidades de pago por mercaderia y/o insumos que
permitan el desarrollo de la organizacion (Saldana-Mayea y otros, 2020).

Préstamos bancarios

Comprende a los recursos monetarios que son adquiridos por una empresa para poder
cumplir con los objetivos establecidos. Es preciso indicar que, para poder ser
acreedor a un crédito de esta naturaleza es importante que se cumplan con los
requisitos dispuestos por las instituciones financieras (Maza y otros, 2021).

Carta fianza

Representa un documento en el cual se especifica que la entidad bancaria da garantia
de las obligaciones financieras ante terceros (organismos de naturaleza publica o
privada), para que se lleven a cabo operaciones comerciales: tales como prestacion
de servicios, adelanto de efectivo, licitaciones, tramites, alquiles, entre otros (BBVA,
2023).

Rentabilidad
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Representa al beneficio obtenido del desarrollo de las operaciones a nivel
organizacional, en el que al evaluar la utilidad que se obtuvo por la empresa permite que se
valide el conglomerado de funciones, actividades, planes, y también los programas
ejecutados. Es importante mencionar que, la rentabilidad es considerada como un indicador
que permite la verificacion el comportamiento de la inversion ante factores especificos, tales
como econdmicos, politicos, financieros, etc., todo ello dentro del proceso econdmico
realizado en un determinado escenario (Belloso-Araujo y otros, 2021).

Asimismo, la rentabilidad es considera como los resultados que se obtienen después
de efectuada una inversion; razon por la cual vincularia a las utilidades alcanzadas y las
inversiones que resultaron necesarias para poder obtenerla. Este indicador medir la
efectividad de las decisiones realizadas por la gerencia de una empresa, lo cual se demuestra
por las utilidades obtenidas de las inversiones y ventas efectuadas (Sauza-avila y otros,
2021).

En ese sentido se puede manifestar que, la rentabilidad se encuentra vinculada con
los beneficios obtenidos por la oferta de productos y con los costos que resultaron necesarios
para producirlos, donde lo primero debera de ser superior al segundo, para que pueda existir
resultados favorables y satisfactorios para la firma (Chu, 2021).

Por consiguiente, la evaluacion de los costos y egresos dentro de un ejercicio
contable es realizado mediante este indice, pudiendo, ademas, sobre todo en organizaciones
dedicadas a la dotacion de servicios, diagnosticar la estructura administrativa, con el
proposito de producir ganancias (Garrido & Romero, 2019).

Importancia de la rentabilidad empresarial

La rentabilidad es un aspecto importante, pues estd vinculado con la eficiencia bajo
la cual es administrada una compafia. En ese sentido, permite conocer la capacidad que

posee una organizacion para poder generar beneficios a partir de las actividades que
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desarrolla. Por lo cual, ser rentable implica directamente la generacion interna de los fondos
para poder efectuar inversiones, realizar el pago de las deudas atraer mayores inversores e
incrementar el valor de la empresa (Belloso-Araujo y otros, 2021).

Asimismo, la rentabilidad viene a ser la base de todo andlisis empresarial, pues por
lo general permite conocer la eficacia, solidez, eficiencia de la empresa, y como esta viene
empleando los recursos econdmicos con los que cuenta. A su vez, también permite medir la
competitividad, ello mediante la comparacion con otras empresas del mismo rubro
empresarial, o proyectos de inversion (Alvarez, 2020).

Teorias relacionadas a la rentabilidad empresarial

- Teoria del Trade off

Dentro de las teorias vinculadas a la rentabilidad, se tiene a esta, que fue planteada
en el ano 1977 por Myers. Indica que, la distribucion del capital debe de ser realizado de
modo optimo, es decir, equilibradamente, utilizando los recursos para poder maximizar el
valor de la empresa, de tal forma que los costos en los que se incurra sean lo mas coherentes
posibles y acordes con la actividad econdmica desarrollada. Ademas, también pone énfasis
en la adecuada gestion del apalancamiento financiero (Ramirez y otros, 2019).

En ese sentido, la teoria sefala la importancia de los indicadores de solvencia, de tal
forma que las inversiones que se efectiian en la empresa permitan la generacion de mayores
niveles de rentabilidad

- Teoria de la independencia e imperfecciones

Esta teoria explica la relevancia de la estructura de capital y el rendimiento de la
inversion, donde ambas son independientes, ello explicitamente en contextos en donde las
condiciones del mercado pueden tener efectos; tales como los impuestos por medio del
crédito fiscal, que se genera por el costo de deuda; sumado a ello, se tiene a las deficiencias

sistematicas, entre los cuales se encuentran: los problemas financieros, conflicto de intereses,

29



y la simetria de informacion. De esta forma, la teoria afirma que la rentabilidad representa
un elemento autonomo que puede llegar a afectarse por lo que las acciones que se generan
en el mercado (Ramirez y otros, 2019)

Dimensiones de la rentabilidad

A. Rentabilidad economica

Dentro del orden de las finanzas organizacionales, la rentabilidad economica se
establece como un ratio que tiene como finalidad determinar y medir la eficacia bajo la cual
una empresa utiliza sus activos para generar beneficios. Permite analizar la evolucion
relacionada con la productividad del activo total; donde su beneficio se genera sobre los
activos disponibles. Se resume en el rendimiento de la inversidn también conocido como
rendimiento sobre los activos totales; mide la eficiencia con la cual la gerencia
organizacional se orienta a obtener utilidades con base a los activos disponibles en sus
registros contables. Cuanto mas alto sea el rendimiento sobre la inversion organizacional
tanto mejor serd en beneficio obtenido (Belloso-Araujo y otros, 2021)

Refiere a todos los activos que posee una firma, mismos que son diagnosticados antes
de los intereses, con el fin de conocer el comportamiento de los activos al margen del origen
de su financiacion; de esta manera que determina si la firma es rentable econdmicamente,
caso contrario definir si ello se debe a problemas en su desarrollo economico o deficiencias
en sus politicas financieras (Rodriguez, 2017).

Dentro de los indicadores que permiten medir la rentabilidad econémica de una
empresa, se encuentran a los siguientes:

- Margen de utilidad bruta
Es una medida financiera empleada para medir la salud financiera organizacional.
Este indica el porcentaje en los fondos posteriormente disponibles a la eliminacion

del costo en los productos vendidos, teniendo como fuente los ingresos. Cuanto
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mayor sea el porcentaje en la utilidad bruta, mayores son los fondos disponibles para
reinvertir. Para evaluar plenamente el beneficio bruto, se estudian: a) politicas para
valorizar inventario b) politicas de gastos generales c) precio para la venta d) los
detalles en la compra, como los descuentos, el robo o los errores y e) otra informacion
relacionada con la segmentacion del producto, como las ventas geograficas. Asi
mismo, al analizar el beneficio bruto econémico obtenido por la empresa, se excluyen
los gastos financieros mas los conceptos asociados a las depreciaciones y
amortizaciones, por cuanto estos ultimos son gastos no registrados en el flujo de caja
pero estos deben ser reflejados en los estados financieros para determinar en forma
exacta el beneficio generado por las operaciones.
- Rentabilidad sobre los activos (ROA)
Los activos como parte de los bienes organizacionales, se posicionan como un
elemento fortalecedor en la actividad empresarial; pues su posesion se visualiza
como una ventaja competitiva, la cual permitird generar mayores niveles en los
recursos y con ello aumentar la rentabilidad. El ratio determina la rentabilidad sin
tener en cuenta la estructura financiera, ni los impuestos; es decir el rendimiento es
la relacion entre el beneficio anterior a los intereses e impuestos y el activo total;
considerando el beneficio asociado a la explotacion para evaluar el resultado
generado por el activo independientemente si este es financiado o no, y por tanto, sin
tener en cuenta los gastos financieros (Belloso-Araujo y otros, 2021)
B. Rentabilidad financiera

También conocida como el factor obtenido por los socios aportantes de capital; la

cual se mide en funcion a los beneficios netos determinados; es decir la utilidad neta del

periodo entre el capital propio. Su resultado computa en que magnitud el patrimonio

organizacional sin financiamiento participa para generar utilidades. La rentabilidad
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financiera mide la capacidad organizacional para remunerar a los accionistas bien mediante
el pago de dividendos o reteniendo los beneficios para capitalizarlos con el consiguiente
incremento patrimonial; permitiendo la comparacion desde la perspectiva relacionada con
los accionistas, rendimientos sobre las inversiones alternativas, para los cual se consideran
los factores asociados a la correccion tales como riesgo en sus diversos tipos y liquidez. La
magnitud en la inversidn realizada determina mejores condiciones para desarrollar la
rentabilidad; su andlisis se establece sobre dos horizontes: a) en funcion del resultado y b)
en inversion relacionada (Belloso-Araujo y otros, 2021).

Refiere al estudio del resultado tras descontar los intereses, con lo cual se establece
la correspondencia del efectivo propio de la firma y el margen neto antes de impuestos,
cuantificado porcentualmente; con ello se mide las utilidades que los duefios proyectan
obtener tras materializar su plan de inversion (Rodriguez, 2017).

Dentro de los indicadores que comprende la dimension rentabilidad financiera, se
tienen a los siguientes:

- Margen de utilidad neta

Las proporciones determinadas en el margen en la utilidad muestran las ganancias

generadas por la empresa al desarrollar las ventas. Las empresas con elevados niveles

en utilidad no venden tanto en volumen para obtener el mismo ratio asociado al
ingreso con las poseedoras de niveles menores. Razon por la cual estas proporciones
pueden variar significativamente entre las industrias integrantes en un mismo sector.

Es un indicador que tiene como proposito determinar el rendimiento total

organizacional en relacion a los recursos. Esta se determina al restarle a la utilidad

en operaciones el conjunto de gastos financieros e impuestos. Su resultado se estipula
como el punto inicial para proceder a la cancelacion o capitalizacion asociada a los

dividendos en la politica organizacional determinada en la planificacion financiera.
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1.4.

Rendimiento sobre el capital (ROE)

El retorno sobre el capital (ROE) por sus siglas en inglés; es un indice orientado a
relacionar lo que la empresa entrega contablemente a acreedores y accionistas frente
a la inversion ejecutada para hacer posible tal resultado. En otras palabras, mide
cudnto de rentabilidad han obtenido los inversionistas por la inversion realizada en
la empresa. Su finalidad es determinar la tasa de crecimiento experimentada por una
organizacion en un periodo determinado. Por lo general, cuanto mas alto resulte ser
este valor, tanto mejor para los accionistas. Algunos analistas calculan este indicador
dividiendo la utilidad neta Ginicamente entre el valor del capital contable al final del
periodo.

Marco conceptual

Financiamiento

El financiamiento viene a ser la adquisicion de medios econdmicos que resultan ser

necesarios para que se enfrente las obligaciones de la empresa. En ese sentido, se podria

decir que son vias que poseen las organizaciones para tener disposicion de fondos (Stephen

y otros, 2020).

Financiamiento interno

Se encuentra comprendida por todos los fondos que provienen netamente de la

empresa, entre los cuales se puede integrar a las reservas, utilidades reinvertidas,

provisiones, amortizaciones, entre otros (Stephen y otros, 2020).

Financiamiento externo

Comprende a todos los fondos que tienen una procedencia del exterior de la empresa.

Dentro de esta clasificacion se implica a los préstamos otorgados por entidades financieras,

aportaciones de capital, entre otros (Stephen y otros, 2020).

Rentabilidad
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Es considerada como un indicador que permite la verificacion el comportamiento de
la inversion ante factores especificos, tales como econdmicos, politicos, financieros, etc.,
todo ello dentro del proceso econdémico realizado en un determinado escenario (Belloso-

Araujo y otros, 2021).
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Il. MATERIALES Y METODOS

2.1. Tipo de investigacion

La investigacion, de acuerdo a la orientacion que persiguid, fue de tipo aplicada. Al
respecto, Herndndez-Sampieri & Mendoza (2018) indica que esta tipologia de pesquisas se
encuentra caracterizadas por orientarse a generar un mayor enriquecimiento cientifico y
contribuir con la solucion de los problemas establecidos. En ese sentido, en la investigacion
se busco contribuir por medio de las sugerencias establecidas posterior a la explicacion de
los resultados.
2.2.  Nivel de investigacion

En referencia al nivel, fue descriptiva-correlacional. Hernandez-Sampieri &
Mendoza (2018) indica que estos estudios se orientan a buscar conocer el grado de
asociacion que se presentan entre variables o dimensiones. En ese sentido, dicho alcance fue
coherente con el propdsito de la investigacion, que busco determinar de qué el
financiamiento se relaciona con la rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito
de Andrés Avelino Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022.
2.3. Poblacion y muestra

Poblacion

Es entendida como el conglomerado de individuos, seres, fen6menos,
organizaciones, etc., de los cuales se busca investigar o conocer algo; poseen caracteristicas
que los hacen similares (Carrasco, 2018). Por lo que, la poblacion del estudio se encontro
integrado por 82 empresas constructoras ubicadas en el distrito de Andrés Avelino Céaceres
Dorregaray, ello de acuerdo al Registro de Contribuyentes expedido por la SUNAT.

Muestra

Representa a la poblacion, siendo un subconjunto propio de esta; también poseen

caracteristicas similares (Carrasco, 2018). Teniendo ello en cuenta, la muestra fue
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seleccionada bajo un muestreo no probabilistica por conveniencia, teniendo en consideracion
los siguientes criterios de seleccion:
A. Criterios de inclusion
- Empresas constructoras habidas y funcionales en la actualidad
- Empresas constructoras que confirmen su disposicion de participar en el estudio.
B. Criterios de exclusion
- Empresas constructoras no habidas y no funcionales en la actualidad
- Empresas constructoras que no confirmen su disposicion de participar en el estudio.
Por lo tanto, la muestra de la investigacion se encontrd integrada por un total de 41
empresas constructoras ubicadas en el distrito de Andrés Avelino Céaceres Dorregaray, a las
cuales se suministraron los cuestionarios (ver anexo 5). Cabe indicar que, para el analisis
documental pertinente, se consideraron a 2 empresas (una con personeria juridica, y otra con
personeria natural).
2.4. Fuentes de informacion
Las fuentes de informacion a las que se recurri6 para llevar a cabo el presente estudio
fueron: la primaria, tales como lo obtenido de aplicacion de encuestas; y la secundaria,
procedente de los registros historicos contables, libros, articulos cientificos, tesis, entre otros.
2.5. Diseiio de investigacion
El disefio del estudio fue no experimental — longitudinal. Al respecto, Naupas et al.
(2018) indica que las indagaciones con este tipo de disefio se caracterizan por no ejercer
ninguna forma de manipulacion en alguna de las variables analizadas, y Gnicamente son
observadas, analizadas y orientadas a cumplir los objetivos establecidos. En ese sentido, se
puede indicar que la investigacion se limitd a analizar las variables de manera individual,

conocer el vinculo existente entre estas, concluir y establecer sugerencias de mejora.
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Y fue longitudinal, debido a que la recopilacion de informacidn no se realizé en una
sola oportunidad, sino correspondio a diversos periodos (Naupas y otros, 2018), siendo estos
los aflos 2021 y 2022.

2.6. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Técnicas

La técnica a la que se recurri6 fue la encuesta y el analisis documental.

El primero, la encuesta, permitio la recopilacion de informaciéon de manera colectiva,
ello mediante un conjunto de items, las cuales se suministraron a las unidades de informacion
con la intencion de conocer un fenémeno y/o situacién que se presentd (Naupas y otros,
2018). Su instrumento fue el cuestionario.

La segunda, el analisis documental, es una técnica basada en informacion secundaria;
es decir, que ya existente (Naupas y otros, 2018); tales como: EE.FF., registros contables,
memorias anuales, entre otros. Su instrumento fue la guia de andlisis documental.

Instrumentos

Los instrumentos a los que se recurri6 para la recopilacion de la informacion fueron:
el cuestionario y la guia de analisis documental.

2.7. Técnicas de procesamiento de datos

Después de realizar la aplicacion de los instrumentos, se procedid a procesar la
informacion obtenida, para lo cual recurri6 al programa Microsoft Excel y el software SPSS,
los cuales permitieron realizar el analisis descriptivo e inferencial del estudio, con los cuales
fue posible cumplir con los objetivos trazados y establecer conclusiones coherentes con la

realidad presentada.
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III. RESULTADOS

3.1. Resultados descriptivos
3.1.1. Respecto a la encuesta

Para analizar los resultados se procedido a explicar en tablas de frecuencias las
respuestas de los resultados obtenidos de tal manera que se expliquen en su totalidad de
acuerdo a las dimensiones e indicadores detallados en el cuadro de operacionalizacion (Ver
anexo 02) que mediante la aplicacion de un cuestionario de preguntas (Ver anexo 03) se
obtuvo las respuestas concernientes al tema, los cuales estdn organizados en valores
numéricos (Ver anexo 06).

3.1.1.1.Respecto a la variable 1: Financiamiento.
Tabla 1

Pregunta 1. ;Con qué frecuencia la empresa recurre a la reinversion de utilidades para
poder cubrir sus necesidades de recursos economicos?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje 1
valido acumulado
Nunca 3 7.3 7.3 7.3
Casi nunca 17 41.5 41.5 48.8
Valido A veces 17 41.5 41.5 90.2
Casi siempre 4 9.8 9.8 100.0
Total 41 100.0 100.0

De la tabla 01 sobre si las empresas constructoras recurren a la reinversion de
utilidades para cubrir sus necesidades de recursos economicos, se supo que el 41.5% casi
nunca reinvierte, pero otro tanto 41.5% a veces lo realiza, en tanto el 9.8% casi siempre y el
7.3% nuca lo realiza. De los cuales se puede afirmar que el 90.2% de empresas no siempre
toma decisiones de reinversion de utilidades para la organizacion.

La mayoria opina que casi nunca o aveces estas empresas reinvierten sus utilidades.
Estos resultados se deben a que en la reinversion en nuevas tecnologias y equipos, prefieren

distribuir sus dividendos a los accionistas en lugar de reinvertirlas, priorizan y ponen foco
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en la liquidez, de esa manera mejora la infraestructura de la empresa, reduce costos, amplia
la capacidad productiva de las empresas constructoras.
Tabla 2

Pregunta 2: ;Considera Ud. que la reinversion de utilidades es una adecuada fuente de
financiamiento?

i ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje (1

valido acumulado

A veces 17 41.5 41.5 41.5

.. Casi siempre 18 43.9 43.9 85.4

Valido )
Siempre 6 14.6 14.6 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 02, sobre si consideran que la reinversion de utilidades es una adecuada
fuente de financiamiento para la empresa, se observa que el 43.9% considera que casi
siempre es bueno, 41.5% considera que solo a veces, el 14.6% opina que siempre.

Tabla 3
Pregunta 3: ;Con qué frecuencia la empresa recurre a las amortizaciones de los activos

fijos (cubrir gastos con sus propias ganancias) y provisiones por deterioro de activos
(reservas ante pérdidas futuras) para poder cubrir sus necesidades de recursos
economicos?

) : Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje 1
valido acumulado
Nunca 7 17.1 17.1 17.1
Casi nunca 9 22.0 22.0 39.0
) A veces 12 29.3 29.3 68.3
Vilido .
Casi siempre 8 19.5 19.5 87.8
Siempre 5 12.2 12.2 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 03 sobre si la empresa recurre a las amortizaciones y provisiones para
cubrir sus necesidades de recursos econdmicos, se observa que el 29.3% considera que a
veces, el 22% casi nunca, el 19.5% casi siempre recurre, el 17.1% nuca, el 12.2% siempre.

Por otro lado, el 68.3% realiza esta accion casi nunca o a veces.

39



En su mayoria opinan que las empresas contructoras a veces rrecure a las
amortizaciones y provisiones para cubrir sus necesidades de recursos econdémicos

La mayoria de encuestados opina que a veces recurre a las amortizaciones y
provisiones es decir, asumir sus gastos con sus propias ganancias; debido a que el desgaste
de los activos reduce el valor real de los activos, brindando informacion real sobre la
situacion de los activos, y en caso de las provisiones, €stas cubren riesgos y pérdidas
permitiendo reducir la incertidumbre financiera.
Tabla 4
Pregunta 4: ;Considera Ud. que las amortizaciones de los activos fijos (cubrir gastos con

sus propias ganancias) y provisiones por deterioro de activos (reservas ante pérdidas
futuras) son una adecuada fuente de financiamiento?

: ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje 1

valido acumulado

Casi nunca 3 7.3 7.3 7.3

A veces 17 41.5 41.5 48.8

Vélido Casi siempre 17 41.5 41.5 90.2

Siempre 4 9.8 9.8 100.0

Total 41 100.0 100.0

En la tabla 4 sobre si consideran una adecuada fuente de financiamiento a las
amortizaciones y provisiones, el 41.5% dijo que a veces, otros 41.5% opina que casi siempre,
pero el 9.8% dijo que siempre, el 7.9% opina que casi nunca es buena fuente de
financiamiento. La mayoria de encuestados opina que a veces o casi siempre las empresas
consideran amortizaciones de los activos fijos porque asignan una parte de sus ganancias

para cubrir el costo de los activos, lo que reduce la necesidad de financiamiento externo.
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Tabla §
Pregunta 5: ;Con qué frecuencia la empresa recurre a la ampliacion de capital con
aportaciones de los socios, ello con la intencion de cubrir necesidades de financiamiento?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje L.
valido acumulado
Nunca 6 14.6 14.6 14.6
Casi nunca 14 34.1 34.1 48.8
Vilido A veces 10 24.4 24.4 73.2
Casi siempre 6 14.6 14.6 87.8
Siempre 5 12.2 12.2 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 5 sobre si empresa constructora cubre necesidades de financiamiento con
la ampliacién de capital con aportacion de socios, el 34.1% opina que casi nunca, el 24.4%
que a veces, el 14.6% casi siempre, otros 14.6% nunca toman esa opcion, en cambio un

12.2% siempre lo llevan a cabo.

La mayoria de encuestados opina uge las empresas casi nunca cubren su
financiamiento con la ampliacion de capital o solicitando aportacion a socios, debido que

genera incremento de capital, reduce las deudas, mejora la liquidez de la constructora.
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Tabla 6
Pregunta 6: ;Con qué frecuencia la empresa opta por solicitar crédito a los proveedores?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje -
valido acumulado
Nunca 6 14.6 14.6 14.6
Casi nunca 20 48.8 48.8 63.4
Valido A veces 12 29.3 29.3 92.7
Casi siempre 3 7.3 7.3 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 06 sobre si la empresa opta por solicitar crédito a los proveedores se
observa que el 48.8% casi nunca, el 29.3% a veces considera esa opcion, el 14.6% nunca lo
ha realizado, sin embargo, un 7.3% casi siempre lo ha hecho.

La mayoria de encuestados opind que casi nunca las empresas constructoras optan
por solicitar crédito a los proveedores, porque es un financiamiento a corto plazo, permite
reducir los costos, flexibilidad en el pago, mejora la relacion con los proveedores.

Tabla 7

Pregunta 7: ;Con qué frecuencia la empresa solicita préstamos bancarios para poder
financiar sus actividades?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje .
valido acumulado
Nunca 5 12.2 12.2 12.2
Casi nunca 17 41.5 41.5 53.7
) A veces 6 14.6 14.6 68.3
Vilido .
Casi siempre 5 12.2 12.2 80.5
Siempre 8 19.5 19.5 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 7 sobre si la empresa solicita préstamos bancarios para poder financiar
sus actividades, se supo que el 41.5% casi nunca lo realiza, luego el 19.5% siempre lo

solicita, el 14.6% a veces lo realiza, un 12.2% nunca lo ha gestionado.
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La mayoria de encuestados opina que éstas empresas solicitan préstamos bancarios

para pagar por sus operacionales; porque buscan generar historial crediticio, flexibilizar sus

tasas de crédito futuro, y el aceso a mayores creditos.

Tabla 8

Pregunta 8: ;Con qué frecuencia se han presentado dificultades para el acceso a
préstamos bancarios?

) . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje L.

valido acumulado

Nunca 1 2.4 24 24

Casi nunca 17 41.5 41.5 43.9

. A veces 14 34.1 34.1 78.0

Valido .
Casi siempre 6 14.6 14.6 92.7
Siempre 3 7.3 7.3 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 8 sobre la existencia de dificultades al momento de acceder a préstamos

bancarios, el 41.5% opina que casi nunca, en tanto el 34.1% a veces tuvo dificultades, el

14.6% casi siempre lo tuvo, el 7.3% opina que siempre, el 2.4% opina que nunca.

La mayoria opina que casi nunca ha presentado dificutades a la hoa de solicitar un

crédito debido que posee un historial crediticio débil, ademas de insuficiente capacidad de

pago, o por querer financiar proyetos con alto riesgo.

Tabla 9

Pregunta 9: ;Con qué frecuencia la empresa solicita cartas fianza para poder respaldar
sus actividades?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje s
valido acumulado
Nunca 6 14.6 14.6 14.6
Casi nunca 14 34.1 34.1 48.8
.. A veces 10 24.4 24.4 73.2
Valido o
Casi siempre 8 19.5 19.5 92.7
Siempre 3 7.3 7.3 100.0
Total 41 100.0 100.0
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En la tabla 9 respecto a la solicitud de cartas fianzas para respaldar sus actividades,
el 34.1% afirma que casi nunca lo ha solicitado, el 24.4% a veces, el 19.5% considera que
casi siempre, el 14.6% opina que nunca se realizado esa gestion.

La mayoria opina que casi nunca solicita carta fianza, debido que mejora la

credibilidad reduce el riesgo, y cumple con garatia de cumplimiento.

Tabla 10
Pregunta 10: ;Con qué frecuencia se han presentado dificultades para obtener una carta

fianza?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje L.

valido acumulado

Nunca 5 12.2 12.2 12.2

Casi nunca 16 39.0 39.0 51.2

- A veces 15 36.6 36.6 87.8

Valido o
Casi siempre 3 7.3 7.3 95.1
Siempre 2 4.9 4.9 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 10 respecto a las dificultades que atravesaron para obtener una carta
fianza, el 39% opina que casi nunca tuvo inconvenientes, el 36.6% dice que a veces ha
ocurrido, el 12.2% afirma que nunca, el 7.3% casi siempre, pero el 4.9% siempre las tuvo.
La mayoria de encuestados opina que casi nunca hubo dificultades para obtener un carta
fianza, debido a la insuficiencia en requisitos de documentacion, plazos de vigenciaimitada,

por la complejidad de proyecto.
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Tabla 11
Variable 1: Financiamiento

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje -

valido acumulado

Casi nunca 10 24.4 24.4 24.4

) A veces 23 56.1 56.1 80.5

Valido .
Casi siempre 8 19.5 19.5 100.0
Total 41 100.0 100.0

De la tabla 11 se aprecia que el 56.1% (23) de empresas constructoras “a veces” toma
acciones de financiamiento, mientras que el 24.4% (10) “casi nunca” solicita financiamiento,
el 19.5% (8) “casi siempre” se financia.

De las empresas que afirman haber solicitado financiamiento se pueden disgregar en

fuentes de financiamiento interno y externo, siendo los que siguen a continuacion:

Tabla 12
Dimension 1: Financiamiento interno
) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje 1
valido acumulado
Casi nunca 1 2.4 2.4 2.4
. A veces 25 61.0 61.0 63.4
Valido o
Casi siempre 15 36.6 36.6 100.0
Total 41 100.0 100.0

De la tabla 12 se puede apreciar que el 61% (25) de empresas constructoras prefieren
financiarse de fuente interna (reinversion de utlidades, amoritzaciones de activos fijos y
provisiones por deterioro de activos), en tanto el 36.6% (15) de empresas constructoras casi
siempre buscan financiamiento interno, solo el 2.4% (1) casi nunca opta por esta opcion.

En su mayoria la empresas constructoras a veces reinvierten sus ganancias para
contnuar con sus operaiones, porque ello no incrementa la deuda, es decir no se paga

intereses, reduciendo el riesgo financiero, y mantiene el control de las decisiones financieras.
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Tabla 13
Dimension 2: Financiamiento externo

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje i1
valido acumulado
Casi nunca 17 41.5 41.5 41.5
. A veces 15 36.6 36.6 78.0
Valido .
Casi siempre 9 22.0 22.0 100.0
Total 41 100.0 100.0

De la tabla 13 se observa que el 41.5% (17) de empresas constructoras casi nunca
han preferido financiamiento externo (ampliacion de capital con aportaciones de los socios,
crédito de proveedores, préstamos bancarios, carta fianza) mientras que el 36.6% (15) a
veces prefirieron esta opcion, y solo el 22% (9) considera que casi siempre se ha financiado
de fuente externa a la empresa.

La mayoria de empresas constructoras casi nunca opta por el financiamiento externo,
porque permite la participacion de los socios, flexibilidad en el pago , acceso a

financiamiento a largo plazo y garantiza el cumplimiento de obligaciones.
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3.1.1.2.Respecto a la variable 2: Rentabilidad

Tabla 14
Pregunta 1: ;Conqué frecuencia se tiene conocimiento del margen de utilidad bruta que
genera la empresa?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje i1
valido acumulado
Casi nunca 2 4.9 4.9 4.9
A veces 11 26.8 26.8 31.7
Valido  Casi siempre 23 56.1 56.1 87.8
Siempre 5 12.2 12.2 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 14 se aprecia que el 56.1% (23) de empresas constructoras casi siempre
tienen conocimiento de su margen de utilidad bruta que genera, el 26.8% a veces conoce de
esa informacion que genera, el 12.2% siempre esta informado sobre ello, el 4.9% casi nunca

conoce de esa informacion.

La mayoria de encuestados opina que casi siempre se informa sobre el margen de
utilidad bruta que genera la empresa, porque se ve la medicion la rentabilidad, el analisis de
costos y establecimientos de precios.

Tabla 15
Pregunta 2: ;Con qué frecuencia los niveles de utilidad bruta son optimas en la empresa?

. ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje 1

valido acumulado

Casi nunca 2 4.9 4.9 4.9

A veces 15 36.6 36.6 41.5

Vélido  Casi siempre 19 46.3 46.3 87.8

Siempre 5 12.2 12.2 100.0
Total 41 100.0 100.0

Enlatabla 15 se aprecia sobre si la utilidad bruta tiene 6ptimos niveles en la empresa,
de los que el 46.3% opina que casi siempre, el 36.6% considera que a veces alcanza niveles
optimos, el 12.2% afirma que siempre alcanza niveles 6ptimos, el 4.9% por el contrario dice

que casi nunca logra dichos niveles.
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En su mayoria opinan que casi siempre obtienen resutados ptimos en el calculo de
la utilidad bruta, porque se dice 6ptimo cuando se compara el MUB historico, MUB de la
competencia, MUB del sector, realizar andlisis de brecha, eficiencia operativa, relacién con
los indicadores ROA — ROE.

Tabla 16

Pregunta 3: ;Con qué frecuencia se lleva a cabo el andlisis de la rentabilidad de los
activos (ROA)?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje L.
valido acumulado
Nunca 8 19.5 19.5 19.5
Casi nunca 11 26.8 26.8 46.3
. A veces 10 24 .4 24 .4 70.7
Valido L
Casi siempre 9 22.0 22.0 92.7
Siempre 3 7.3 7.3 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 16 respecto a si se lleva a cabo el andlisis de la rentabilidad de los activos
mas conocido como ROA, el 26.8% opina que casi nunca, el 24.4% a veces, el 22% casi

siempre, pero el 19.5% dice que nunca, en tanto el 7.3% afirma que siempre se analiza dichos

datos.

Tabla 17
Pregunta 4: ;Con qué frecuencia el andlisis de la rentabilidad de los activos (ROA) ha

permitido que la empresa tome optimas decisiones?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje s
valido acumulado
Nunca 2 4.9 4.9 4.9
Casi nunca 8 19.5 19.5 24.4
. A veces 14 34.1 34.1 58.5
Vialido .
Casi siempre 13 31.7 31.7 90.2
Siempre 4 9.8 9.8 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 17 sobre si analizar la rentabilidad de los activos ha permitido que la

empresa tome optimas decisiones, el 34.1% considera que a veces ha sido favorable, el
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31.7% opina que casi siempre ha sido de ese modo, el 19.5% opina que casi nunca permitio
tomas decisiones certeras, el 9.8% afirma que siempre ayudé en la toma de decisiones, pero
el 4.9% considera que nunca ha sido util.

Tabla 18

Pregunta 5: ;Conqué frecuencia se tiene conocimiento del margen de utilidad neto que
genera la empresa?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje L.
valido acumulado
Nunca 9 22.0 22.0 22.0
Casi nunca 9 22.0 22.0 43.9
- A veces 7 17.1 17.1 61.0
Valido L.
Casi siempre 12 29.3 29.3 90.2
Siempre 4 9.8 9.8 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 18 respecto a si poseen conocimiento del margen de utilidad neto que
genera la empresa, se obtuvo que el 29.3% opina que casi siempre cuenta con esa
informacion, el 22% opina que casi nunca, otros 22% afirman que nunca lo tienen, pero el

17.1% a veces posee esa informacion, el 9.8% siempre lo posee.

Tabla 19
Pregunta 6: ;El conocimiento del margen de utilidad neta de la empresa, permite ejercer
una mejor toma de decisiones?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje -

valido acumulado

A veces 5 12.2 12.2 12.2

. Casi siempre 16 39.0 39.0 51.2

Valido .
Siempre 20 48.8 48.8 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 19 se aprecia resultados sobre la si el conocer el margen de utilidad neta
ha permitido tomar mejores decisiones a la direccion de la empresa, de los cuales el 48.8%
considera que siempre le ha sido util para la toma de decisiones, el 39% opina que casi

siempre, pero el 12.2% considera que a veces le ha sido util.
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Tabla 20
Pregunta 7: ;Con qué frecuencia se lleva a cabo el andlisis de la rentabilidad sobre el
capital ROE)?

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje L.
valido acumulado
Nunca 7 17.1 17.1 17.1
Casi nunca 15 36.6 36.6 53.7
- A veces 7 17.1 17.1 70.7
Valido L.
Casi siempre 6 14.6 14.6 85.4
Siempre 6 14.6 14.6 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 20 se tiene la frecuencia en la que se lleva a cabo el analisis de la
rentabilidad sobre el capital en estas empresas constructoras, de los cuales el 36.6% opina
que casi nunca se realiza el anélisis, el 17.1% opina que a veces, otros 17.1% afirma que

nunca se realiza, el 14.6% dice que casi siempre, el 14.6% siempre.

Tabla 21
Pregunta 8: ;Con qué frecuencia el andlisis de la rentabilidad sobre el capital ROE) ha
permitido que la empresa tome optimas decisiones?

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje 1
valido acumulado
Nunca 2 4.9 4.9 4.9
Casi nunca 8 19.5 19.5 24.4
. A veces 15 36.6 36.6 61.0
Valido o
Casi siempre 10 24.4 24.4 85.4
Siempre 6 14.6 14.6 100.0
Total 41 100.0 100.0

Enlatabla 21 se tiene la opinion respecto el andlisis de la rentabilidad sobre el Capital
conocido como ROE vy su utilidad para la mejor toma de decisiones, nos basamos en decir
optimo cuando hay eficiencia en la utilizacion del capital, cumplimiento en los valores
estratégicos,,existe sostenibilidad fianciera,tiene competitividad en el mercado y

crecimiento sostenible, de los cuales el 36.6%a veces ha sido util, el 24.4% considera que
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casi siempre le ha servido, el 19.5% opina que casi nunca le ha servido, el 14.6% que siempre

lo utiliz6, el 4.9% en cambio opina que nunca le fue 1til para la toma de decisiones.

Tabla 22
Variable: Rentabilidad
) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje -
valido acumulado
Casi nunca 3 7.3 7.3 7.3
A veces 21 51.2 51.2 58.5
Vélido  Casi siempre 16 39.0 39.0 97.6
Siempre 1 24 24 100.0
Total 41 100.0 100.0

En la tabla 22 se aprecia la frecuencia con la que se determina fehacientemente la
rentabilidad en las empresas constructoras, de las cuales el 51.2% (21) opinan que a veces
se determinar el valor real de este indicador, en tanto el 39% (16) opina que casi siempre lo
hacen, el 7.3% (3) considera que casi nunca se realiza, y el 2.4% (1) que siempre lo llevan a
cabo.

De estos resultados se puede disgregar que medicion se realiza con mayor frecuencia,
siendo la Rentabilidad econémica o la rentabilidad financiera considerada mas importante

para la toma de decisiones en estas empresas.

Tabla 23
Dimension 1: Rentabilidad economica

. . Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje 1

valido acumulado

Casi nunca 2 4.9 4.9 4.9

) A veces 20 48.8 48.8 53.7

Valido .
Casi siempre 19 46.3 46.3 100.0
Total 41 100.0 100.0
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En la tabla 23 se aprecia que el 48.8% (20) consideran que a veces se calcula la
rentabilidad econdmica para fines de toma de decisiones, en tanto el 46.3% (19) casi siempre

realiza este calculo, mientras que el 4.9% (2) casi nunca lo lleva a cabo.

En su mayoria de éstas empresas a veces determina la rentabilidad econdmica, pese

a que maximiza los beneficios, optimiza recursos y mejora la eficiencia.

Tabla 24
Dimension 2: Rentabilidad financiera

) ) Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje L.
valido acumulado
Casi nunca 3 7.3 7.3 7.3

A veces 19 46.3 46.3 53.7

Vélido  Casi siempre 18 43.9 43.9 97.6

Siempre 1 2.4 2.4 100.0

Total 41 100.0 100.0

En la tabla 24 se aprecia sobre la determinacion de la rentabilidad financiera que el
46.3% (19) a veces realiza el calculo para fines de toma de decisiones, en tanto el 43.9%
(18) de empresas casi siempre lo realiza, pero el 7.3% (3) casi nunca lo considera, el 2.4%

(1) siempre lo calcula para tomar decisiones.

En su mayoria los encuestados opinan que a veces se calcula la rentabilidad
financiera de la empresa, pese que evlia la medicion de eficiencia financiera, ayuda a

analizar la estructura del capita y permite identificar oportunidad de inversion.

52



3.1.2. Respecto al andlisis documental

3.1.2.1. Analisis de la rentabilidad de las empresas constructoras

Utilidad neta
ROA = - x100
Activos totales
Tabla 25.
Analisis ROA
2021 2022
TUEWPRESAL 253 123
EMPRESA 2 1.29 0.70

Nota: Empresa 1: Jorge Pompeyo Bellido Vilchez (RUC: 10282707069); Empresa 2: JLB
Ingenieros SAC (RUC: 20600796730)

Figura 1.
Analisis ROA

ROA

B EMPRESA1 mEMPRESA 2

2.53
1.29 1.23
. . .

2021 2022

Nota: Empresa 1: Jorge Pompeyo Bellido Vilchez (RUC: 10282707069); Empresa 2: JLB Ingenieros
SAC (RUC: 20600796730)

Interpretacion: El andlisis permitiéo conocer que, en el afio 2021, la empresa 1 (de
personeria natural) presentd un mayor nivel de rentabilidad sobre activos (ROA), siendo de
2.53; a comparacion de la empresa 2 (con personeria juridica); ello revela que la empresa 1,
generd en ese ano 2.53 soles por cada sol que valen sus activos; mientras que la empresa 2
solo 1.29; este comportamiento se explica porque la empresa (con personeria natural) no

presenta muchos requisitos al momento obtener financiamiento, en cambio como empresa
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(con personeria juridica) presenta muchos requisitos al momento de obtener financiamiento
no obstante, ambos presentan una muy buena eficiencia operativa. Para el afio siguiente,
2022, la rentabilidad sobre los activos se redujo para ambas empresas, siendo de 1.23 para

la empresa 1 y de 0.70, para la empresa 2.

Utilidad neta
ROE = - - x100
Patrimonio total
Tabla 26
Analisis ROE
2021 2022
- EMPRESA1 3.34 141
EMPRESA 2 2.17 1.17

Nota: Empresa 1: Jorge Pompeyo Bellido Vilchez (RUC: 10282707069);
Empresa 2: JLB Ingenieros SAC (RUC: 20600796730)

Figura 2.
Analisis ROE

ROE

B EMPRESA1 mEMPRESA 2

3.34
2.17
1.41
. ;

2021 2022

Nota: Empresa 1: Jorge Pompeyo Bellido Vilchez (RUC: 10282707069); Empresa 2: JLB Ingenieros
SAC (RUC: 20600796730)

Interpretacion: El andlisis permitiéo conocer que, en el afio 2021, la empresa 1 (de
personeria natural) presenté un mayor nivel de retorno sobre el capital (ROE), siendo de

3.34; a comparacion de la empresa 2 (con personeria juridica); ello indica que los inversores
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de la empresa 1, obtuvieron 3.34 soles por cada sol invertido; mientras que la empresa 2 solo
2.17; no obstante, ambos presentan una muy buena eficiencia, demostrando eficacia en la
gestion y utilizacion productiva de los capitales. Para el afio siguiente, 2022, la rentabilidad
sobre el capital se redujo para ambas empresas, siendo de 1.41 para la empresa 1 yde 1.17,

para la empresa 2.

Figura 3.
Estructura financiera
Activo Pasivo + patrimonio neto
Patrimonio neto
Activo no corriente i
Reservas

Patrimonio no corriente

Deudas financieras
Deudas no financieras

Activo corriente Pasivo corriente

Deudas financieras
Deudas no financieras

Considerando la estructura financiera de las empresa es visible como se distribuyen
los activos, pasivos y el patrimonio neta, permitiendo ver cual solvente y estable es, en caso
esta estructura financiera es equilibrada, se puede gestionar los riesgos al combinar
adecuadamente el capital propio y la deuda. De tal manera que con esa informacion es
posible que se tomen mejores decisiones estratégicas sobre financiamiento.

Para el presente estudio se tomd dos empresas constructoras siendo las mas
representativas de la region y las que presentan mas afio sde funcionamiento a comparacion
del resto, de las cuales se pudo ver que la empresa natural tienen mas facilidades de acceder
a financiamiento que la empresa de personalidad juridica, debido a las brechas en requisitos
y condiciones elevadas en tasa de interés que deben cumplir para acceder a ella . (Ver anexo
7).

Por lo tanto es beneficioso el uso de financiamiento externo en empresas

constructoras de Ayacucho, cuando se planee expandirse o aumentar la capacidad productiva
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del negocio, como también para aprovechar oportunidades de negocio de manera rapida, asi
como deducir impuestosde los intereses pagados al banco puede significar un beneficio fiscal

(escudo fiscal)

3.2. Resultados inferenciales
3.2.1. Analisis de normalidad de datos

Tabla 27
Prueba de normalidad

Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig.
Financiamiento .954 41 .097
Financiamiento interno 941 41 .034
Financiamiento externo .943 41 .041
Rentabilidad 987 41 918
Rentabilidad econdmica 958 41 .139
Rentabilidad financiera 974 41 477

De acuerdo a los resultados emitidos por el estadigrafo Shapiro-Wilk, aplicado para
muestras inferiores a 50 (n<50), al ser todos mayores al 5% (0.05) demostraron que la
distribucion de los datos sigue una distribucion normal, razén por la cual resultara necesario

el uso de una prueba paramétrica para la contrastacion de las hipotesis planteadas.

3.2.2. Contraste de la hipdtesis general

Ho: El financiamiento no se relaciona de manera significativa con la rentabilidad de las
empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Céaceres Dorregaray, periodo 2021-
2022

Hi: El financiamiento se relaciona de manera significativa con la rentabilidad de las
empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Céaceres Dorregaray, periodo 2021-

2022.
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Tabla 28
Prueba de correlacion entre financiamiento y Rentabilidad

Financiamiento Rentabilidad

Correlacion de Pearson 1 612"
Financiamiento Sig. (bilateral) .000
N 41 41
Correlacion de Pearson 6127 1
Rentabilidad Sig. (bilateral) .000
N 41 41

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Mediante la prueba de correlacion que emitid un valor sig. equivalente a 0.000,
existid criterio estadistico suficiente para dar rechazo a la hipdtesis nula y aceptar la hipotesis
general planteada; por lo cual se afirma que el financiamiento se relaciona de manera
significativa con la rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito de Andrés
Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021-2022. Asimismo, segun la escala del coeficiente
de correlacion de Pearson considera que entre la variacion entre 0.5 a 0.7 es considerada
correlacion media o moderada (ver anexo 3), por lo tanto, el resultado fue igual a r=0.612,

dio evidencia de que dicho vinculo existente es positivo de nivel medio.

3.2.3. Contraste de la hipotesis especifica 1

Ho: El financiamiento interno no se relaciona de manera significativa con la rentabilidad
econdmica de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Céceres
Dorregaray, periodo 2021-2022.

Hi: El financiamiento interno se relaciona de manera significativa con la rentabilidad
econdmica de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Céceres

Dorregaray, periodo 2021-2022.
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Tabla 29
Prueba de correlacion entre financiamiento interno y Rentabilidad economica

Financiamiento Rentabilidad

interno economica
Correlacion de Pearson 1 560"
Financiamiento interno Sig. (bilateral) .000
N 41 41
Correlacion de Pearson 560" 1
Rentabilidad econémica Sig. (bilateral) .000
N 41 41

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Mediante la prueba de correlacion que emitid un valor sig. equivalente a 0.000,
existid criterio estadistico suficiente para dar rechazo a la hipdtesis nula y aceptar la hipotesis
general planteada; por lo cual se afirma que el financiamiento interno se relaciona de manera
significativa con la rentabilidad econdmica de las empresas constructoras en el distrito de
Andrés Avelino Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022. Asimismo, segun la escala del
coeficiente de correlacion de Pearson considera que entre la variacion entre 0.5 a 0.7 es
considerada correlacidon media o moderada,por lo tanto, el resultado fue igual a r=0.560, dio
evidencia de que dicho vinculo existente es positivo de nivel medio.

3.2.4. Contraste de la hipotesis especifica 2

Ho: El financiamiento externo no se relaciona de manera significativa con la rentabilidad
financiera de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Céceres
Dorregaray, periodo 2021-2022.

Hi: El financiamiento externo se relaciona de manera significativa con la rentabilidad
financiera de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Céceres

Dorregaray, periodo 2021-2022.
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Tabla 30
Prueba de correlacion entre financiamiento externo y Rentabilidad financiera

Financiamiento Rentabilidad

externo financiera
Correlacion de Pearson 1 546"
Financiamiento externo Sig. (bilateral) .000
N 41 41
Correlacion de Pearson 546" 1
Rentabilidad financiera Sig. (bilateral) .000
N 41 41

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Mediante la prueba de correlacion que emitid un valor sig. equivalente a 0.000,

existid criterio estadistico suficiente para dar rechazo a la hipdtesis nula y aceptar la hipotesis

general planteada; por lo cual se afirma que el financiamiento externo se relaciona de manera

significativa con la rentabilidad financiera de las empresas constructoras en el distrito de
Andrés Avelino Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022. Asimismo, segun la escala del
coeficiente de correlacion de Pearson considera que entre la variacion entre 0.5 a 0.7 es
considerada correlacidon media o moderada,por lo tanto, el resultado fue igual a r=0.546, dio

evidencia de que dicho vinculo existente es positivo de nivel medio.
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IV.  DISCUSION

El objetivo principal del estudio se orientd a: Determinar de qué manera el
financiamiento se relaciona con la rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito
de Andrés Avelino Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022; es importante mencionar que el
financiamiento se refiere a la adquisicion de medios econdmicos que resultan ser necesarios
para que se enfrente las obligaciones de la empresa. En ese sentido, se podria decir que son
vias que poseen las organizaciones para tener disposicion de fondos (Stephen y otros, 2020).
Y en cuanto a la rentabilidad, Es considerada como un indicador que permite la verificacion
el comportamiento de la inversidn ante factores especificos, tales como econdmicos,
politicos, financieros, etc., todo ello dentro del proceso econdmico realizado en un
determinado escenario (Belloso-Araujo y otros, 2021).

A través de los resultados de caracter descriptivo se conocid que, el 56.1% (23) de
las empresas constructoras analizadas “a veces” toma acciones de financiamiento, mientras
que el 24.4% (10) “casi nunca” solicita financiamiento, el 19.5% (8) ‘“casi siempre” se
financia. Entonces, se puede indicar que la mayoria de las constructoras a veces recurre al
financiamiento para el desarrollo de su actividad econdmica y concrecion de sus planes
operativos (Ver tabla 11). Y en cuanto a la rentabilidad, el 51.2% (21) de las empresas
constructoras opind que a veces se determina el valor real de este indicador, en tanto el 39%
(16) opina que casi siempre lo hacen, el 7.3% (3) considera que casi nunca se realiza, y el
2.4% (1) que siempre lo llevan a cabo (ver tabla 22).

Mediante una prueba de correlacion se busco conocer el vinculo existente entre las
variables indicadas previamente, y en funcion al valor sig. equivalente a 0.000, se afirmo6 la
existencia de criterio estadistico suficiente para dar rechazo a la hipétesis nula y aceptar la
hipotesis general planteada; por lo cual se afirmé que el financiamiento se relaciona de

manera significativa con la rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito de
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Andrés Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021-2022. Asimismo, dado que el coeficiente
de correlacion fue igual a r=0.612, dio evidencia de que dicho vinculo existente es positivo
de nivel medio. En ese sentido se puede aseverar que de efectuarse mejoras en las formas y
administracion del financiamiento, conducira a una mejora de los niveles de rentabilidad de
la empresa. Este hallazgo se encontrd concordante con lo indicado por Alvarez (2020), quien
indico que la diversificacion de fuentes de financiamiento contribuye en el desempefio y
rentabilidad de estas empresas; es asi que las empresas que trabajan con 1 banco han
presentado una mayor rentabilidad (ROA =27.42%), a comparacion de las empresas que no
se acuden a financiamiento (ROA=1.51%). En ese sentido, resulta relevante que se
comprenda y ejecute adecuadas estrategias que conduzca a la mejora del desempefio
economico. Del mismo modo, Montero (2022) concluy6 su pesquisa indicando que existe
una asociacion directa entre las variables, lo cual indica que el apalancamiento financiero
que desarrolla la empresa se encuentra vinculado con los niveles de rentabilidad alcanzado,
por lo cual, el autor sugiere una adecuada gestion de financiamiento en la empresa, de tal
forma que contribuya en el desempeiio economico de la misma. Ascencio (2020) también
aseverd que el financiamiento presenta incidencia en la rentabilidad de las empresas,
permitiendo que estas tengan un 6ptimo crecimiento, opere de un modo adecuado y pueda
cumplir con los proyectos planificados. De forma similar, Velasques y Valdarrago (2022)
concluyeron su pesquisa indicando el vinculo existente entre las variables (p=0.000;
r=0.944). Ademas, mencionaron que en la empresa analizada no se desarrollaron 6ptimas
estrategias de financiamiento, razon por la cual se generaron problemas para el crecimiento
y expansion empresarial. Abanto y Otoya (2022) también concordaron con la conclusion
emitida, pues manifestaron que las fuentes de financiamiento se encuentran vinculadas con
la rentabilidad alcanzada por la compafia que analizaron (p=0.000; Rho=0.822), en ese

sentido acotan que, de establecer mejores fuentes de financiamiento, conducird a que la

61



empresa optimice sus beneficios y ello se evidencie en la rentabilidad. Mamani (2021)
concluyé también que las alternativas de financiamiento inciden de modo significativo en la
rentabilidad de las empresas (p=0.000; r=0.749). Y Galvez (2021) también concluy6 que el
financiamiento resulta ser un aspecto vital para el crecimiento de una empresa. Ademas,
asevero que el financiamiento externo a corto plazo es al cual mas recurren las constructoras,
los cuales son solicitadas principalmente a las entidades bancarias. Por ello existe una
influencia significativa del financiamiento en la rentabilidad de este tipo de empresas.

El primer objetivo especifico de la pesquisa fue: Determinar de qué manera el
financiamiento interno se relaciona con la rentabilidad econdémica de las empresas
constructoras en el distrito de Andrés Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021-2022. Cabe
mencionar que el financiamiento interno se encuentra comprendida por todos los fondos que
provienen netamente de la empresa, entre los cuales se puede integrar a las reservas,
utilidades reinvertidas, provisiones, amortizaciones, entre otros (Stephen y otros, 2020). Y
la rentabilidad economica se refiere a todos los activos que posee una firma, mismos que son
diagnosticados antes de los intereses, con el fin de conocer el comportamiento de los activos
al margen del origen de su financiacion; de esta manera que determina si la firma es rentable
economicamente, caso contrario definir si ello se debe a problemas en su desarrollo
econdmico o deficiencias en sus politicas financieras (Rodriguez, 2017).

A través de los resultados descriptivos se pudo conocer que, el 61% (25) de las
empresas constructoras analizadas prefieren financiarse de fuente interna, en tanto el 36.6%
(15) de empresas constructoras casi siempre buscan financiamiento interno, solo el 2.4% (1)
casi nunca opta por esta opcion (Ver tabla 12). Y en referencia a la rentabilidad econdmica,
se aprecio que el 48.8% (20) consideran que a veces se calcula la rentabilidad econémica
para fines de toma de decisiones, en tanto el 46.3% (19) casi siempre realiza este célculo,

mientras que el 4.9% (2) casi nunca lo lleva a cabo (Ver tabla 23)..
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Mediante una prueba de correlacion se buscd conocer el vinculo existente entre las
dimensiones indicadas previamente, y en funcidn al valor sig. equivalente a 0.000, se afirmo
la existencia de criterio estadistico suficiente para dar rechazo a la hipdtesis nula y aceptar
la hipotesis especifica planteada; por lo cual se afirmé que el financiamiento interno se
relaciona de manera significativa con la rentabilidad econdomica de las empresas
constructoras en el distrito de Andrés Avelino Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022.
Asimismo, dado que el coeficiente de correlacion fue igual a r=0.560, dio evidencia de que
dicho vinculo existente es positivo de nivel medio. En ese sentido se puede aseverar que de
efectuarse mejoras en las formas y administracion del financiamiento de tipo interno,
conducird a una mejora de los niveles de rentabilidad econémica de la empresa. Este hallazgo
se encontrd concordante con lo expuesto por Abanto y Otoya (2022) quienes manifestaron
que las fuentes de financiamiento se asocian de manera significativa con la rentabilidad
financiera (p=0.00; rho=0.981). Del mismo modo, Mamani (2021) concluy6 en su pesquisa
indicando que las alternativas de financiamiento inciden de modo significativo en la
rentabilidad econdmica de las empresas.

Y finalmente, el segundo objetivo especifico fue: Determinar de qué manera el
financiamiento externo se relaciona con la rentabilidad financiera de las empresas
constructoras en el distrito de Andrés Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021-2022. Cabe
mencionar que, referente al financiamiento externo comprende a todos los fondos que tienen
una procedencia del exterior de la empresa. Dentro de esta clasificacion se implica a los
préstamos otorgados por entidades financieras, aportaciones de capital, entre otros (Stephen
y otros, 2020). Y en cuanto a la rentabilidad financiera, mide la capacidad organizacional
para remunerar a los accionistas bien mediante el pago de dividendos o reteniendo los
beneficios para capitalizarlos con el consiguiente incremento patrimonial; permitiendo la

comparacion desde la perspectiva relacionada con los accionistas, rendimientos sobre las
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inversiones alternativas, para los cual se consideran los factores asociados a la correccion
tales como riesgo en sus diversos tipos y liquidez (Belloso-Araujo y otros, 2021).

De acuerdo a los resultados de caracter descriptivos se conocié que el 41.5% (17) de
empresas constructoras casi nunca han preferido financiamiento externo, mientras que el
36.6% (15) a veces prefirieron esta opcion, y solo el 22% (9) considera que casi siempre se
ha financiado de fuente externa a la empresa (ver tabla 13). Y respecto a la determinacion de
la rentabilidad financiera, se aprecid que el 46.3% (19) a veces realiza el calculo para fines
de toma de decisiones, en tanto el 43.9% (18) de empresas casi siempre lo realiza, el 7.3%
(3) casinunca lo considera, el 2.4% (1) siempre lo calcula para tomar decisiones.

Mediante una prueba de correlacion se buscd conocer el vinculo existente entre las
dimensiones indicadas previamente, y en funcidn al valor sig. equivalente a 0.000, se afirm6
la existencia de criterio estadistico suficiente para dar rechazo a la hipotesis nula y aceptar
la hipodtesis especifica planteada; por lo cual se afirmé que el financiamiento externo se
relaciona de manera significativa con la rentabilidad financiera de las empresas constructoras
en el distrito de Andrés Avelino Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022. Asimismo, dado
que el coeficiente de correlacion fue igual a r=0.546, dio evidencia de que dicho vinculo
existente es positivo de nivel medio. En ese sentido se puede aseverar que de efectuarse
mejoras en las formas y administracion del financiamiento de tipo externo, conducira a una
mejora de los niveles de rentabilidad financiera de la empresa. Este hallazgo se encontrd
concordante con lo explicado por Bravo & Contreras (2020), quienes indicaron que la
constructora analizada en su estudio recurrid principalmente a fuentes de financiamiento
externo, lo cual ha generado una gran contribucion en su rendimiento sobre los activos y
patrimonial superior al promedio que se tiene en dicho sector. En ese sentido, ello indicaria
que una adecuada gestion del apalancamiento con recursos externos resulta ser importante

para que una empresa pueda cubrir y cumplir los objetivos o proyectos trazados. Del mismo
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modo, se encontrd6 concordante con lo expuesto por Abanto y Otoya (2022), pues
manifestaron que las fuentes de financiamiento se asocian de manera significativa con la
rentabilidad econdmica (p=0.44; rho=0.645). Acorde con lo anterior también se encontrd lo
expuesto por Mamani (2021), pues concluyo en su pesquisa indicando que las alternativas
de financiamiento inciden de modo significativo en la rentabilidad financiera de las
empresas. Y Galvez (2021) también concluyd que el financiamiento resulta ser un aspecto
vital para el crecimiento de una empresa. Ademas, aseverd que el financiamiento externo a
corto plazo es al cual mdas recurren las constructoras, los cuales son solicitadas
principalmente a las entidades bancarias. Por ello existe una influencia significativa del

financiamiento en la rentabilidad financiera de estas empresas.
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1.

CONCLUSIONES

Se determind que el financiamiento se relaciona de manera significativa con la
rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Caceres
Dorregaray, periodo 2021-2022 (p-valor=0.000; =0.612), ello indica que de
efectuarse mejoras en las formas y administracion del financiamiento, conducird a
una mejora de los niveles de rentabilidad de la empresa.

Se determind que el financiamiento interno se relaciona de manera significativa con
la rentabilidad econdmica de las empresas constructoras en el distrito de Andrés
Avelino Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022 (p-valor=0.000; =0.560), ello indica
que de efectuarse mejoras en las formas y administracion del financiamiento interno,
conducird a una mejora de los niveles de rentabilidad econdmica de la empresa.

Y finalmente, se determind que el financiamiento externo se relaciona de manera
significativa con la rentabilidad financiera de las empresas constructoras en el distrito
de Andrés Avelino Caceres Dorregaray, periodo 2021-2022 (p-valor=0.000; =0.546),
ello indica que de efectuarse mejoras en las formas y administracion del
financiamiento externo, conducira a una mejora de los niveles de rentabilidad

financiera de la empresa.
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RECOMENDACIONES

A las empresas constructoras, a que continuamente afiancen sus conocimientos y
habilidades en términos financieros, a fin de conocer las multiples posibilidades de
financiamiento para su actividad econdmica, y que les permita concretar los planes de
inversion y objetivos establecidos, dinamizando su actividad y conseguir mayores niveles
de rentabilidad.

A las entidades financieras, a que lleven a cabo campafias de informacion respecto a
sus productos financieros, de tal forma que les permita, tanto a las empresas y personas, tener
un mayor bagaje en este campo y les permita efectuar una mejor toma de decisiones.

A los futuros investigadores, a que desarrollen temas similares a la presente, en la
que puedan analizar otros rubros o sectores econémicos, de tal forma que permita evidenciar
la situacion de las empresas en funcion al financiamiento y rentabilidad, y las entidades

pertinentes puedan ejercer mecanismos que contribuyan a la mejora futura.
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Anexo 01. Matriz de consistencia

Titulo: Financiamiento y rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Céaceres Dorregaray, periodo 2021-2022

Problemas Objetivos Hipétesis Variables Metodologia
Problema general Objetivo general Hipotesis general Variable 1: Enfoque:
(De  qué manera el | Determinar de qué manera el | El financiamiento se relaciona Financiamiento Cuantitativo
financiamiento se relaciona | financiamiento se relaciona | de manera significativa con la
con la rentabilidad de las | con la rentabilidad de las | rentabilidad de las empresas Dimensiones Disefio:

empresas constructoras en el
distrito de Andrés Avelino
Caceres Dorregaray, periodo
2021-2022?

empresas constructoras en el
distrito de Andrés Avelino
Caceres Dorregaray, periodo
2021-2022

constructoras en el distrito de

Andrés  Avelino  Caceres
Dorregaray, periodo 2021-
2022

Problemas especificos

Objetivos especificos

Hipdtesis especificas

(De qué  manera el
financiamiento interno se
relaciona con la rentabilidad
econdémica de las empresas
constructoras en el distrito de
Andrés Avelino  Caceres
Dorregaray, periodo 2021-
20227

(De qué  manera el
financiamiento externo se
relaciona con la rentabilidad
financiera de las empresas
constructoras en el distrito de

Andrés  Avelino  Caceres
Dorregaray, periodo 2021-
20227

Determinar de qué manera el
financiamiento interno se
relaciona con la rentabilidad
econdémica de las empresas
constructoras en el distrito de

Andrés  Avelino  Caceres
Dorregaray, periodo 2021-
2022

Determinar de qué manera el
financiamiento externo se
relaciona con la rentabilidad
financiera de las empresas
constructoras en el distrito de

Andrés  Avelino  Caceres
Dorregaray, periodo 2021-
2022

El financiamiento interno se
relaciona de manera
significativa con la
rentabilidad economica de las
empresas constructoras en el
distrito de Andrés Avelino
Céaceres Dorregaray, periodo
2021-2022

El financiamiento externo se
relaciona de manera
significativa con la
rentabilidad financiera de las
empresas constructoras en el
distrito de Andrés Avelino
Céaceres Dorregaray, periodo
2021-2022

Financiamiento interno
Financiamiento externo

Variable 2:
Rentabilidad

Dimensiones
- Rentabilidad
econdémica
- Rentabilidad
financiera

No experimental — longitudinal

Nivel:
Descriptiva-Correlacional

Poblacion:

82 empresas constructoras del
distrito de Andrés Avelino
Caceres Dorregaray del rubro
4100 segun CITU-SUNAT (PNN
-P))

Muestra

41 empresas constructoras del
distrito de Andrés Avelino
Céceres Dorregaray.

Técnicas:
Encuesta
Analisis documental

Instrumentos:
Cuestionario
Guia de analisis documental

75



Anexo 02. Matriz de operacionalizacion de variables

Variables Definicién conceptual Definicion operacional Dimensiones Indicadores
El financiamiento viene a ser la Financiamiento Reinversion de utilidades
adquisicion de medios econdmicos .. . . i T o
q It . El financiamiento serd medido de mnterno Amortizaciones y provisiones
que resutian Sernecesarios para que | . hera operacional por medio del Ampliacion de capital con aportaciones
se enfrente las obligaciones de la . . del ;
Financiamiento empresa. En ese sentido, se podria financiamiento interno y externo. T oee
decIi)r u'e son vias que ’ osegn las La recopilaciéon de informacion se Financiamiento Creditos de proveedores
que que p efectuara por medio de la externo Préstamos bancarios
organizaciones para tener S . .
. s aplicacion de un cuestionario. Carta fianza

disposicion de fondos (Stephen y
otros, 2020).
La rentabilidad es considerada como Margen de utilidad bruta
un indicador que permite la | La rentabilidad sera medida Rentablh‘dad
verificacion el comportamiento de la | operacionalmente por medio de la economica Rentabilidad sobre activos (ROA)
inversion ante factores especificos, | rentabilidad econdmica y —

Rentabilidad tales como econdmicos, politicos, | financiera. La recopilacion de Margen de utilidad neta
financieros, et’c.,.todo ellp dentro del 1nf0§mac1on se .efecft’uara por Rentabilidad
proceso economico realizado en un | medio de la aplicacion de un financiera Rentabilidad sobre el capital (ROE)
determinado escenario (Belloso- | cuestionario.
Araujo y otros, 2021).
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Anexo 03. Instrumentos de recoleccion de datos - tabla de correlacion de Pearson

Cuestionario sobre financiamiento

Buen dia, estimado
El cuestionario que se presenta a continuaciéon tiene una finalidad de conocer el
financiamiento de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Caceres
Dorregaray, periodo 2021-2022. Frente a ello, se le pide que responda las preguntas de
acuerdo a su percepcion u opinion, teniendo en consideracion que la informacion que
proporcione serd netamente confidencial y unicamente para fines académicos. De antemano
se le agradece mucho su disposicion y tiempo brindado.

Datos generales

Edad: Sexo: F( ) M()
Cargo:
Significado Nunca Casi nunca A veces .Ca5| Siempre
siempre
Valor 1 2 3 4 5
NP FINANCIAMIENTO Respuestas
1] 2] 3] 4]5
D1: FINANCIAMIENTO INTERNO
1 ¢Con qué frecuencia la empresa recurre a la reinversion de utilidades para
poder cubrir sus necesidades de recursos economicos?
2 ¢Considera Ud. que la reinversion de utilidades es una adecuada fuente de
financiamiento?
3 ¢Con qué frecuencia la empresa recurre a las amortizaciones y provisiones
para poder cubrir sus necesidades de recursos econémicos?
4 ¢Considera Ud. que las amortizaciones y provisiones son una adecuada
fuente de financiamiento?
D2: FINANCIAMIENTO EXTERNO
5 ¢Con qué frecuencia la empresa recurre a la ampliacion de capital con
aportaciones de los socios, ello con la intencidn de cubrir necesidades de
financiamiento?
6 ¢Con qué frecuencia la empresa opta por solicitar crédito a los proveedores?
7 ¢Con qué frecuencia la empresa solicita préstamos bancarios para poder
financiar sus actividades?
8 ¢Con qué frecuencia se han presentado dificultades para el acceso a
préstamos bancarios?
9 ¢Con qué frecuencia la empresa solicita cartas fianza para poder respaldar
sus actividades?
10 | ¢Con qué frecuencia se han presentado dificultades para obtener una carta
fianza?
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Cuestionario sobre rentabilidad

Buen dia, estimado
El cuestionario que se presenta a continuacion tiene una finalidad de conocer como se
evidencia la rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino
Céceres Dorregaray, periodo 2021-2022. Frente a ello, se le pide que responda las preguntas
de acuerdo a su percepcion u opinion, teniendo en consideracion que la informacion que
proporcione serd netamente confidencial y unicamente para fines académicos. De antemano
se le agradece mucho su disposicion y tiempo brindado.

Datos generales

Edad: Sexo: F( ) M()
Tiempo de labor en la institucién:
Significado Nunca Casi nunca A veces _Ca5| Siempre
siempre
Valor 1 2 3 4 5
N° RENTABILIDAD Respuestas
1] 2[3]4]5

D1:

RENTABILIDAD ECONOMICA

¢Conqué frecuencia se tiene conocimiento del margen de utilidad bruta que

1 genera la empresa?

2 ¢Con qué frecuencia los niveles de utilidad bruta son éptimas en la
empresa?

3 ¢Con qué frecuencia se lleva a cabo el analisis de la rentabilidad de los
activos (ROA)?

4 ¢Con qué frecuencia el andlisis de la rentabilidad de los activos (ROA) ha
permitido que la empresa tome 6ptimas decisiones?

D2: RENTABILIDAD FINANCIERA

5 ¢Conqué frecuencia se tiene conocimiento del margen de utilidad neto que
genera la empresa?

6 ¢El conocimiento del margen de utilidad neta de la empresa, permite ejercer
una mejor toma de decisiones?

7 ¢Con qué frecuencia se lleva a cabo el andlisis de la rentabilidad sobre el
capital ROE)?

8 ¢Con qué frecuencia el anélisis de la rentabilidad sobre el capital ROE) ha

permitido que la empresa tome Optimas decisiones?
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Guia de analisis documental

Empresa
Financiamiento
Fuente de financiamiento Monto
Rentabilidad
Rentabilidad financiera
Periodo Rentabilidad economica
2021
2022
Tabla de indice de Correlacion de Pearson
Correlacién Cprrelacién
inversa Correlacion Correlacion Correlacion Correlacién Correlacion  Correlacion directa
perfectd pegativa  negativa  negativa Incorrelacién positiva positiva posiiva  Perfecta
fuerte moderada débil T débil moderada fuerte
| |

-1 -0,7 -0,5 0 05 0,7 1
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Anexo 04. Solicitud de registro de contribuyentes de empresas constructoras

s ; : LIZBETH ALISSANDRA CAPARO
ﬁ | Ministerio : FERNANDEZ
b de Fconomiu v Finarzae : ENCARGADO (E)
] DIVISION DE SERVICIOS AL

CONTRIBUYENTE

Fecha y Hora : 05/07/2023 20:40

S‘s:‘\“!'zi’f- BICENTENARIO "Decenio de la Igualdad de Oportunidades para Mujeres y Hombres"
=% 33 DELPERU "Afio de la unidad, la paz y el desarrollo”
{/Jiﬂ\“\ S 2021- 2024

AN

CARTA N.° 000029-2023-SUNAT/700700 /

Ayacucho, 5 de julio de 2023

Sefior
YURI ANGEL AGUILAR GUTIERREZ /
APURIMAC S/N, VILLA VIRGEN, LA CONVENCION, CUSCO

Presente
Asunto : ATENCION A SOLICITUD DE ACCESO A LA INFORMACION PUBLICA
Referencia : EXPEDIENTE 000-URD089-2023-696538

De mi consideracion:

Es grato dirigirme a usted sefior YURI ANGEL AGUILAR GUTIERREZ, en atenci6n a la
solicitud en referencia, a través de la cual solicita la relacién de constructoras,
registradas en el distrito de Andrés Avelino Céaceres de la provincia de Huamanga.

Sobre el particular, se le comunica que el numeral 5 del articulo 2° de la Constitucién
Politica del Per( establece que toda persona tiene derecho a solicitar sin expresion de
causa la informacion que requiera y a recibirla de cualquier entidad publica, en el plazo
legal y con el costo que suponga el pedido.

Por otro lado, el articulo 10° del Texto Unico Ordenado de la Ley 27806, Ley de
Transparencia y Acceso a la Informacion Publica, aprobado mediante Decreto Supremo
N° 021-2019-JUS, publicado el 11.12.2019, establece que las entidades de la
Administracion Publica tienen la obligacion de proveer la informacién requerida siempre
que haya sido creada u obtenida por ella 0 que se encuentre en su posesion o bajo su
control.

Respecto a su pedido, se solicit6 a la Intendencia Nacional de Sistemas de Informacion
de esta Administracion Tributaria, brindar informacion respecto a su solicitud. Por lo que,
en atencion a su solicitud, se le remite la relacion de contribuyentes con domicilio fiscal
ubicado en el distrito de Andrés Avelino Caceres de la provincia de Huamanga, que
registran como actividad econémica los cédigos correspondientes a la seccién
CONSTRUCCION de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme -CIIU en el Anexo
N° 01 adjunto a la presente en tres (3) folios. Informacién obtenida al 03.07.2023.

Finalmente, se le comunica que en aplicacion del articulo 84° del Caddigo Tributario,
puede acceder a nuestros canales de orientacion, a través de la CENTRAL DE
CONSULTAS llamando al 0-801-12-100 (desde teléfonos fijos a nivel nacional) o (01)
315-0730 (desde celulares y teléfonos fijos) de lunes a viernes de 8:30 a.m. a 6:00 p.m.y
los sabados de 9:00 a.m. a 1:00 p.m., via redes sociales - Facebook SUNAT en el
siguiente link https://www.facebook.com/SUNAT/, mediante nuestro Chat Tributario en el
siguiente link http://sunatchat.sunat.gob.pe/wchat/, o acudiendo a nuestros Centros de
Servicios al Contribuyente segiin se detalla en el siguiente link

r contrastada
Ay, ]

la represanptacion imprimible

URL: https:f/www.sunat.gob.pe/cl-ti-iti

P idalverificacion

CVD: 0679 1304 5563 6540

Firmado Digitalmente por:

z
£
5
2
2
&
3
E
£
&
£
§
i
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Anexo 05. Empresas encuestadas

N° RUC APELLIDOS Y NOMBRES O RAZON | REPRESENTANTE LEGAL | DIRECCION FECHA DE
SOCIAL INSCRIPCION
1 20452776406 | CAT S.A.C. ALARCON CARDENAS JOSE | PIO MAX S/N DPT 202( A LA ESPALDA DE LA
CARLOS L.E. MERCEDES) 29/12/2017
2 20494200725 | MAQUINARIAS J & AS.A.C. MOLLEDA SAUNE MARIBEL | AV. 9 DE DICIEMBRE NRO. S/N( A UNA | 12/02/2015
CUADRA DEL HOSPITAL REGIONAL)
3 20495068138 | JR VIVAR CONSTRUCTORES S.R.L. VILLENA VARGAS JHON | JR. LOS LIRIOS NRO 380 URB JARDIN 05/10/ 2010
RAUL
4 20601214904 | CONSTRUCTORA ANCOMAS S.A.C. FLORES LUDENA ORLANDO | ASC. LAS CASUARINAS MZ B LOTE 17(AUNA | 10/05/2016
CUADRA DEL PENAL)
5 20534714981 | CHD INGENIEROS E.IR.L. GARCIA PENA DANNY | VILLA LOS SAUCES DE NANA MZ C LOTE 008 | 28/09/2012
JHONELL
6 20574684081 | CONTRATISTAS GENERALES MISA Y ICO | MISAICO VILCHEZ | ASC. CHAQUIBAMBA MZ B LOTE 23(FRENTE | 07/04/2021
S.A.C. EDILBERTO AL ALMACEN DE LA MUNICIPALIDAD)
7 20600139151 | EC MM CONTRATISTAS S.R.L. MOROTE PRADO YESENIA | AV ARENALES  NRO 677( A MEDIA | 13/02/2015
MARIELA CUADRADEL PUERICULTORIO)
8 20600219082 | JB CONCRETOS S.A.C. BELLIDO VILCHEZ JORGE | JR AZUCENAS NRO 176( A MEDIA CUADRA | 14/03/2015
POMPEYO DEL COLEGIO MERCEDES)
9 20604583773 | CONSTRUCTORA-CONSULTORIA Y | NAVARRO HUAMAN | URB PROGRESO MZ A LOTE 7( A MEDIA | 17/04/2019
MULTISERVICIOS ROAR S.A.C. MARTIN JESUS CUADRA DEL CEMENTERIO GENERAL)
10 20600796560 | JLB CONSTRUCCIONES S.A.C. ROJAS ALARCON CORALI JR LAS AZUCENAS NRO 176( CUARTO PISO | 09/11/2015
OFICINA 402)
11 20601760658 | INPEX WAYRA E.LR.L. GODOY PARIONALILIANA | AV EJERCITO NRO 166(A UNA CUADRA DEL | 28/12/2016
GRIFO SANTA ROSA)
12 20602823980 | ARIES CONTRATISTAS Y SERVICIOS | JAYO MAYORGA JUAN | AV CASUARINAS NRO 350 DPTO 401 URB | 23/01/2018
GENERALES E.LR.L. RAMON JARDIN.
13 204943877547 | CORPORACION DEKEL S.R.L. RAFAEL ROMERO EDGAR JR LOS LAURELES NRO 208( CERCA AL | 22/03/2023
PARQUE LAS BANDERAS)
14 20603407467 | INVERSIONES SCORPIONS E.LR.L. BAUTISTA MENDEZ YURI AV EJERCICIO NRO 490( ALT DE ONG ADRA- | 20/07/2018
3ER PISO)
15 20574724059 | MAQUINARIA PESADA, PERFORACION | AEDO MENDOZA MARCO | JR BUENA VISTA NRO 211( A 2 CUADRAS DE | 15/04/2014
,VOLADURA Y EXPLOSIVOS S.A.C. ANTONIO PUENTE EJERCITO)
16 20604150699 | CELESTE CONTRATISTAS GENERALES A& | LAURA NINA ALVARO AV ARENALES NRO 245( SEGUNDO PISO | 0/05/2023
GE.IRL. POLLERIA CARDENAS)
17 20605178571 | CONSTRUCTORES Y  CONSULTORES | AYALA HUAYHUALLA | BQ SANJOSE MZ V1 LOTE 12(INTERSECCION | 26/08/2019
GESAM S.A.C. ROSITA AL PARQUE SAN JOSE Il ETAPA)
18 20605410422 | MIRCAL Y CONSTRUCTORES D & RS.A.C. | ALVAREZ PALMA LUIS | AV AMANCAES NRO 397( A 1 CUADRA DEL | 21/10/2019
ALBERTO PARQUE CONCHOPATA)
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19 20601820481 TERRANOVA INGENIEROS CONTRATISTAS | ESPINOZA AGUIRRE RUTH | AV EL EJERCITO NRO 103( PASAJE LAS | 02/05/2019
GENERALES S.A.C. MEYRY MERCEDES)
20 20606862084 CORPORACION BAFI PERU S.A.C. BARBARAN FIGUEROA | BARRIO SAN JOSE MZ W LOTE 5A 10/11/2020
ODILON
21 20607516872 E & ] DECOR CONSULTORIA EJECUCIONY | DOMINGUEZ DE LA CRUZ | JR TACNA NRO 200 URB SANTA ELENA 23/02/2021
PROVEEDOR S.A.C. JOEL JESUS
22 20608113461 HORVET INGENIEROS S.A.C. VEGA TINEO WILIAN JR BUENA VISTA NRO 215( A 1 CUADRA Y | 16/06/2021
MEDIA DEL PUENTE EJERCITO)
23 20608161741 JD  CONSULTORES EJECUTORES Y | DOMINGUEZ DE LA CRUZ | JR LAMAR NRO 200-SEC SANTA ELENA
PROVEEDORES S.A.C. JOEL JESUS 28/06/2021
24 20608663917 JEK MAQ CONSULTORES Y | JAULES FLORES DANIEL JR LA MAR NRO 630 SANTA ELENA( A LA | 27/10/2021
CONTRATISTAS GENERALES S.R.L. ALTURA DE LA COMANDANCIA)
25 20606580437 CONSULTORES & CONTRATISTAS | LLANTOY BANOS HEWER | JR TACNA, SANTA ELENA NRO 304 25/09/2020
GENERALES AZUR S.R.L. WILLIAM
26 20609559510 HARES CONSULTORES & CONTRATISTAS | HUANCA ARQUINIEGO RAY | JR MOQUEGUA NRO 474( FRENTE AL INST | 02/06/2022
GENERALES S.A.C. LOURDES-PUERTA 2)
27 20609975181 INGENIEROS & ARQUITECTOS | DOMINGUEZ DE LA CRUZ | JR LA MAR NRO 200 12/09/2022
DOMINGUEZ E.IR.L. RICKY ANTHONY
28 20610781897 CONCRETO LOS ANDES S.A. GALINDO AGUIRRE | AV LAS MERCEDES NRO 450 URB JARDIN( | 27/03/2023
TEOFILO FRENTE A LA LE.MERCEDES)
29 20610804382 INGENIEROS & CONTRATISTAS YOLDE | DE LA CRUZ  JAIME | BAR. SANTA ELENA MZ K LOTE 03 31/03/2023
E.LR.L. YOLANDA
30 10282707069 BELLIDO VILCHEZ JORGE POMPEYO BELLIDO VILCHEZ JORGE | S/N 30/12/1993
POMPEYO
31 10291021633 QUISPE MONTES DARWIN QUISPE MONTES DARWIN S/N 13/11/2015
32 10311863652 PACHECO LAURA JAIME PACHECO LAURA JAIME JR LOS ROSALES NRO 225 07/09/1999
33 10401627338 LOZANO GOMEZ CARLOS JUAN LOZANO GOMEZ CARLOS | JR LAMAR NRO 425, SANTA ELENA 26/10/2004
RAMIRO
34 10405756701 VILLAVERDE BETALLELUZ RAMIRO VILLAVERDE BETALLELUZ | JR TACNA NRO 440 URB SANTA ELENA 14/01/2004
RAMIRO
35 10450549245 LEON YARANGA JOEL VLADIMIR LEON  YARANGA JOEL | S/N 23/12/2015
VLADIMIR
36 10474545097 CANCHARI MARCA NINO CANCHARI MARCA NINO JR MANUEL GONZALES PRADA NRO 325 20/07/2015
37 10704163555 GUAPAYA LIZANA EVER ALEXANDER GUAPAYA LIZANA EVER | S/N 15/07/2022
ALEXANDER
38 10724162644 MENDOZA PAQUI JUAN JEFERSON MENDOZA PAQUI JUAN | AV AMANCAES NRO 220( A DOS CUADRAS | 19/06/2023
JEFERSON DEL PARQUE CONCHOPATA)
39 20534530588 INPROCONST S.A.C. HUAMANI YUPANQUI | JR PARINACOCHAS MZ E LOTE 2A( ALTURA | 13/01/2023
FLAUVER DE ULTIMO PSRSDERO RUTA 3)
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40 20600526597 MCHIC CONSULTORES Y CONTRATISTAS | CHICCHON JERI MOGUEL | URB PROGRESO MZ G LOTE 2C( 2 CUDRAS | 14/07/2015
GENERALES S.R.L. ANGEL DEL CEMENTERIO)

41 20602474268 LEDESMA CONTRATISTAS GENERALES | ESPINOZA ZANABRIA | AV LAS CASUARINAS NRO 230 20/09/2017
S.A.C. LEOCADIO
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Anexo 06. Base de datos

Encuestado 1

Encuestado 2

Encuestado 3

Encuestado 4

Encuestado 5

Encuestado 6

Encuestado 7

Encuestado 8

Encuestado 9

Encuestado 10
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Encuestado 12
Encuestado 13
Encuestado 14
Encuestado 15
Encuestado 16
Encuestado 17
Encuestado 18
Encuestado 19
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Encuestado 28
Encuestado 29
Encuestado 30
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Variable 2. Rentabilidad

PRG.1 | PRG.2 | PRG.3 | PRG.4 | PRG.5 | PRG.6 | PRG.7 | PRG.8

Encuestado 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Encuestado 2

Encuestado 3

Encuestado 4

Encuestado 5

Encuestado 6

Encuestado 7

Encuestado 8

Encuestado 9

Encuestado 10
Encuestado 11
Encuestado 12
Encuestado 13
Encuestado 14
Encuestado 15
Encuestado 16
Encuestado 17
Encuestado 18
Encuestado 19
Encuestado 20
Encuestado 21
Encuestado 22
Encuestado 23
Encuestado 24
Encuestado 25
Encuestado 26
Encuestado 27
Encuestado 28
Encuestado 29
Encuestado 30
Encuestado 31
Encuestado 32
Encuestado 33
Encuestado 34
Encuestado 35
Encuestado 36
Encuestado 37
Encuestado 38
Encuestado 39
Encuestado 40
Encuestado 41
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Anexo 07. Estados financieros

Empresa con personeria natural

2021

e
s
JORGE POMPEYQ BELLIDO VILCHEZ WV RsE U EROS
CONSTRUCCION
RAUL.C.: 10282707069
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
Al 31 g Dichembre de 2021
(Expresadio en Nuevas Soles)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectiva y Equvalentes de Efectivo 268,302.00 Qtros Pasivos Finanoeras
Cuentas par Cobrar Comerciales 4,424,51996 Cuentas por Pagar Comerciales 1,337,844 20
Otras Cuentas por Cobrar 338,072.00 Cuentas por Pagar Diversas 413,987.76
Inventarios Parte corriente de las deudas a larzo plazo 8798211
Activos Blologicos Provisiée por Beneficios a los Empleadas
Gastos Pagacos por Anticpaco Otros Pasivos
0tros Activos 373,95100
Ctros Activos 446,547.73
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,851,392.69 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,839,814.27
ACTIVOS MO CORRIENTES PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comerciales 2.006,766.60
Activas Brelcgicos Otras Cuentas por Pagar
TOTALACTIVO CORRIENTE
Propiedades ce Inversidn dewdas 3 lrge plazo 1,781,291.02
Propledades Plantas y Equipos Neto) 17471,17150 Otrgs Pasivas
Activas intanglbles Ingresos Diferidos
Otros Activos
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3,788,057.62
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1747117150 Capital 7,2%8,031.00
Primas de Emisicn
Excedente de Revaluacion 6,752424.00
fiesultados Acumuladas 3,052,109.00
resslado del ejeroce 581,128.30
o TOTAL PATRIMONIO 17,694,692.30
TOTALACTIVO 23,322,564.19 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 23,322,564.19
- LA S SR
oo
e
e
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO™ DEL: 01/01 AL: 31/12/2021 . NEGEN) EROY,
JORGE POMPEYO BELLIDO VILCHEZ
CONSTRUCCION .
R.U.C.: 10282707069
CAPITAL ACCIONES DE  EXCEDENTE DE OTRAS RESULTADOS
TAS PATRIMONI CAPIT) RESERVA LEGAL TOTAL
el teila iy AL ADICIONAL  INVERSIGN  REVALUACION RESERVAS  ACUMULADOS
Saldos Iniciales 7,299,031.00 0.00 0.00 6,752,424.00 0.00 0.00  3,052,109.00 17,103,564,00
Ajuste de afios anteriores: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Correccion de Errores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Revaluacion de activos 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 591,128.30 591,128.30
Reduccién de Capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Reduccion o Amortizacion de Acdones de 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 7,298,031.00 0.00 0.00 6,752,424.00 0.00 0.00 3,643,237.30 17,694,602.30
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JORGE POMPEYD BELLIDO VILCHEZ
CONSTRUCCION
R.U.C.: 10282707063

/t'

ESTADO DE RESULTADOS|Por Funcion)

Al 31 de Didembre de 2021

[Expresado en Nusvos Soles)

Ventas Netas ¢ Ingresos por Seevicics

( - | Dsctos Rebajas y Bonif. Cancedidas
Ventas Netas

(- | Coste de Ventas

Resultado Bruto

[ - | Gastos de Ventas

( - ) Gastos de Administracdn
Resultado de Cperacitn
Gastos Fimancieros

Ingresos Fnancieros Gravados
Ctros Ingresos Gravados
Otros Gastos

Gastos Financeeros
Resultado antes de Impuesto a las Ganarc

-impuesto a la Renta
UTILIDAD (PERDIDA} NETA DEL EJERCICIO

12,862,13539

12,842,135.39
10,803,658 00
2,038,477.39

-472,325.83
857,454.30
-18,974.00

83848030

247.352.00
551,128.30

A L . .
W gl vumaza VP AL
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2022

JORGE POMPEYO BELLIDO VILCHEZ
CONSTRUCCION
R.ULC.: 10252707069

ESTADO DE SITUACKON FINANCIERA
Al 31 Je Dicembire de 2022
{Expresado en Nucvos Soles)

ACTIVO

ACTIVO CORTUENTE

Etectivn y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Camerciales
Otras Cuentas par Cobrar
Inpentarics

Activos Boldgicos

Gastos Pagacias par Antitipado

Otros Activos 373.951.00
QOtros Acthvas 00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,526,576.02
ACTIVOS NO CORRIENTES

Artives Bicldgees
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Bropiedades e Inversidn
Propiedades Plantas y Equipes Neto)
Activos intangibies

Otros Actives

17,103,004.19

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 17,103,004.19

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

O1ros Paswos Friancieros

Cuentas por Pagar Comercakies

Cuentas por Pagar Drversas

Parte corrlente de las deudas a laro alazo
Provision por Beneficios a los Empleados
Otros Pagivos

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Pagar Comercates
Oteas Cuentas por Pagar

deudss a larga plaza
Oregs Pasivas
Ingresos Diferidos

TOTAL PASIVOS MO CORRIENTES

PATRIMONIO

Capital

Primas de Emisitn
Escedente de Revaluacion
Resultados Acumuladas

771,250.72

173,800.13

92,02600

1,037,077.85

1,15 876,08

487,550.32

1,544,466.40

7.293,03100

6,752,474.00
3,643,237.30

resultado del ejarcico 34366
; TOTRL PATRRAONIO ;zg;..——:::::
206295021 AL PASIVO ¥ PATRINONID NETO )580.21
TOTALACTIVO 1!7_,!529.5 0.21 TOTAL o
4
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO" DEL: 01/01 AL: 31/12/2022 Q ,FIEEERJ ERrRO;
JORGE POMPEYOQ BELLIDO VILCHEZ
CONSTRUCCION
R.U.C.: 10282707069
CAPITAL ACCIONES DE  EXCEDENTZ DE OTRAS RESULTADOS
CUENTAS PATRIMONIALES CAPITAL
FDICIONAL  INVERSION  REVALUACION  heocRVA LEGAL RESERVAS  ACUMULADOS Yriils
Saldos Iniciales 7,299,031.00 0.00 0.00 6,752,424.00 0.00 000  3,643,237.30 17,694,69230
Ajuste de afios anteriores: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 Uﬁﬂ
Correccion de Errores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Revaluacion de activos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 253,343.66 253,343.66
Reduccidn de Capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Reduccion o Amortizacion de Accionas de It 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 7,299,031.00 0.00 0.00 6,752,424.00 0.00 0.00  3,896,580.96 17,948,035.96
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/I

JORGE POMPEYO SELLIDO VILCHEZ - v FUSETL EROT
CONSTRUCCION & o
RULC: 10282707069
ESTADO DE RESULTADOS(Por Funcidn)

Al 31 do DICIEMERE de 2022

[Expresado on Nuevos Soles)
Ventas Netas o Ingresos poe Servicios 3,545,865 21
{ - | Dsctos Rabag@s v Bonif, Concedicas
Vaentas Netas 3,845,255 21
{ | Costo de Ventass -3,077 774 B6
Resultade Bruto H68,090.35
{ - | Gastos de Ventes -180165.37
(- | Gaslas de Administraccn 319,622.26
Resultade de Operacién 368,002.72
Gastos Fimancieras -3,650.00
Iraresns Fnancierns Gravados
Otros Ingresos Gravados
Cros Gastos
Gastas Hmancieros
Resultado antes de Impuesto a las Gananc 359,352.72
“mpuesto a3 Reraa 106,005 .05
UTILIDAD {PERDIDA) NETA DEL EXERCKIO 253,393.66
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JORGE POMPEYO BELLIDO VILCHEZ
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Q SUNAT

Empresa con personeria juridica

2021

REPORTE
FORMULARIO 710 RENTA ANUAL
TERCERA CATEGORIA E ITF

ESTADOS FINANCIEROS

Namero de RUC:
Periodo Tributario:

Nuamero de Formulario:

Fecha Presentacion:

"JLB INGENIEROS S AC"

20600796730 Razon Social:

202113

0710

25/03/2022 Numero de Orden: 1001834280

Estado de Situacion Financiera ( Balance General - Valor Historico al 31 de dic 2021 )
Activo Pasivo

Efectivo y equivalente en efectivo | 355 | 2326494 | Sobregiros bancarios 401
Inversiones financieras 360 Trib y aport sist pens y salud por pagar 2 28454
Ctas por cobrar comerciales - terc 512496 | Remuneraciones y particip por pagar 403
Ctas por cobrar comerciales - relac Ctas por pagar comerciales - terceros 909884
Cuentas por cobrar al personal, acc Ctas por pagar comerciales - relac
(socios) y directores Ctas por pagar accionist(soc, partic) y
Ctas por cobrar diversas - terceros 1019185] direct
Ctas por cobrar diversas - relacionados Ctas por pagar diversas - terceros 71451
Serv y ofros confratados por anticipado m 431] Ctas por pagar diversas - relacionadas
Estimacion ctas de cobranza dudosa Obligaciones financieras 409 1871415
Mercaderias 368 Provisiones 410
Productos terminados 369 Pasivo diferido 411
Subproductos, desechos y desperdicios 370 TOTAL PASIVO 412 2881204
Productos en proceso a1
Materias primas 372
Materiales aux, suministros y repuestos 373 HALLOLD
Envases y embalajes av4 Capital 414 2957034
Inventarios por recibir 375 Acciones de inversion 415
Desvalorizacion de inventarios 376 Capital adicional positive 416
Activos no ctes mantenidos para la via 3r7 Capital adicional negativo 417
Otro activos cormientes 378 302355] Resultados no realizados 418
Inversiones mobiliaras 379 Excedente de revaluacion 419
Propiedades de inversion (1) Reservas 420
Activos por derecho de uso (2) Resultados acumulados positivos 421 1171958
Propiedades, planta y equipo 3331307| Resultados acumulades negativos 422
Depreciacion de 1,2 y PPE acumulados (390467)| Utilidad de ejercicio 423 91565
Intangibles 364 Pérdida de ejercicio 424
Activos biologicos 385
Deprec act biologico y amortiz 285 TOTAL PATRIMONIO 425 4220597
acumulada
Desvalorizacion de activo inmovilizado 387
Activo diferido 388 B
TP ——————— T TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 426 7101801
TOTAL ACTIVO NETO 390 7101801
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Estado de Resultados

Del 0/D1 al 3112 del 2021)

Ventas netas o ing por senvicios 461 939254
Deszc , rebajas y bonif concedidas 452

Ventas netas 463 o35284
Costo de ventas - [FE7755)
Resultado bruto Utiidad 465 141528
Resultado bruto Pérdida 467 (o}
Gastos de ventas 4638 (1750}
Gastos de administracion 483 [2640)
Resultado de operacion utilidad 470 137120
Resultado de operacion pérdida a7 (o}
Gastos financieros [F250)
Ingresos financieros gravados

Otros imgresos gravados “

Otros ingresos no gravados

Enajen. de val. y bienes del Act. F.

Costo enajen, de val. v bienes AF 478

Gastos diversos 4E0

REI del ejercicio positivo 481

REI del ejercicio negativo 483

Resultado antes de part - Utilidad 454 128E7S
Resultado antes de part - Pérdida 485 (0}
Distribucion legal de |a renta -

Resultado antes del imp - Utilidad 487 129875
Resultados antes del imp - Pérdida 483 (0}
Impuesto a la renta 430 (38314)
Reszsultado del ejercicio - Utilidad 452 91565
Resultado del ejercicio - Pérdida 403 (0}
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Q& SUNAT

2022

REFORTE
FORMULARIO 710 RENTA ANUAL
TERCERA CATEGORIA EITF

ESTADOS FINANCIEROS

~

L oo '
Nimero de RUC: 20600706730 Razén Social JLB INGENIEROS S.A.C.
Periodo Tributario: 202213
Mimero de Formulario: o710
Fecha Presentacion: 24/03/2023 Mumero de Orden: 1002803783 Y,
Estado de Situacion Financiera ( Balance General - Valor Historico al 31 de dic 2022 )
Activo Pasivo
Efectivo y equivalentes de efectiva | 359 | 2493737 | Sobregiros bancarios 401
Inversiones financieras 360 Trib y aport sist pens y salud por pagar 402 30408
Ctas por cobrar comerciales - terc 511402| Remuneraciones y particip por pagar 403
Ctas por cobrar comerciales - relac Ctas por pagar comerciales - terceros 895601
Cuentas por cobrar al personal, acc Ctas por pagar comerciales - relac
(socios) y directores Ctas por pagar accionist{soc, partic) y
Ctas por cobrar diversas - terceros direct
Ctas por cobrar diversas - relacicnados 933840] Ctas por pagar diversas - terceros B5742
Serv y otros confratados por anticipado m 431] Ctas por pagar diversas - relacionadas
Estimacion ctas de cobranza dudosa Obligaciones financieras 409 1871415
Mercadenas 368 Provisiones: 410
Productos terminados 369 Pasivo diferido 411
Subproductos, desechos y desperdicios 370 TOTAL PASIVO 212 SBEIEE
Productos en proceso 37
Materias primas 372
M, aux, suministros y repuestos 373 PATRIMONIO
Envases y embalajes 374 Capital 414 2057034
Inventarios por recibir 375 Acciones de inversion 415
Desvalorizacion de inventarios re Capital adicional positive 416
Activos no ctes nr s para la via w7 Capital adicional negativo 417
Otro activos cormientes 378 Resultados no realizados 418
Inversiones mobiliarias 379 Excedente de revaluacion 419
Propiedades de inversion (1) Reservas 420
Activos por derecho de uso (2) Resultados acumulados positivos 421 1263562
Propiedades, planta y equipo 3331308| Resultados acumulados negatives 422
Depraciacion de 1,2 y PPE acumulados (427714)| Utilidad de ejercicio 423 50022
Intangibles 384 Pérdida de ejercicio 424
Activos biologicos 385
Deprec act biologico y amortiz 285 TOTAL PATRIMONIO 425 4270618
acumulada
Desvalorizacion de active inmovilizado 387
Activo diferido 388 290980 .
Sros achvos no comenies =55 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 426 7133784
TOTAL ACTIVO NETO 390 7133754
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Estado de Resultados
Del 01/01 al 31712 del 2022)

WVentas netas o ing por servicios 461 00853
Desc , rebajas y bonif concedidas 462

Ventas netas 463 D0EE3
Costo de ventas - (38052)
Resultado brute Utilidad 466 82701
Resultado bruto Pérdida 467 o)
Gastos de ventas 468 {1200)
Gastos de administracion 460 {5021}
Resultado de operacion utilidad 470 55
Resultado de operacion pérdida 471 (o
Gastos financieros

Ingresos financieros gravados

Otros ingresos gravados 475

Citros ingresos no gravados

Enajen. de val. y bienes del Act. F.

Costo enagjen, de val. y bienes AF 478

Gastos diversos 480

REI del gjercicio positivo 481

REI del ejercicio negativo 483

Resultado antes de part - Utilidad 4p4 55
Resultado antes de part - Pérdida 485 )
Distribucion legal de la renta -

Resultado antes del imp - Utilidad 487 55580
Resultados antes del imp - Pérdida 480 ()
Impuesto a la renta 400 {5558)
Resultado del ejercicio - Liilidad 482 s0022
Resultado del ejercicio - Pérdida 403 (0
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Anexo 08. Analisis documental

Activos totales

2021 2022 2021 2022 2021 2022
EMPRESA 1 591,128.30 253,343.66 23,322,564.19 20,629,580.21 17,694,692.30 17,948,035.96
EMPRESA 2 91,565.00 50,022.00 7,101,801.00 7,133,784.00 4,220,597.00 4,270,618.00

ROE =

= X
Activos totales

Utilidad neta
=—x
Patrimonio

EMPRESA 1 2.53
EMPRESA 2 1.29 0.70
EMPRESA 1 3.34 1.41
EMPRESA 2 2.17 1.17
Utilidad neta
ROA 00
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Anexo 09. Evidencia
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FACULTADDE. ¢ :
BN M@ o B ciencias economicas, = DECANATO
ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES .

TRANSCRIPCION DE ACTA DE SUSTENTACION

En la ciudad de Ayacucho, el dia 14 de noviembre de 2024, a las 18:05 p.m. horas, en la Sala de
Grados de la Facultad de Ciencias Econdmicas, Administrativas y Contables, se reunieron los
miembros de la Comision del Jurado Evaluador, conformado por los profesores: CPC. Luz Eliana
Quispe Quintana, CPC. Yon Ciro kzcurra Ramirez, CPC. Richard Sulca Guilien y CPC. kdgar
Huarancca Aguilar (Asesor-Jurado), bajo la presidencia del Dr. Pelayo Hilario Valenzuela, Decano
de la Facultad de Ciencias Econdmicas, Administrativas y Contables, en el acto académico de la
sustentacion de tesis y actuando como secretario el CPC. Sixto Susano Pretel Eslava;

El cacrotario da lactura da la Recolis r:én I'\or*—_:nal NO 76E 2024 LINSCH_ECEAC. n l~|n Farha ns d rln

A T MT I I DI MR b el

noviembre de 2024, el cual declara expedito a los bachilleres: MICHAEL DALGUERRE LOPEZ y
YURI ANGEL AGUILAR GUTIERREZ, para la sustentacidn de la tesis: Financiamiento y
rentabilidad de las empresas constructoras en el distrito de Andrés Avelino Caceres
Dorregaray, periodo 2021-2022, para optar el titulo profesional de Contador Publico.

Acto seguido el presidente de los jurados invita a los sustentantes a dar inicio a la exposicion de
la mencionada tesis en un tiempo aproximado de treinta (30) minutos. Concluida la sustentacién
el presidente solicita a los miembros del jurado evaluador formular las preguntas y repreguntas
necesarias para lo cual disponen de treinta y cinco (35) minutos, las mismas que fueron
absueltas satisfactoriamente.

Concluida la sustentacion, el presidente de los jurados invita a los sustentantes y publico
asistente abandonar la sala de grados con la finalidad de deliberar y emitir la calificacién
correspondiente, con el siguiente resultado:

Jurado 1 13
Juradso 2 13
Jurado 3 10

Resultandos aprobados por mayoria con el calificativo de DOCE (12)

Siendo las 19:50 p.m. horas del mismo dia, se dio por concluido el acto académico v en fe de lo
actuado firman al pie del presente los profesores: Dr. Pelayo Hilario Valenzuela (Presidente),
CPC. Luz Eliana Quispe Quintana, CPC. Yon Ciro Ezcurra Ramirez, CPC. Richard Sulca Guillen y
CPC. Edgar Huarancca Aguilar (Asesor-Jurado).

Libro N° 05, con folio N° 263

Ayacucho%iembre de 2024

@rqf Jesiis Augusto Badajoz Ramos
Secretario Docente
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