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RESUMEN

La presente investigacién denominada “ANALISIS Y EVALUACION EMPIRICA DE LA RELACION
ENTRE EL IGV Y EL DEFICIT FISCAL EN EL PERU DURANTE LOS ANOS 1995-2021" establecié como
objetivo general, analizar a través de una evaluacién empirica la relacién del Impuesto General a las
Ventas con el déficit fiscal en el Perd, 1995 al 2021. Para tal se empleé una metodologia con enfoque
cuantitativo del tipo aplicada, nivel descriptivo, correlacional y explicativo. En cuanto a la técnica de
analisis utilizada fue el documental, pues la informacion fue extraida de la pagina web del Banco
Central de Reserva del Peru, procesadas con el paquete econométrico de Eviews 10. Por lo que, segln
la investigacion y convirtiendo a las variables en diferenciales, el DIGV presenta una relacidn positiva
con el DDF y de forma significativa. El coeficiente de correlacidon en el comportamiento del IGV y el
déficit fiscal es 0,568 en el periodo 1995-2021. En cuanto a su relacién cuantitativa de corto plazo, el
IGV presentd un p-value=0,00 menor al NS=5% resultando ser una variable significativa. Finalmente,
al evaluar el modelo estimado con las variables, se comprobd que si resulta atil para la proyeccidn de
largo plazo entre los ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno general que se plasman en
el déficit fiscal.

Palabras clave: Impuesto General a las Ventas (IGV), déficit fiscal, estacionariedad,

diferencias.



ABSTRACT

The present research called “EMPIRICAL ANALYSIS AND EVALUATION OF THE RELATIONSHIP
BETWEEN THE VAT AND THE FISCAL DEFICIT IN PERU DURING THE YEARS 1995-2021" established as a
general objective, to analyze through an empirical evaluation the relationship of the General Sales Tax
with the fiscal deficit, in Peru during the period 1995 to 2021. For this, a methodology with a
guantitative approach of the applied type, descriptive and correlational level was used. Regarding the
analysis technique used, it was documentary, since the information was extracted from the website
of the Central Reserve Bank of Peru, processed with the Eviews 10 econometric package. Therefore,
according to the research and converting the variables in differences, the DIGV presents a positive
relationship with the DDF and in a significant way. The correlation coefficient in the behavior of the
VAT and the fiscal deficit is 0.568 in the period 1995-2021. Regarding its short-term quantitative
relationship, the IGV presented a p-value=0.00 lower than NS=5%, resulting in a significant variable.
Finally, when evaluating the estimated model with the variables, it was found that it is useful for the
long-term projection between current income and current expenses of the general government that
are reflected in the fiscal deficit.

Keywords: General sales tax (IGV), fiscal deficit, stationarity, differences.
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INTRODUCCION

La presente investigacion empirica es producto de la inquietud por comprender la realidad
econdmica del Peru, el funcionamiento y la importancia del IGV como parte de los ingresos corrientes
para hacer frente al déficit fiscal. Sin duda, los gobiernos afrontan la problematica del déficit fiscal
desde hace varias décadas y ademds afecta a la sociedad en su conjunto especialmente a las familias.

Es importante sefalar que la investigacién presenta como justificacién desde varias
perspectivas. Primeramente, por conveniencia, con el fin de comprender el funcionamiento vy la
importancia del IGV como parte de los ingresos corrientes para suavizar los efectos del déficit fiscal.
En el aspecto social, donde los principales beneficiarios son las familias puesto que son los principales
afectados y/o beneficiados por los efectos del comportamiento del déficit fiscal. Con los resultados
obtenidos se puede mejorar el diseiio de las medidas fiscales y encontrar maneras de incrementar los
ingresos del gobierno general. Respecto a la justificacidn tedrica, permite comprender al déficit fiscal
y al IGV al realizar una evaluacion mas exhaustiva desde el marco histérico, sistema tedrico,
conceptual y referencial lo que permite generar mayor conocimiento que puede ser utilizado para
futuras investigaciones sobre temas similares. En cuanto a la justificacion metodolégica, la
investigacion es de tipo aplicada de nivel descriptivo, correlacional y explicativo, aplicando la
estadistica a los datos de fuente secundaria y presentados por el BCRP, con la finalidad de lograr los
objetivos y realizar el contraste de las hipdtesis plasmadas en la presente investigacion. Finalmente,
la justificacidn préctica es para conocer la relacion del IGV con el déficit fiscal en el Peru, describiendo
los comportamientos, determinando la relacion cuantitativa de corto plazo y, de acuerdo al modelo
estimado, permitir la proyeccién de largo plazo de los ingresos corrientes y gastos corrientes del
gobierno general.

La investigacion esta conformada por cuatro capitulos: el primero, contiene la revisién de
literatura que abarca el marco histérico en donde se hace una recopilacion de los principales hechos
que suscitaron en el periodo 1995-2021 que lograron afectar a las variables de estudio; asimismo, el

sistema tedrico, el marco conceptual, el marco referencial y el marco legal.
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Como segundo capitulo se muestra los materiales y métodos utilizados, siendo asi, el tipo de
investigacion aplicada, nivel de investigacion descriptiva, correlacional y explicativo, la muestra estd
conformada por los datos del déficit fiscal y del IGV en el Peru durante el periodo 1995 — 2021, con
fuentes de informacion secundaria extraidas del Banco Central de Reserva del Peru.

En el tercer capitulo se presentan los resultados después de realizar las pruebas concernientes
a través del uso del Eviews 10 y tomando en cuenta el marco histérico, el déficit fiscal viene a ser una
variable relevante para comprender la situacion macroecondémica del Peru. Por ello, lo que se busca
en la presente investigacion es dar respuesta a la interrogante siguiente: ¢ De qué manera se relaciona
el IGV con el déficit fiscal, en el Perd, 1995-2021?, siendo asi mas especifica (1) ¢Cudl es el
comportamiento del IGV y el déficit fiscal en el Peru, 1995-20217, (2) éCudl es la relacién cuantitativa
de corto plazo entre el IGV y el déficit fiscal en el Pert, 1995-2021? y (3) éCual es el modelo que
permite la proyeccion de largo plazo de los ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno
general, que se plasman en el déficit fiscal en el Perd, 1995-2021? Encaminado a ello, el objetivo
general es analizar a través de una evaluacién empirica la relacién del IGV con el déficit fiscal en el
Peru, 1995-2021. Siendo los objetivos especificos: (1) Describir el comportamiento del IGV y el déficit
fiscal en el Peru, 1995-2021. (2) Determinar la relacién cuantitativa de corto plazo del IGV y el déficit
fiscal en el Perd, 1995-2021. (3) Evaluar el modelo para una proyeccién de largo plazo de los ingresos
corrientes y gastos corrientes del gobierno general, que se plasman en el déficit fiscal en el Peru, 1995-
2021. En ese sentido, la hipdtesis general viene a ser que la relacién del IGV con el déficit fiscal
presenta, a través de la evaluacién empirica, un comportamiento irregular en el Perd, 1995-2021.
Siendo las hipdtesis especificas: (1) El comportamiento del IGV y el déficit fiscal estan correlacionadas
positivamente en el Perd, 1995-2021. (2) La relacidn cuantitativa de corto plazo entre el IGV y el déficit
fiscal es significativa en el Perud, 1995-2021. (3) El modelo econométrico estimado permite la
proyeccion de largo plazo entre los ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno general que

se plasman en el déficit fiscal en el Perd, 1995-2021.
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En el cuarto capitulo se muestra la discusién al comprobar las hipdtesis planteadas con los
resultados obtenidos de investigaciones similares contenidas en el marco referencial.

Finalmente, las conclusiones y las recomendaciones derivadas de la presente investigacion.
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l. REVISION DE LITERATURA
1.1 Marco Histérico

En el afio 1995, los ingresos corrientes registraron el 11% del PBI (S/. 21 518 millones) los
cuales fueron percibidos por el gobierno general, ese porcentaje es explicado por el nivel de
recaudacion de los ingresos tributarios que se habia incrementado en un 13%, destacando asi, el
Impuesto General a las Ventas con un 16%, resultado obtenido como consecuencia de la modificacion
del Codigo Tributario (BCRP, 1995).

De acuerdo a lo mencionado por Burga et al. (2009) hacia el afio de 1997, la economia peruana
mostraba una caracteristica donde el déficit fiscal estaba cerca de cero debido a la estabilidad de
precios y el equilibrio en las cuentas fiscales, los ingresos tributarios fueron una variable clave que
aporté en la economia del Peru por lo que representaba el 14% del PBI. Pero en el afio 1998, Peru
tuvo que enfrentar a tres choques negativos como el Fendmeno del Nifo, la caida de los términos de
intercambio y la crisis en Asia que provocd la salida de capitales de paises pertenecientes al continente
asiatico trayendo como consecuencia la limitacién del crecimiento del PBI en el Peru.

Durante el afio 1999 se aprobd el Decreto Supremo N° 055-99-EF, el cual comprende el Texto
Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, donde
se sefiala las cinco operaciones que grava el IGV, siendo éstas: los bienes muebles que son vendidos
en el pais; prestacidn y/o uso de servicios en el pais; contratos de construccidn; la primera venta de
bienes inmuebles por parte de los constructores; y la importacion de bienes (MEF, 1999).

Para el 2002 la recaudacidon mostré una caida al 12,1% del PBI sustentado principalmente por
los efectos de la crisis econdmica, las exoneraciones y beneficios tributarios que fueron otorgados a
finales de la década de 1990. A partir del 2003, se fue evidenciando una mejoria significativa
alcanzando asi una recaudacién del 15,6% del PBI para el 2007, esta mejoria fue bdsicamente
resultado del incremento de precios de las materias primas y de las reformas administrativas de la

SUNAT (CEPLAN, 2011, p. 14).
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Otros autores como Kapsoli et al. (2006) han afirmado que la administracién econdmica
durante el periodo de presidencia de Alejandro Toledo consiguid reforzar el control sobre las finanzas
publicas de la economia peruana, logrando disminuir el déficit fiscal pasando de 2,5% del PBl en el afio
2001 a 0,4% para el afo 2005. (p. 37)

En el afio 2008, los ingresos corrientes se incrementaron siendo un 20,8% del PBI (S/. 78 656
millones), un 0.1% mas que el afio previo. Ya para el 2009, el déficit fiscal fue de 1,9% del PBI como
consecuencia del impacto negativo respecto a la recaudacidn de la caida econémica en todo el mundo
(BCRP, 2018).

Segun (MEF, 2012) durante el 2010 se obtuvo resultados fiscales positivos gracias al
cumplimiento de los objetivos macro fiscales en las disposiciones sobre la responsabilidad fiscal en el
Marco Macroecondmico Multianual. Sin embargo, se registré un déficit fiscal del 0,5% del PBl y se
mantuvo bajo control el aumento del gasto. (p. 61)

Considerando el escenario de crecimiento econdmico sostenido del Perd, en 2011 |a tasa del
IGV se redujo de 19% a 18% con la LEY N° 29666, para asi ganar competitividad en la economia,
aumentar la recaudacién, disminuir la evasion tributaria e incidir en el efecto que tiene en el gasto
familiar para aumentar el poder adquisitivo y garantizar una mejor calidad de vida (MEF, 2012).

Segun el MEF (2012) en 2011, el IGV recaudado fue de S/. 40 424 millones a causa del aumento
de las importaciones y continud creciendo en los préximos ainos.

Segun a lo sefialado por INEI (2020), para el 2019, el PBI a precios constantes de 2007, crecié
en 2,2%; este resultado fue obtenido gracias a la mayor demanda interna (2,4%) que incluyé un
aumento del 4,5% en el consumo publico y del 3% en el consumo final privado, un aumento del 4% en
la inversién privada, ademads un aumento del 0,5% en las exportaciones y un aumento del 1,3% en las
importaciones (INEI, 2020, p. 11).

Segun el MEF (2021) durante el 2020, se registr6 una minima recaudacién debido a la
ampliacién y prérroga del Régimen Especial de Recuperacién Anticipada del IGV, que resulté en la

devolucién a los contribuyentes del IGV pagado por la adquisiciéon de bienes de capital de la misma
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manera que la reduccién de las tasas de interés por incumplimiento de obligaciones tributarias y
devoluciones por obligaciones tributarias indebidos o con pago excesivo en moneda nacional y
extranjera. (p. 26)

Para el mismo ano, el PBI registrd una disminucidn preocupante de -11% a precios constantes
de 2007, sustentado por la caida en el sector servicios en -10,7%,; actividades extractivas en -8,8%; la
demanda interna también cayd en un -10,2%; las exportaciones en -18,2%; importaciones en -15,4%.
Resultado que fue causado por las medidas sanitarias puestas en practica por el gobierno peruano, asi
como el resto del mundo para hacer frente a la pandemia de la COVID-19, medidas como mantener
una distancia social obligatoria, el cierre de fronteras y las restricciones en las actividades econdmicas
mas importantes como los servicios basicos, todo ello establecido en el Decreto Supremo N°184-2020-
PCM, lo que repercutio en gran medida en las actividades de produccion, el empleo y en los ingresos
en la economia. Luego se diseid el programa de reactivacién econdmica que incluia la reapertura
gradual de las actividades econdmicas, proporcionando apoyo al sector empresarial, la ampliacién de
subsidios hacia los hogares mas vulnerables. Sin embargo, en términos nominales, el PBI registrd S/.
486 737 millones (INEI, 2021, p. 43).

Para el 2021, la economia peruana empezd una recuperacion en la cual los niveles de déficit
fiscal se redujeron debido principalmente al aumento de los ingresos corrientes del gobierno general
en 43,3% respecto al 2020 especialmente de los ingresos tributarios, por el efecto de la recuperacion
de la actividad econémica y la favorable coyuntura internacional (BCRP, 2022)

1.2.  Sistema Tedrico

1.2.1. Teoria del Déficit Fiscal

Enfoque Clasico:

En base a este enfoque, el monto total de los gastos no debe ser mayor a la de los ingresos,
ya que presentaria una ineficiencia del estado. David Ricardo apoya la idea de un equilibrio
presupuestario donde no existe el déficit fiscal. Este enfoque clasico no percibe que exista un déficit

fiscal y propone la no intervencién del Estado de forma que los recursos tengan sus origenes en el
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mercado. (Vergara, 2003, p.22).

Enfoque Keynesiano:

Keynes, indicé que el gobierno deberiaimplementar sus medidas de politicas econdmicas para
lograr recaudar impuestos que finalmente serdn gastados. Siendo el gasto del gobierno una inyeccién
directa en la inversién publica que podria financiarse a través impuestos. Para el ingreso fiscal se hace
uso de la tributacion que estd en funcion del ingreso de los consumidores; por ello, si aumenta el
ingreso aumenta la tributacidn. En resumen, la teoria de Keynes acepta la existencia del déficit fiscal,
porque defendia el argumento donde el Estado si debia intervenir en la economia para dinamizarla a
través del aumento en el gasto publico. (Zschiesche, 2010)

Se toma como referencia el modelo planteado por Jiménez (2002), quien lo presenta de la
siguiente forma:

DF =rD +71*ED* + G — Ty — tY

T=T,—tY

En donde la Y representa al PBI; la r, la tasa de interés de la deuda publica interna; la r*, la
tasa de interés de la deuda publica externa; la E, el tipo de cambio; la t, la tasa de tributacidn; y la T,
los ingresos tributarios. (pp. 6-7)

Para fines de |la presente investigacion, se toma al déficit fiscal en funcidn tanto de los ingresos
corrientes como de los gastos corrientes pertenecientes al gobierno general:

DF: = f (YC, GC)

DF: = YCt - GC: (1)

Donde el DF,, representa el déficit fiscal, la cual es la variable endégena en el estudio; la
variable YC; representa el nivel de ingresos corrientes y la variable GC;, el nivel de gasto corriente.

Jiménez (2012) afirmd lo siguiente:

Un valor negativo representara un déficit fiscal, sin embargo, el déficit también puede

calcularse restando los gastos menos los ingresos, con lo cual un resultado negativo nos
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resultaria un superavit y uno positivo, un déficit.

Si T— G <0, hay Déficit Fiscal.

Si T—G >0, hay Superavit Fiscal.

SiT—G =0, hay Equilibrio Fiscal.

(p.73)

En la presente investigacion tomaremos en cuenta la ecuacion (1) como base.

Siendo:

YC=f(IGV, ISC, IR, ...)

Bajo el supuesto del Ceteris Paribus, se sefiala que en el estudio de un grupo de tendencias se
aisla a través de un supuesto: siendo las demdas cosas iguales, pero sin negar su existencia y solo
dejando de lado su efecto que puede considerarse perturbador (Marshall, 1920, p.304 como se citd
en Maki, 2003, p.22).

Entonces, para un estudio mas preciso se simplifica el modelo de la siguiente forma:

YC =1 (IGV)

Resultando la ecuacion:

DF = By + B1IGV +

Donde:

DF = Déficit Fiscal

IGV = Impuesto General a las Ventas

Bo = Intercepto

B1 = Pendiente

u = Términos de perturbacion
1.2.2. Prueba de Raiz Unitaria

Es una prueba que trata sobre estacionariedad. Se tiene que:

Yi = pYio1 + 1 -1<p<1 vevereeseeesenesensenenns (1)

En donde la y; representa a un término de erros de ruido blanco.
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Cuando p = 1, es un caso de raiz unitaria, convirtiéndose en un modelo no estacionario. Sin
embargo, para poder estimar el modelo a través de los Minimos Cuadrados Ordinarios y asi probar
que la hipotesis p = 1 a través de la llamada Prueba t, es necesario realizar modificaciones, tal como
se muestra:

Considerando la ecuacidn (1), se resta a ambos lados Y;_;:

Vi = Y1 =pY 1 — Y1+ Ut e (2)

Vi =Y =(— DY + i

AY; =68Y_ 1+ e (3)

En donde A es el operador de las primeras diferenciasy § = (p — 1).

Para calcular la ecuacién (3) se toma en consideracidn lo siguiente:

Hy:6 =0 siendo asi p = 1; es decir, hay presencia de raiz unitaria (serie de tiempo
no estacionaria).

H,;:6<0

Entonces, si § = 0, la ecuacidn (3) se representa de la siguiente manera:

AY; = (Yy = Yii1) = Ut e, (4)

Asi como en lineas anteriores, y; es un término de error de ruido blanco, por lo que es
estacionario, significando asi que las primeras diferencias de una serie de tiempo presentan
caracteristicas estacionarias (Gujarati & Porter, 2010, p. 754).

Dickey Fuller Aumentado - DFA

Dickey y Fuller desarrollaron una prueba cuando el término de error u; esta correlacionado,
conocida como prueba Dickey-Fuller aumentada (DFA).

Siendo las ecuaciones:

AY; =6Y 1+ Uy (3)

AYy =B +6Y 1+l e (5)

AYy = By + Por +6Yeq + Ut oo (6)
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En esta prueba es necesario adicionar los valores rezagados de la variable considerada
endogena AY; a las tres ecuaciones previas. Por lo que, para mostrar un ejemplo concreto, se toma en
cuenta a la ecuacién (3). En ese sentido, la aplicacion de la prueba de DFA se refiere a estimar la
regresion siguiente:

AY; =B+ Por + Y1 + X iAY ey 4+ & e (7)

En donde &, representa a un término de error puro de ruido blanco.

La cantidad de los términos de diferencia rezagados que se debe incluir se realiza con el fin de
que la ecuacion (7) ya no se encuentre relacionado serialmente con lo cual se pueda obtener una
estimacion insesgada de § (Gujarati & Porter, 2010, pp. 754-757).

1.3. Marco Conceptual

1.3.1. Gastos corrientes

De acuerdo a lo establecido por BCRP (2018), el concepto de gastos corrientes hace referencia
a todos los pagos que no podrdn ser recuperados en ningln caso, en estos gastos se encuentran
aquellos egresos para pago de planillas, el pago de los intereses derivados de la deuda publica, por la
adquisicidn de los bienes y de los servicios, asimismo comprende al gasto corriente financiero y no
financiero.

1.3.2. Ingresos Corrientes

Se llama ingresos corrientes a aquellos recursos que las entidades estatales poseen que se
originan de los ingresos tributarios, venta de bienes y servicios a precios de mercado o no de mercado
(Universidad Veracruzana, 2011, p. 11).

Los ingresos corrientes son los fondos que la unidad territorial tiene o puede tener en forma
regular para financiar los egresos necesarios con el fin de cumplir sus objetivos. Para efectos
presupuestales el Estatuto Organico del Presupuesto los divide en ingresos tributarios y no tributarios

(Banco de la Republica Colombia, 2004, p. 16).
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1.3.3. Ingresos Tributarios

De acuerdo al MEF (2022), el Sistema Tributario esta conformado por los impuestos, tasas y
contribuciones establecidos a nivel nacional. Toda esa recaudacién generada permite financiar las
necesidades del Estado para la reparticion equitativa de los ingresos tributarios. Es asi, que se
presentan 04 importantes tipologias de tributaciones, como: el IGV, ISC, IR y los llamados Derechos a
la Importacion.

Son los ingresos resultantes del pago realizado por los contribuyentes de acuerdo al mandato
de la Ley. Comunmente los denominan como impuestos (BCRP, 2018).

1.3.4. Impuesto General a las Ventas

El IGV es un impuesto que grava a los ciudadanos cuando consumen bienes y servicios. Es un
impuesto basado en el principio de neutralidad, donde los contribuyentes o deudores no tributan con
su propio dinero, sino que lo hacen con el dinero que recaudan o cobran a su cliente a través del
precio. Los empresarios son los deudores tributarios frente a la Superintendencia Nacional de Aduanas
y de Administracidn Tributaria (SUNAT, 2009, p. 4).

Segun el MEF (1999) en el Decreto Supremo N° 055-99-EF, el Impuesto General a las Ventas se
encarga de gravar las operaciones de la venta de los bienes muebles dentro del pais, la prestacién de los
servicios dentro del pais, los contratos de construccion, la primera venta de inmuebles de los
constructores de los mismos. También, la venta posterior del inmueble por parte de empresas
relacionadas con dicho constructor, donde la propiedad se compra directamente de éste o de empresas
relacionadas econémicamente con el mismo. Sin embargo, no se aplicara este impuesto cuando
se acredite que el precio de venta es igual o superior al valor de mercado. Por ultimo, se grava también
laimportacion de bienes. (pp. 1-2)

1.3.5. Déficit Fiscal

Segln Dante y Gustavo (2013) el déficit fiscal surge cuando un pais gasta mas de lo que recibe
como ingreso y también cabe resaltar que es el resultado de que los ingresos provenientes de la

recaudacion de impuestos no son suficientes para financiar los pagos que ya se tiene acordado en el
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respectivo presupuesto. (p. 2)

1.3.6. Politica Fiscal

Segln Vargas (2015) la politica fiscal es un instrumento utilizado por el estado para mantener
la estabilidad macroecondmica, la adecuada redistribucién de los ingresos percibidos y de la riqueza,
teniendo como componentes al gasto publico, impuestos y la deuda publica.

De acuerdo a la teoria de Keynes (1936), se sustenta que el papel del estado es importante y
debe intervenir en la economia con el objetivo de reducir los efectos que provocan los ciclos
econdmicos y asi incrementar los niveles de demanda a través de acciones como la inversidn y el gasto
publico.

La politica fiscal se refiere a la administracidn de los ingresos y gastos del estado con el fin de
mantener una estabilidad macroeconémica para el crecimiento del pais, es asi que busca asignar de
forma eficiente los recursos, promover el desarrollo econdmico y ayudar a mantener el nivel de
precios de la mano con la politica monetaria (Casas, 2016, p. 7).

a. Politica Fiscal Expansiva.

Segun Horton y El-Ganainy (2009) la politica fiscal es expansiva o “laxa” cuando se trata de un

aumento de forma directa en la demanda agregada a través de un aumento en el gasto publico.

Segun Vicente (2015) la politica fiscal expansiva se refiere a una disminucion del impuesto y/o
a un incremento del gasto, lo que provoca una rebaja del saldo presupuestario. Lo que quiere decir
que, si al inicio existe un déficit, la reduccién del saldo presupuestario hara que dicho déficit se
incremente mds; en cambio, si al principio se presenta un superavit, este reducira dicho superavit.

b. Politica Fiscal Contractiva.

Para Apolo y Apolo Vivanco (2019) cuando se habla de una politica fiscal contractiva, esto hace
referencia al aumento de los impuestos y a menores niveles de gasto publico, con la finalidad de
reducir el crecimiento del PBI. En general, esta herramienta de la politica es adecuada cuando nos

encontramos en un contexto donde la economia se encuentra en un periodo de sobre expansiony es

necesario un reajuste en el precio. De este modo, a medida que se implementa esta politica tendra



22

como resultado una disminucién en el consumo y en la inversidn; sin embargo, utilizar esta
herramienta en un periodo de recesion podria dafiar ain mas la estabilidad econdmica de un pais.

1.3.7.  Producto Bruto Interno

Segun Parkin et al. (2007) el PBI se refiere al valor de mercado de bienes y servicios finales
que se han producido en una economia en un determinado periodo. Ademas, el PBI varia segun al
cambio en los precios y al cambio en el volumen de bienes y servicios producidos. (p. 112)

El economista Mankiw (2014) nos dice que el PBI nominal es el valor de los bienes y servicios
gue se calculan a precios corrientes; sin embargo, esta forma de calcular no refleja el bienestar y la
satisfaccién de las demandas de los factores econdmicos. Es asi que para una mejor medicién del
bienestar econédmico se debe utilizar precios constantes tomando en cuenta un afo base, lo que se
denominaria PBI real. (p. 74)

EL PBI es una medida tradicional para cuantificar la producciény el nivel de actividades dentro
de un pais en un tiempo determinado ya sea un mes, trimestre, afo; por los factores de produccion
como las personas, maquinas nacionales y extranjeros. Usualmente, la valoracidn se realiza a precios
de mercado. Ademas, el PBI es utilizada para medir el crecimiento econémico (Martinez, 2010, p. 291).

1.3.8. Estacionariedad

La estacionariedad es una caracteristica presente en aquellos datos de serie de tiempo cuando
sus rezagos cumplen condiciones como que su media, varianza y autocovarianza se mantienen
constantes en cualquier momento. Por lo que, esa serie de tiempo siempre tendera a volver a su
media, las fluctuaciones que se presenten alrededor de dicha media se caracterizaran por mostrar una
constante amplitud; es decir, que una serie de tiempo es estacionaria cuando no se separa
considerablemente de su valor en promedio porque posee una varianza finita (Gujarati & Porter, 2010,

p. 741).
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1.4. Marco referencial

Internacionales

Del Valle y Cortez (2022) en la tesis: “Analisis de la recaudacién del Impuesto a la Renta e
Impuesto al Valor Agregado y su participacion en los ingresos publicos del Ecuador. Periodo 2016-
2020” cuyo objetivo es analizar la recaudacién tributaria del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor
Agregado (IVA), asi como su contribucién a los ingresos del sector publico del Ecuador entre el periodo
2016-2020, la metodologia utilizada es descriptiva y explicativa utilizando el instrumento de analisis
documental; se pudo comprobar que el IVA e impuesto a la Renta, son los principales impuestos que
impactan en los ingresos tributarios, las medidas adoptadas durante el periodo de analisis incidieron
importantemente en la recaudacidn tributaria del IVA, lo que se evidencid en el incremento de dicha
variable, consiguiendo reducir el déficit fiscal en 2018 al aumentar los ingresos publicos totales.

Castro (2020) en la tesis: “Impacto econémico de la disminucion del Impuesto al Valor
Agregado al 8% en la Regidn Fronteriza Norte de México” cuyo objetivo es identificar el impacto de la
disminucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) al 8% en la Regién Fronteriza Norte de México (RFN)
en la produccién, el valor agregado y el capital. La metodologia utilizada es descriptiva-empirica con
datos recolectados del INEGI; en la conclusién se pudo comprobar que al disminuir el IVA de 16% a 8%
se genera un mayor ingreso nacional lo que se traduce en el crecimiento econémico de los
contribuyentes y de la region en general, dicha reduccién tiene un impacto positivo en las variables
de produccidn, capital y valor agregado. Ademas, se demostrd que la politica fiscal por medio de
ajustes en las tasas impositivas es un buen mecanismo que puede alentar el crecimiento econémico.

Segun Choquetarqui (2017) en la tesis “Incidencia del Sistema de Recaudacién en el Déficit
Fiscal de la Economia Boliviana Ley 843" donde se tiene como objetivo general, a través de la evidencia
empirica, cdmo el nuevo sistema de recaudacion tributaria (Ley 843) incide en el déficit o superavit
fiscal entre los afios 1976-2012. En cuanto a la metodologia, es una investigaciéon con enfoque
cuantitativo, de tipo descriptivo, disefio no experimental y como instrumento se tuvo el analisis

documental; teniendo como conclusidn de que, en un contexto sin ingresos tributarios, el déficit fiscal
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aumentaba mads; sin embargo, debido a la complejidad y la existencia de muchos impuestos, los
contribuyentes recurrian a la evasién y elusién fiscal, lo que no contribuyd a obtener superdvits. Luego
de aplicar la Ley 843 (1986) derogando otros impuestos, se logréo mejorar el control de pagos de los
contribuyentes generando superdavit.

Melgar (2016) en la tesis “Efectos recaudatorios del Impuesto al Valor Agregado (IVA)” se
tiene como principal objetivo determinar la forma de ampliar e incrementar la base tributaria del IVA
en Guatemala. Se hace uso de la metodologia basada en el método deductivo, descriptivo — analitico
haciendo uso de técnicas bibliograficas y documentales. Teniendo como conclusién la importancia del
sector informal para la recaudacién del IVA, por el empleo y el movimiento de mercaderia que genera,
la evasidn impacta negativamente en la recaudacidn tributaria y por ende a los ingresos percibidos
por el Estado para cubrir sus gastos.

Burbano (2011) en la tesis “Ecuador: El Déficit Fiscal y su Financiamiento periodo 2008-2010"
se tiene como objetivo general, analizar la situacion fiscal, su financiamiento y los efectos econdmicos
durante el periodo comprendido desde 2008-2010. Se hace uso de una metodologia basada en el
analisis histdrico para comparar hechos y fendmenos correlacionados con el tema, haciendo uso de
informacién estadistica proveniente del Banco Central y del Ministerio de Economia y Finanzas.
Finalmente, tiene como conclusién que durante el periodo mencionado el gasto publico incrementd
provocando un severo déficit fiscal, ademas de ello menciona que la mayor fuente de ingresos
tributarios proviene del Impuesto al Valor Aiadido (IVA), es responsable del 52.8% de estos ingresos.

Nacionales

Ticona (2021) en su tesis “El Déficit Fiscal en el Peru, periodo: 1996 - 2016” cuyo objetivo
general es determinar los principales factores que explican el aumento del déficit fiscal en el Peru
entre 1996-2016. En cuanto a la metodologia, es una investigacién aplicada de tipo longitudinal, de
nivel explicativo, se empled el Eviews 10 para estimar el modelo econométrico con los datos obtenidos
del BCRP; como conclusidn se obtuvo que el gasto publico y la recaudacion tributaria explican el

95.22% del déficit fiscal en Perud durante el periodo 1996 — 2016, siendo las principales variables que
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explican su aumento; ademads, se observa que el déficit fiscal ha presentado un comportamiento
constante a lo largo de los afos de investigacion.

Seguin Anastacio (2019) en la tesis: “Los Determinantes del Déficit Fiscal. Per: 1995-2018” en
el que se tiene como objetivo, analizar los determinantes externos e internos del déficit fiscal de Peru,
para la metodologia se emplea una aproximacién econométrica de Vector Autorregresivo Estructural
(SVAR) y teniendo como conclusion de que, durante el periodo 1995-2018; el 56,3% del déficit fiscal
de Peru ha sido causado por factores externos (precios de minerales). Aproximadamente el 44% del
déficit se explica por factores domésticos (volumen de exportaciones mineras, el gasto publico no
financiero y el PBI no primario).

Segun Trujillo (2018) en la tesis: “La Reduccién del Impuesto General a las Ventas en un punto
porcentual y su Incidencia en la Recaudacién Fiscal en el Perd, 2017” se pretende como principal
objetivo determinar en qué medida incide la reduccidn en un punto porcentual del Impuesto General
a las Ventas en la recaudacion tributaria en el Perd. En cuanto a la metodologia, es una investigacién
aplicada y utiliza el método descriptivo, analitico y estadistico; optando con informacion extraida del
INEI. Luego del analisis, se tiene como conclusién que la reduccion del IGV del 1% (18% a 17%) afectaria
en el corto plazo a la recaudacion de impuestos, ademas el beneficio seria imperceptible en la
formalizacién y reactivacidn econdmica. Pero, si llegara a ejecutarse, si tendria un impacto en la lucha
contra la elusidn tributaria a largo plazo.

1.5. Marco Legal

Decreto Supremo N° 055-99-EF. Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las
Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo.

Decreto Supremo N° 184-2020-PCM. Decreto Supremo que declara Estado de Emergencia
Nacional por las graves circunstancias que afectan la vida de las personas a consecuencia de la COVID-

19 y establece las medidas que debe seguir la ciudadania en la nueva convivencia social.
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Il. MATERIALES Y METODOS
2.1.  Tipo de Investigacién

El tipo de investigacién aplicada utiliza los conocimientos ya adquiridos, a la vez que se
obtienen otros nuevos, dando como resultado una forma organizada de conocer la realidad (Murillo,
2008). Para nuestro caso el tipo de investigacion es aplicada ya que nos permite conocer la realidad
de la economia peruana.

2.2. Nivel de Investigacidn

Segun el alcance de la investigacidn, es de nivel descriptivo, correlacional y explicativo.

Descriptivo, porque detalla las cualidades y/o atributos de la situacion o fendmenos que son
objeto de estudio (Salkind, 1998), es asi que se describié el comportamiento del déficit fiscal y del IGV,
mismas que fueron representadas en las figuras, en el periodo 1995-2021.

Correlacional, porque tiene como fin indicar y/o analizar la relaciéon entre variables o
resultados de variables (Salkind, 1998); es asi que se evidencid la relacion que existe entre el déficit
fiscal y el IGV.

Y explicativo, porque pretende dar una explicacion y la determinacién de los acontecimientos
y fendmenos que provocaron una causa y efecto sobre una variable (Ramos, 2020); es asi que se
explicd y se determind las causas y su consecuente efecto en el comportamiento del IGV y del déficit
fiscal.

2.3. Poblacién

Para la investigacion se tomd como poblacién a las series macroecondmicas del déficit fiscal

y del IGV.
2.4, Muestra
La muestra para el estudio fue conformada por los datos, serie de tiempo, del déficit fiscal y

del IGV en el Peru durante el periodo 1995 — 2021 (BCRP, 2021). Siendo un total de 27 datos anuales.
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2.5. Fuentes de Informacion

La informacion que se utilizd es aquella procesada y presentada por el Banco Central de
Reserva del Peru por medio de su pagina web, resultando ser una fuente secundaria. Ademds, se
utilizé informacion de libros, articulos, informes cientificos, entre otros.
2.6. Disefio de Investigacion

El disefio fue no experimental, que son estudios realizados sin manipular intencionalmente
las variables y se hacen observaciones y andlisis a los fenédmenos en su contexto original (Baptista et
al. 2014, p. 152).

Por ello, en la investigacion no se manipulan las variables tomadas en cuenta para el estudio.
2.7. Técnicas e Instrumentos

La técnica utilizada fue el analisis documental porque se estan tomando datos que fueron
procesados y publicados por el Banco Central de Reserva del Peru.

El instrumento viene a ser la ficha de analisis documental, base de datos del Central de
Reserva del Peru.
2.8. Variables

e Variable dependiente:

Déficit fiscal (DF)
e Variables independientes:

Impuesto General a las Ventas (1GV)
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M. RESULTADOS
3.1 Anélisis Descriptivo de las Variables
Figura 1

Andlisis del comportamiento del déficit fiscal (millones de soles), 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

En la Figura 1, se observa que el déficit fiscal (para esta investigacion viene a ser la diferencia
entre los ingresos corrientes y los gastos corrientes) presenta un comportamiento irregular durante
el periodo 1995 — 2021. Es asi que, durante el afio 1997, la crisis asidtica modificd por completo el
escenario internacional donde el déficit fiscal registrd S/. 9 362 millones y la crisis rusa de 1998
provocé una reducciéon del mismo llegando a ser S/. 8 808 millones, menor en 0,2% del PBI.

A partir del 2000, se mostré una mejor capacidad del manejo fiscal y la disposicidn a seguir las
reglas fiscales. El mayor dinamismo de la economia fue causado por un incremento del ingreso
permanente de las empresas y personas, las buenas relaciones bilaterales con otros paises
provocando otra vez la reinsercion financiera internacional. Sin embargo, para el afio 2001, el déficit
fiscal registré un 1,87% del PBI (S/. 4 183 millones) debido a la disminucidn del ingreso corriente (en
0,63% del PBI) y al aumento del gasto corriente (en 0,08% del PBI) como consecuencia del actuar del

Fendmeno del Nifo.
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Para el 2008, la Crisis Financiera provocé que el crecimiento econédmico redujera su ritmo, se
modificd las reglas del déficit fiscal para ser menos restrictivas; sin embargo, tuvo una recuperacion
debido a los mayores niveles de ingreso corriente (S/. 78 656 millones), la actividad econdmica
también se recuperd, se dinamizé la demanda interna, los precios de los minerales para la exportacién
se elevaron resultando finalmente en un impacto positivo en los ingresos tributarios (S/. 59 689
millones).

Para el 2009 se tuvo un déficit fiscal de 5,8% del PBI (S/. 20 541 millones) debido a una caida
importante en el crecimiento econdmico, causado por la Crisis Financiera, por las medidas de la
politica fiscal anticiclica que resulté en un aumento del gasto corriente (S/. 52 161 millones) para
ejecutar proyectos de inversidn publica, lo que resulté en una expansion del déficit fiscal hacia el 2010,
traduciéndose en S/. 30 212 millones.

En el 2012, la economia peruana presentd un crecimiento econdmico, esto debido
principalmente al incremento de los precios de metales como el cobre y también al aumento en la
inversion extranjera. A pesar de ello, el gobierno enfrenté desafios en términos de gestion fiscal, el
déficit fiscal alcanzé la cifra de S/. 44 636 millones que representé el 10.35% del PBI, a causa de los
gastos corrientes que se incrementaron en un 9% con respecto al aifo anterior.

En el 2017, el déficit fiscal representé un 3,8% del PBI (S/. 19 603 millones) donde el gasto
corriente registrd S/. 106 775 millones; 6,7% mas que en 2016 (S/. 6 656 millones), debido al impacto
negativo de El Nifio Costero, el pago de remuneraciones por la politica salarial en sectores de
Educacion, Salud, Defensa e Interior.

En el 2020, en la pandemia del Covid-19, el ingreso corriente representé un 26,3% del PBI (S/.
127 875 millones) lo cual significé una reduccion de 1,5% (S/. 23 963 millones) respecto a 2019 donde
el ingreso corriente representé un 27,7% del PBI (S/. 151 838 millones). Con un déficit fiscal de -3,6%
del PBI. Debido a que el gobierno peruano interpuso la cuarentena restringiendo las actividades
econdmicas, se implementd el Plan Econdmico que incluia medidas fiscales que redujeron el nivel de

ingresos percibidos y al mayor gasto no financiero del gobierno general, como los subsidios destinados
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a las familias mads vulnerables, gastos incurridos para la adquisicion de vacunas y equipos de salud,
todas estas medidas con el propdsito de enfrentar a la pandemia.

En el 2021, la cuenta fiscal se recuperd siendo 6,1% del PBI (S/. 33 639 millones) por la
reapertura de las actividades econdmicas, lo que permitié dinamizar la economia peruana.
Figura 2

Andlisis del comportamiento del IGV (millones de soles), 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

En la Figura 2 el IGV muestra un comportamiento creciente con leves caidas. Durante el 2003,
el IGV recaudado alcanzé el 5,7% del PBI (S/. 14 116 millones), superior en 0,4% a la del 2002. Como
consecuencia de las medidas aplicadas para reducir la evasidon de impuestos y también por el
incremento de la tasa del IGV pasando de 18% a 19%. Asimismo, se agregaron nuevos bienes al sistema
de detracciones.

En el 2008, el IGV llegé a S/. 31 587 millones logrando un crecimiento de 25% con respecto al
2007 (S/. 25 258 millones), esto provocado por el aumento de la demanda interna debido tanto al
crecimiento del consumo privado como de la inversién privada y publica.

Lo contrario pasé en el afio 2009 ya que la recaudacion por IGV fue de S/. 29 520 millones

disminuyendo 7% y pas6 de un equivalente de 9,05% a 8,37% del PBI debido a las menores ventas
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gravadas durante el periodo. En el 2010 podemos ver la recuperacién del IGV (S/. 35 536 millones)
teniendo un comportamiento creciente durante los préximos afos.

En el 2020 la recaudacion por IGV solo alcanzd S/. 55 379 millones, disminuyendo con respecto
al afio anterior en un 13% (S/. 63 504 millones), resultado de la reduccién de la demanda provocado
por el Covid-19, las menores importaciones, principalmente de combustibles, bienes de consumo
duradero, equipos de transporte y materias primas para la industria.

Para el afio 2021, la recaudacién por IGV se incrementd a S/. 78 098 millones (41% respecto
al afio 2020) debido a que la demanda interna mostré una recuperacién, que tuvo un efecto positivo
en los volimenes importados de bienes de consumo duraderos tales como: electrodomésticos,
vehiculos automotores y muebles; petrdleo, insumos industriales y bienes de capital. A esto se sumé
la subida de los precios de alimentos y combustibles.

Figura 3

Andlisis del comportamiento del PBI (millones de soles), 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
Segun lo que muestra la Figura 3, el comportamiento del PBI por tipo de gasto (millones S/
2007) presenta una tendencia positiva. Sin embargo, luego de 21 afios caracterizado por el

crecimiento econémico constante, en el 2020 la actividad econdmica peruana sufrié una contraccion
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del 11,1%, muy diferente al comportamiento registrado en el 2019 donde se obtuvo un crecimiento
del 2,2%. Todo ello, provocado por la recesién causada por la pandemia del COVID-19, situando al
Perd como uno de los paises mas golpeados en el mundo. Es asi que la demanda interna disminuyod a
causa de la reduccion del consumo privado, como consecuencia de la caida del empleo, asi como de
los ingresos laborales que resultd en la postergacion de los proyectos de inversidn. En ese contexto,
se implementaron acciones, antes no vistas, de politica monetaria y fiscal para la expansién econémica
con el fin de aminorar el descenso de la demanda interna y garantizar la liquidez, incluyendo a las
llamadas politicas no convencionales y acciones de transferencia econémica a las familias mas
necesitadas.

Para el 2021, la economia peruana mostré un crecimiento de un 13,5%; registrando un
incremento en la produccidn a nivel nacional, en las tasas de crecimiento de los sectores econémicos
a consecuencia de la recuperacién de las actividades productivas, de la demanda agregada tanto
interna como externa, del consumo privado y de la inversidn, asimismo respecto al término de
intercambio.

3.2. Comprobacidn de las Hipétesis

Con el fin de comprobar las hipdtesis planteadas en la investigacién, se tomard en
consideracion el p-value, teniendo la siguiente regla de decision:

Se acepta la Hy: cuando el p-value es mayor a 0,05.

Se rechaza la Hy: cuando el p-value es menor a 0,05.

Entonces, el valor de p-value se relaciona con la fiabilidad del estudio, cuyo efecto de las
variables exdgenas sobre el déficit fiscal sera mas fiable cuando el valor de p-value sea menor.

Hipétesis Especifico 01: El comportamiento del IGV y el déficit fiscal estan correlacionadas
positivamente en el Perud, 1995-2021.

Hy: El comportamiento del IGV y el déficit fiscal no estdn correlacionadas

positivamente en el Perd, 1995-2021.
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H;: El comportamiento del IGV y el déficit fiscal estan correlacionadas positivamente
en el Perd, 1995-2021.
Evaluacién de la Hipétesis 01:
Tal y como se observa en la Figura 4, se analiza el comportamiento del IGV y del déficit fiscal
en el periodo 1995-2021.
Figura 4

Comportamiento del IGV y del déficit fiscal (millones de soles), 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

De acuerdo a la Figura 4, se observa que respecto al comportamiento tanto del déficit fiscal
como del IGV, presentan una tendencia positiva aproximadamente hasta el afio 2012 con algunas
caidas no significativas explicado por el aumento de la tasa del IGV en el afio 2003 pasando del 18%
al 19% lo que permitié incrementar la recaudacidén por este impuesto; los ingresos corrientes se
incrementaron gracias al incremento de los precios de las exportaciones principalmente de los
productos minerales tradicionales, en el afio 2011 la tasa del IGV regresa a ser 18% con lo cual se
promueve reducir la evasidn tributaria e incrementar la recaudacién a través de este impuesto; no
obstante. En el afio 2012 se produce un cambio estructural dando como resultado que ambas variables

presenten un comportamiento diferente, en donde el IGV mantiene su tendencia positiva lo cual es
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contrario al déficit fiscal que presenta un comportamiento descendente provocado por la
desaceleracién de la economia China lo que provocé que el precio de las exportaciones se redujeran
resultando que los ingresos corrientes sean menores a los gastos corrientes que a través de los anos
continuaron incrementandose.

En el 2020 durante la pandemia del Covid-19, ambas variables presentan una caida
significativa, en el que los ingresos corrientes disminuyeron en 15,8% respecto al afio anterior y los
gastos corrientes aumentaron en 21,7% respecto al afio anterior; y una disminucidn de la recaudacion
por parte del IGV, todo ello como consecuencia de las medidas tomadas por el gobierno peruano en
donde se paralizd la actividad econédmica con el cierre de fronteras y el confinamiento; sin embargo
para el 2021 se da la reapertura y consecuentemente la recuperacién econdmica en donde se observa
gue ambas variables presentan una tendencia positiva para los afios siguientes.

De acuerdo a las siguientes Figuras, vemos que el comportamiento de las variables presenta
una normalidad, la cual se evalua con la prueba de Jarque-Bera.

Para la variable déficit fiscal, siendo las hipotesis:

H,: Los residuos presentan una distribucion normal.

H; : Los residuos no presentan una distribucion normal.

Figura 5

Andlisis de distribucion normal de los residuos del déficit fiscal, 1995-2021
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Mean 19113.85
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Nota. Elaboracion propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
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Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05

En la Figura 5 se observa un p-value = 0,839 que es mayor al NS=0,05 por lo cual aceptamos
la Hy, entonces hay evidencia suficiente para decir que la distribucidn presenta normalidad.

Asimismo, para la variable IGV, siendo las hipdtesis:

Hy: Los residuos presentan una distribucidon normal.

H,: Los residuos no presentan una distribucion normal.
Figura 6

Andlisis de distribucion normal de los residuos del IGV, 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05

En la Figura 6 se observa un p-value = 0,350 que es mayor al NS=0,05 por lo cual aceptamos
la Hy, entonces hay evidencia suficiente para decir que la distribucidn presenta normalidad.

Se evalua el coeficiente de correlacion del déficit fiscal y el IGV, como se muestra en la

siguiente Tabla:
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Tabla 1

Coeficiente de correlacion entre el déficit fiscal y el IGV, 1995-2021

Deficit fiscal IGV
Deficit fiscal 1.000000 0.568719
IGV 0.568719 1.000000

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

En la Tabla 1, se observa que el coeficiente de correlacién, encargado de medir en qué grado
se asocian las variables, es de 0,568 el cual muestra una correlacién lineal positiva moderada en el
conjunto del periodo (1995-2021).

Analizando por tramos, tenemos las siguientes Tablas:

Tabla 2

Coeficiente de correlacion entre el déficit fiscal y el IGV, 1995-2012

Deficit fiscal IGV
Deficit fiscal 1.000000 0.967097
IGV 0.967097 1.000000

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2012.

Tal como se muestra en la Tabla 2, tomando desde el afio 1995 hasta el 2012 se tiene un
coeficiente de correlacidn positiva fuerte de 0,967 resultando ser el mas alto que después de ese
periodo.

Tabla 3

Coeficiente de correlacion entre el déficit fiscal y el IGV, 2012-2021

Deficit fiscal IGV

Deficit fiscal 1.000000 -0.097191

IGV -0.097191 1.000000
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 2012-2021.

La Tabla 3 muestra que a partir del afio 2012 hasta el 2021 se tiene un coeficiente de
correlacién negativa débil de -0,097191.

Finalmente, para la Hipdtesis Especifica 01 de la investigacion, se rechaza la Hy y se concluye
que si existe una correlacidon positiva al considerar el comportamiento del déficit fiscal y del IGV en el
Peru, 1995-2021.

Hipétesis Especifico 02: La relacion cuantitativa de corto plazo entre el IGV y el déficit fiscal
es significativa en el Peru, 1995-2021.

Hy: La relacidn cuantitativa de corto plazo entre el IGV y el déficit fiscal no es
significativa en el Perd, 1995-2021.

H: Larelacion cuantitativa de corto plazo entre el IGV y el déficit fiscal es significativa
en el Perd, 1995-2021.

Evaluacién de la Hipétesis 02:

Para el estudio, se evalua si la serie del déficit fiscal y del IGV son estacionarias o no, durante
el periodo 1995-2021.

Como muestra la Figura 7, la serie del déficit fiscal no es estacionaria ya que la dispersion a
medida que avanzamos en el tiempo cambia. Se muestra una distribucidn casi sin grandes cambios
hasta el 2005, con una media casi constante. Mientras que, a medida que pasa el tiempo, se vuelve
mas empinado y mds disperso, la varianza y la desviacién estandar aumentan.

Figura 7

Diagrama de dispersion del déficit fiscal, 1995-2021.
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

El analisis debe estar basado en series estacionarias, lo que permitird encontrar el mejor
modelo el cual servira para pronosticar la variable déficit fiscal.

Ahora bien, como el déficit fiscal no es estacionario, se debe realizar las transformaciones
correspondientes que podrian convertir al déficit fiscal en una variable estacionaria a la que luego se
aplicard el Criterio de Akaike y Schwartz. Siendo la diferencia, una de las transformaciones mas
comunes; para ello, es necesario realizar algunas pruebas de diagndstico.

Siendo asi:

(a) ¢DF es estacionario? ==== Sj ====) Encontrar el “mejor” modelo === Pruebas de
diagndstico==== Proyectar.

(b) ¢DF es estacionario? ==== No ====> Transformar (por diferencias) === Encontrar el
“mejor” modelo====> Pruebas de diagndstico ====> Proyectar.

Ademas, para especificar si el déficit fiscal es estacionario o no, se realiza el analisis de

correlograma, como se muestra en la siguiente figura:



Figura 8

Andlisis de correlograma del déficit fiscal, 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
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La Figura 8 presenta la correlacién del déficit fiscal peruano, en donde los coeficientes de

autocorrelacion no son muy altos hasta el cuarto rezago. Iniciando asi en el primer rezago con un valor

de 0,463 y luego va disminuyendo paulatinamente. Por lo que, podemos afirmar que el déficit fiscal

es una serie que no es estacionaria.

Con la finalidad de validar el analisis, se realiza la clasica Prueba de Raices Unitarias, siendo

esta la prueba de DFA (Dickey Fuller Aumentado) a la variable déficit fiscal, tal como se evidencia en

la Tabla 4.

Planteando las hipétesis:

H,: El déficit fiscal tiene raiz unitaria.

H, : El déficit fiscal no tiene raiz unitaria.



Tabla 4

Prueba de Raiz Unitaria (Dickey Fuller Aumentado) del déficit fiscal, 1995-2021

Mull Hypothesis: DEFICIT_FISCAL has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 {Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic Frob*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2 8796094 0.0615
Test critical values: 1% level -3. 711457

5% level -2881038

10% level -2 529906

*Mackinnon (1996} one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DIDEFICIT_FISCAL)
Method: Least Squares

Date: 08/08/23 Time: 15:52

Sample (adjusted): 1996 2021

Included obsemvations: 26 after adjustments

Variable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prob.
DEFICIT_FISCAL-1)  -0.517413 0179676  -2.879694 0.0082
C 10660.04 42508383 2507664 0.0193
R-squared 0256797 Mean dependent var 1059 346
Adjusted R-squared 0225830 5.0. dependentvar 1528415
S.E. of regression 13448.06 Akaike info criterion 21.92486
Sum squared resid 4 34E+09  Schwarz criterion 2202164
Laog likelihood -283.0232 Hannan-Quinn criter. 2185273
F-statistic 8.202637 Durbin-Watson stat 2077656
Prob(F-statistic) 0.008244

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05
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De acuerdo a la Tabla 4, siendo el valor de la probabilidad p-value = 0,0615 mayor a 0,05

entonces no se puede rechazar la Hy , por ello concluimos que el déficit fiscal presenta raiz unitaria,

dicho de otro modo, es una serie no estacionaria.
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Para eliminar la tendencia del déficit fiscal, se aplica el método de diferencias. Entonces, al
diferenciar una variable, tenemos:
Yo=Y -V,
(Y;"): serie diferenciada, con caracteristica estacionaria.
Luego, para la investigacidon tenemos la serie diferenciada del déficit fiscal (DDF):
DFf = DF; — DF,_4
Figura 9

Comportamiento de la serie diferenciada del déficit fiscal, 1995-2021
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Nota. Elaboracién Propia con datos recopilados del BSCRP, 1995-2021.

En la Figura 9 se observa que el diferencial del déficit fiscal presenta un comportamiento sin
tendencia; sin embargo, durante el 2020 es evidente una caida significativa provocado principalmente
por los efectos de la pandemia del Covid-19.

Evaluamos el correlograma del diferencial del déficit fiscal:
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Figura 10

Andlisis de correlograma del diferencial del déficit fiscal, 1995-2021

Date: 08/08/23 Time: 15:50
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

En la Figura 10 vemos que el comportamiento de los rezagos del diferencial del déficit fiscal
se presenta como una serie estacionaria.

Ahora, se aplica la misma Prueba de Raiz Unitaria al diferencial del déficit fiscal, tal como se
muestra en la Tabla 5:
Tabla 5

Prueba de Raiz Unitaria (Dickey Fuller Aumentado) del diferencial de déficit fiscal, 1995-2021

Null Hypothesis: DDF has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.599670  0.0000
Test critical values: 1% level -3.724070

5% level -2.986225

10% level -2.632604

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.




Dependent Variable: D(DDOF)
Method: Least Squares

Date: 08/08/23 Time: 15:54
Sample (adjusted): 1997 2021

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Included observations: 25 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prab.
DOF(-1) -1.757186 0231219  -7.599G670 0.0000
C 3336973 2640 866 0126359 0.9005
R-squared 0715188 Mean dependentvar 1837.280
Adjusted R-squared 0702805 3.0, dependentvar 24138.84
S.E. of regression 13158.44  Akaike info criterion 21.88428
Sum squared resid 3.98E+09 Schwarz criterion 21981749
Log likelihood -271.5536 Hannan-Cuinn criter. 21.91133
F-statistic 5775499 Durbin-Watson stat 2063063
Frob(F-statistic) 0.000000

Nota. Elaboracion propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

Planteando las hipétesis:

H,: El diferencial del déficit fiscal tiene raiz unitaria.

H;: El diferencial del déficit fiscal no tiene raiz unitaria.

Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05
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Segun lo que muestra la Tabla 5, el valor del p-value = 0,00 es menor a 0,05 y en base a ello

se rechaza la H,, por ello concluimos que el diferencial del déficit fiscal no presenta raiz unitaria,

dicho de otro modo, es una serie estacionaria.

Por otra parte, para especificar si el IGV es estacionario o no, se realiza el andlisis de

correlograma, como se muestra en la siguiente figura:

Figura 11

Andlisis de correlograma del IGV, 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
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La Figura 11 presenta la correlacion del IGV peruano, en donde los coeficientes de

autocorrelacidon son altos hasta el sexto rezago. Iniciando asi en el primer rezago con un valor de 0,843

y luego va disminuyendo paulatinamente. Por lo que, podemos afirmar que el IGV es una serie que no

es estacionaria.

Con la finalidad de validar el analisis, se realiza la Prueba de Raices Unitarias de DFA (Dickey

Fuller Aumentado) a la variable IGV, tal como se evidencia en la Tabla 6.

Planteando las hipétesis:

H,: El IGV tiene raiz unitaria.
H;: EI'IGV no tiene raiz unitaria.

Tabla 6

Prueba de Raiz Unitaria (Dickey Fuller Aumentado) del IGV, 1995-2021

MNull Hypothesis: IGV has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=6)

t-Statistic Prob*

Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.458652 0.9956
Test critical values: 1% level -3.724070
5% level -2.986225
10% level -2.632604

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.




Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Yariable: D{IGY)
Method: Least Squares

Date: 02/06/24 Time: 14:53
Sample (adjusted): 1997 2021

Included obsemnvations: 25 after adjustments

Variable Coefficient aStd. Errar t-Statistic Prob.
IGW-1) 0.0657 30 0.045062 1.458652 0.1588
D{IGW(-1)) -1.049916 0.289775  -3.823211 0.0015

C 2705.657 1687.831 1.603038 01232
F-squared 0.393585 Mean dependent var 2780360
Adjusted R-squared 0.338456 3.D. dependentvar H076.875
3.E. of regression 4129 293  Akaike info criterion 19.60177
Sum squared resid 3.7HE+08 Schwarz criterion 19.74803
Log likelihood -242 0221 Hannan-Ciuinn criter. 19.64233
F-statistic 7139386 Dwurbin-Watson stat 2018371

Frob{F-statistic) 0.004078

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05

45

De acuerdo a la Tabla 6, siendo el valor del p-value = 0,9986 mayor a 0,05 entonces no se

puede rechazar la Hy , por ello concluimos que el IGV presenta raiz unitaria, dicho de otro modo, es

una serie no estacionaria.

Por lo tanto, para remover la tendencia del IGV, se aplica el método de diferencias. Entonces,

al diferenciar la variable IGV, tenemos:

IGV; = IGV, — IGV,_,

Figura 12

Comportamiento de la serie diferenciada del IGV, 1995-2021
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Nota. Elaboraciéon Propia con datos recopilados del BSCRP, 1995-2021.
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En la Figura 12 se observa que el diferencial del IGV presenta un comportamiento sin

tendencia; sin embargo, durante los afios 2009 y 2020 es evidente una caida significativa provocado

principalmente, por los efectos de la Crisis Financiera Internacional y de la pandemia del Covid-19,

respectivamente.
Evaluando el correlograma del diferencial del IGV:
Figura 13

Andlisis de correlograma del diferencial del IGV, 1995-2021

Date: 02/06/24 Time: 14:47
Sample: 1995 2021
Included observations: 26
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Nota. Elaboracion propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
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En la Figura 13 vemos que el comportamiento de los rezagos del IGV se presenta como una
serie estacionaria.

Ahora, aplicando la misma Prueba de Raiz Unitaria al diferencial del IGV, tal como se muestra
enlaTabla 7:
Tabla 7

Prueba de Raiz Unitaria (Dickey Fuller Aumentado) del diferencial del IGV, 1995-2021

Mull Hypothesis: DIGY has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on 51C, maxlag=5)

t-Statistic Frob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.792655 0.0000
Test critical values: 1% level -3.724070

5% level -2.986225

10% level -2 632604

*Mackinnan (1996) one-sided pvalues.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D{DIGY)

Method: Least Squares

Diate: 02/06/24 Time: 14:58

Sample (adjusted) 1997 2021

Included observations: 25 after adjustments

Wariable Coeflicient Std. Error t-Statistic Prab.
DIGV(-1) -2.004181 02950581 -6.7Y92655 0.0000
> 4697.301 1016.229 4622283 0.0001
R-squared 0.667342 WMean dependentvar 871.4000
Adjusted R-squared 0.6562379 3.0. dependentvar F173.422
S.E. of regression 4229309 Akaike info criterion 1961403
Sum squared resid 4 1ME+03 Schwarz criterion 1971159
Log likelihood -2431760 Hannan-Cluinn criter. 18.64113
F-statistic 46.14016 Durbin-Watson stat 1.802052
Frob(F-statistic) 0.000001

Nota. Elaboracion propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
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Planteando las hipdtesis:

H,: El diferencial del IGV tiene raiz unitaria.

H, : El diferencial del IGV no tiene raiz unitaria.

Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05

Segun lo que muestra la Tabla 7, el valor del p-value = 0,00 es menor a 0,05 y en base a ello
se rechaza la H,, por ello concluimos que el diferencial del IGV no presenta raiz unitaria, dicho de
otro modo, es una serie estacionaria.
Figura 14

Comportamiento del DIGV y del DDF (millones de soles), 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
De acuerdo a la Figura 14, se observa que el comportamiento tanto del diferencial del déficit
fiscal como del diferencial del IGV no presentan tendencia, pero se muestra una caida significativa del

DDF en el afio 2020 por la pandemia del Covid-19.
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Tabla 8

Coeficiente de correlacion entre el DDF y el DIGV, 1995-2021

DDF DIGV
DDF 1.000000 0.918396
DIGV 0.918396 1.000000

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

En la Tabla 8, se observa que el coeficiente de correlacién es de 0,918 el cual muestra una
correlacién lineal positiva entre el DDF y el DIGV, durante el periodo 1995-2021.

Realizando la regresion:

Como se ha evaluado la estacionariedad tanto de la variable enddgena (déficit fiscal) y de la
variable exdgena (IGV) y se estipulé la necesidad de considerar las variables en diferencias, realizamos
la regresion teniendo en cuenta esta transformacion, como se ve a continuacion:

Tabla 9

Regresion lineal de las variables DDF y DIGV, 1995-2021

Dependent Variable: DOF
Method: Least Squares
Date: 02/06/24 Time: 15:00
Sample (adjusted). 1996 2021
Included observations: 26 after adjustments
Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Fraob.
C -G565.939 1383779 4744935 0.0001

DIGY 2.814437 0.247504 11.37129 0.0000
R-squared 0.843451 Mean dependentvar 1058 346
Adjusted R-squared 0836928 S.0. dependentwvar 1528415
S.E. of regression B172.078 Akaike info criterion 2036726
Sum squared resid Q14E+08 Schwarz criterion 20 46404
Lag likelihood -262 7744  Hannan-Qwuinn criter. 20.39513
F-statistic 1293062  Dwurbin-Watson stat 1.257026
Prob(F-statistic) 0.000000

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
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Planteando las hipdtesis:

Hy: 1 = 0: EI DIGV no influye de manera significativa en el DDF.

Hy: 1 # 0: El DIGV influye de manera significativa en el DDF.

Resultando asi el modelo:

DDF, = —6565,939 + 2,814 = DIGV + e,

Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05

Como muestra la Tabla 9, la variable DIGV presenta un p-value=0,00 menor a NS=0,05; lo que
permite rechazar la Hy, entonces el DIGV influye significativamente en el DDF; es asi que, este
resultado corrobora el planteamiento y desarrollo de la investigacion. El coeficiente de determinacion
R% nos muestra que el 84% de las fluctuaciones en promedio del diferencial déficit fiscal estd siendo
explicado por el diferencial del IGV. Segun el estadistico de Durbin Watson, la regresidn presenta un
D-W =1,257; entonces se presenta autocorrelacién de primer orden.

Al analizar los residuales, estos tienen un comportamiento de la siguiente manera:
Figura 15

Andlisis de los residuales del modelo, 1995-2021
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Nota. Elaboracion propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.



Prueba de Autocorrelacion de Breusch-Godfrey:
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Se denomina autocorrelacion cuando una serie de tiempo se encuentra correlacionada con

sus propios valores retardados “t-j”; es decir, entre Y; e Y;_; (Stock & Watson, 2012, p. 378).

La llamada Prueba de Breusch-Godfrey, conocida como la Prueba LM, es una prueba general

para detectar autocorrelacién que permite realizar esquemas autorregresivos pero de orden mayor a

uno, AR(n) (Gujarati & Porter, 2010, p. 438).

En ese sentido, para llevar a cabo la Prueba de Autocorrelacién de Breusch-Godfrey, se

plantea como hipdtesis:
Hy: No hay correlacidn serial de ningun orden.
H; : Hay correlacidn serial de algun orden.

Tabla 10

Prueba de autocorrelacion de Breusch-Godfrey de los residuos del modelo, 1995-2021

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 4 684861 Prob. F(1,23) 0.0411
Obs*RE-squared 4399747 Prob. Chi-Square(1) 0.0359
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 02/06/24 Time: 1520
Sample: 1996 2021
Included observations: 26
FPresample missing value lagged residuals set to Zero.
YWariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -1025.660 1372780 0747141 04625
DIGY 0.333239 0277143 1.202407 02414
RESID-1) 0506283 0.233813 2 164454 0.0411
R-squared 0.169221 Mean dependentwvar 0000000
Adjusted BE-squared 0.0969789 3.0, dependentvar G6047.376
S.E. of regression 5746.664 Akaike info criterion 20.25879
Sum squared resid Y.BOE+08 Schwarz criterion 2040396
Log likelihood -260.3643 Hannan-Cuinn criter. 20.30060
F-statistic 2342430 Durbin-Watson stat 2059963
Prob{F-statistic) 0118600

Nota. Elaboracion propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
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Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05

En la Tabla 10 se observa que el p-value = 0,035 es menor al NS = 0,05 por lo que se rechaza
la Hy; por lo tanto, se manifiesta que existe autocorrelacion de primer orden en los residuos, por lo
cual incorporamos rezagos y le damos dindmica a la regresién como se muestra en la siguiente Tabla.
Tabla 11

Estimacion del modelo incorporando los rezagos al DDF y al DIGV, 1995-2021

Dependent Variable: DDF
Method: Least Squares
Date: 020924 Time: 11:12
Sample (adjusted): 1997 2021
Included abservations: 25 after adjustments
Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
C -4821.601 2213106  -21783658 0.0409
DIGY 3.215449 0.330573 9. 726740 0.0000
DDF-1) 0.522163 0.238696 2.187540 0.0402
DIGV(-1) -1.251934 0.830259  -1.628387 0.1184
R-squared 0876814 Mean dependentvar 1046.240
Adjusted R-squared 0.858216 S.D. dependent var 1559918
S.E. of regression hB52.995 Akaike info criterion 2033294
Sum sguared resid 719E+08  Schwarz criterion 2052794
Log likelihood -250.1618 Hannan-Cuinn criter. 2038703
F-statistic 4982469 Durbin-Watson stat 2.081616
Frob{F-statistic) 0.000000

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
Siendo asi, el modelo estimado:
DDF, = —4821,6 + 3,21 * DIGV + 0,52 * DDF(—1) — 1,35 * DIGV(—1) + e,
La regresién en la Tabla 11 presenta un D-W=2,08 que muestra que ya no hay presencia de
autocorrelacién; sin embargo, tomando en cuenta el NS=5%, el p-value de DIGV(-1) es de 11.8%

resultando ser no significativa.



Figura 16

Residuos del modelo estimado, 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
Como se muestra en la Figura 16, en el 2020, se presenta un shock externo producto de la
pandemia del Covid-19, dicho shock ha significado una caida significativa convirtiéndolo en un outlier.
Para corregir dicho problema se genera una variable dummy. Por consiguiente, se realiza la
regresion tal como se muestra en la Tabla 12.
Tabla 12

Estimacion del modelo con la variable dummy, 1995-2021

Dependent Variable: DOF
Method: Least Squares
Crate: 0200924 Time: 11:18
Sample (adjusted): 1996 2021
Included observations: 26 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Frob.
L -5815.362 1228 632 -4 F33202 0.0001
DGy 2 964466 0.220912 13.41924 0.0000
DI -10027.83 3381.665 -2 965353 0.0069
R-z=quared 0.886749 Mean dependent var 1059, 346
Adjusted R-squared 0.876901 S.0. dependent var 1528415
S.E. ofregression 52362.522 Akaike info criterion 2012042
Sum squared resid 5.61E+08 Schwarz criterion 2026559
Log likelinood -258.5655 Hannan-2winn criter. 2016223
F-statistic 90.04411 Durbin-Wat=zon stat 1.768526
Prob(F-statistic) 0.000000




54

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
DDF, = —5815,36 + 2.96 * DIGV — 10027.83 x DUM+-e¢;

De acuerdo a la Tabla 12, con la incorporacién de la variable dummy se ayuda a suavizar el
impacto que pueda tener un shock externo para que este tenga una mejor interpretacion en los
resultados de la regresidn, es asi que se observa que los p-values son significativas a un NS=0,05. EI R?
nos muestra que el 88% de las fluctuaciones en promedio del diferencial del déficit fiscal esta siendo
explicado por el diferencial del IGV.

Criterio de Akaike y Schwartz

Utilizando el criterio de Akaike y Schwartz (AIC y BIC) son dos criterios que se usan
frecuentemente para elegir el modelo. En 1974, Akaike planted el AIC como un estimador entre dos
modelos, uno candidato y el otro verdadero. En el caso de BIC, fue propuesto por Schwartz en el afio
1978, para un acercamiento a una transformacion de la posibilidad posterior del modelo candadito
(Akaike, 1974 como se cité en Amaya, 2018, p. 1).

Validamos que el ultimo modelo estimado en la Tabla 12 es el que se debe utilizar porque el
Akaike info criterion (20,12) y el Schwarz criterion (20,26) son menores a las regresiones previas.

Para analizar el comportamiento de los residuos del modelo final, vemos la Figura 16.

Figura 17

Residuos del modelo estimado final, 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

En la Figura 17, los residuos muestran que la variable dummy captura el problema provocado

por el Covid-19; sin embargo, aln es notorio porque el impacto registrado fue significante en cuanto

a los ingresos corrientes percibidos por el gobierno general.

De acuerdo a la Figura 18, vemos que el comportamiento de los residuos presenta una

normalidad, la cual se evalla con la prueba de Jarque-Bera.
Siendo las hipétesis:
Hy: Los residuos presentan una distribucidon normal.
H; : Los residuos no presentan una distribucidon normal.
Figura 18

Andlisis de distribucion normal de los residuos del modelo final, 1995-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
Tomando en consideracion:

Nivel de significancia: a = 5% = 0,05

En la Figura 18 se observa un p-value = 0,589 que es mayor al NS=0,05 por lo cual aceptamos

la Hy, entonces hay evidencia suficiente para decir que la distribucién presenta normalidad en los

residuos; lo que permite utilizar el modelo para realizar la proyeccion.
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Finalmente, para la Hipdtesis Especifica 02 de la investigacion, se rechaza la Hy, por lo que la
relacidn cuantitativa de corto plazo entre el IGV y el déficit fiscal es significativa en el Perd, 1995-2021,
en vista de que se presenta un p-value=0,00 menor al NS=0,05 tal como se muestra en la Tabla 12.

Hipotesis Especifico 03: El modelo econométrico estimado permite la proyeccion de largo
plazo entre los ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno general que se plasman en el déficit
fiscal en el Perd, 1995-2021.

Hy: El modelo econométrico estimado no permite la proyeccion de largo plazo entre los
ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno general que se plasman en el déficit fiscal en el
Peru, 1995-2021.

H;: El modelo econométrico estimado permite la proyeccién de largo plazo entre los ingresos
corrientes y gastos corrientes del gobierno general que se plasman en el déficit fiscal en el Perd, 1995-
2021.

Tomando en cuenta el modelo final de la Tabla 12, se realiza el prondstico con el propédsito de
evidenciar que el modelo es correcto. Se utiliza el Método de Suavizamiento Exponencial, siendo el
mas completo el de Holt Winters Multiplicativo.

Figura 19

Prondstico del modelo estimado, 1995-2021
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Nota: Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.

La Figura 19 muestra un resultado en donde la proyeccién se acerca a la media, asimismo se
observa que en el afio 2020 se registré una disminucién en los ingresos corrientes, pero después se

regulariza como resultado de la reactivacion econdmica lo cual también es capturado en la variable

dummy en vista de que se esta considerando hasta el 2021.

Ahora, tomando en cuenta el modelo final de la Tabla 12, también se realiza el prondstico

(2017-2021) con el propdsito de evidenciar que el modelo es correcto, tal como se muestra en la

siguiente Figura.
Figura 20

Prondstico del modelo estimado, 2017-2021
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Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 2017-2021.

Figura 21

Contraste del comportamiento del déficit fiscal con el prondstico del modelo estimado, 2017-2021
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Nota: Elaboracion propia con datos recopilados del BCRP, 2017-2021.

Tomando en cuenta el prondstico visto en la Figura 20, el modelo econométrico estimado de
la Tabla 12 si reproduce el comportamiento del déficit fiscal tal como se muestra en la Figura 21,
durante los 2017-2021.

Finalmente, para la Hipdtesis Especifica 03 de la investigacidon, se rechaza la H,
concluyéndose que el modelo econométrico estimado si permite la proyeccién de largo plazo entre
los ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno general que se plasman en el déficit fiscal, en

el Peru en el periodo 1995-2021.
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V. DISCUSION

Tras dar a conocer los resultados de acuerdo a cada uno de los objetivos e hipodtesis
planteados en el estudio, por consiguiente, se plasma el contraste con la revisién de la literatura.

Siendo la hipdtesis general de la investigacidn: La relacidn del IGV con el déficit fiscal presenta,
a través de la evaluacion empirica, un comportamiento irregular, en el Perd durante el periodo 1995
al 2021. Entendiéndose que el déficit fiscal, para la investigacion, es el resultado de la diferencia entre
ingresos corrientes y gastos corrientes, y el IGV viene a ser un tipo de impuesto que grava a los
consumidores cuando adquieren bienes y servicios (SUNAT, 2009, p. 4). En ese sentido, a través del
objetivo trazado se busca analizar a través de una evaluacién empirica, la relacién del IGV con el déficit
fiscal, en el Perd 1995 — 2021.

Por medio de la estimacidn del modelo se pudo llegar a conocer que el diferencial del IGV se
relaciona con el diferencial del déficit fiscal de forma positiva y significativa dado que su p-value = 0,00
es menor a un nivel de significancia de 0,05.

La hipdtesis especifica 1: El comportamiento del IGV y el déficit fiscal estan correlacionadas
positivamente, en el Perd, 1995-2021; fue corroborada en el estudio. Por lo que tomando en cuenta
el conjunto del periodo 1995-2021, se rechaza la Hy concluyéndose que si existe una correlacién
positiva en el comportamiento del IGV y el déficit fiscal; sin embargo, el Perd no presenta un
comportamiento explicito en donde el IGV y el DF se relacionan fuertemente de forma permanente.
Asi como Del Valle y Cortez (2022) comprobaron que el IVAy el IR, son los principales impuestos que
impactan en los ingresos, constituyendo el principal pilar de la tributacién en Ecuador (2016-2020).
Ademas, las medidas adoptadas durante ese periodo incidieron respecto al recaudo del IVA, lo que se
evidencid en el incremento de las cifras recaudadas. En el 2018, se logré disminuir el déficit fiscal como
consecuencia del aumento de los ingresos publicos. Lo que concuerda con lo sefialado por
Choquetarqui (2017) quién concluyé que los ingresos como resultado de la recaudacion contribuyeron
sustancialmente al déficit fiscal de Bolivia, por lo contrario, el déficit fiscal aumentaba cuando se

hallaba en un contexto sin recaudacion tributaria. Este resultado es apoyado por Castro (2020) en el
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caso mexicano, quién comprobd que la disminucidn del IVA de 16% a 8% generd un mayor ingreso
nacional que trae como consecuencia no solo la mejora del crecimiento econdmico sino también
impacta positivamente en la produccion, capital y valor agregado. Por su lado, Ticona (2021) concluyd,
en el Peru, que la recaudacion tributaria ha tenido un comportamiento ascendente, registrando una
tasa de variacion anual media de 10,59% durante 1996-2016.

La hipdtesis especifica 2: La relacidn cuantitativa de corto plazo entre el IGV y el déficit fiscal
es significativa en el Perd, 1995-2021; fue aceptada en el estudio. Por ello, se rechaza la Hq por lo que
la relacidn cuantitativa de corto plazo entre el IGV y el déficit fiscal si es significativa, en el Peru durante
1995-2021, puesto que presenta un p-value=0,00 menor a NS=0,05 tal como se muestra en la Tabla
12. Ademas, el IGV representa el 53,3% de los ingresos tributarios, durante el periodo de anlisis. De
modo similar, Trujillo (2018) indicé que, en el Perq, la reduccién del Impuesto General a las Ventas en
1% (18% a 17%) en el corto plazo si afectaria la recaudacion de impuestos por lo que, al generarse
algun provecho no seria significativa en el resultado fiscal. Pero, si llegara a ejecutarse dicha reduccién,
se podria evitar la evasion tributaria en el largo plazo, lo que contribuiria a una mejor percepcién de
ingresos.

Contrariamente a nuestro resultado, Choquetarqui (2017) indicé que la complejidad y la
existencia de impuestos en Bolivia, induce a la evasién y a la elusién lo cual contribuyé a obtener
déficits. Resultado que concuerda con Burbano (2011) quien sefiala que en Ecuador durante el 2008-
2010, lo recaudado por el Impuesto al Valor Afadido (IVA), representa el 52,8% de los ingresos
tributarios por lo que es considerado como la fuente que aporta en mas cuantia a la caja fiscal. Del
mismo modo, Melgar (2016) sefiala que el IVA como tributo es la fuente mas significativa con el
47,26% de la recaudacion de impuestos garantizando la competitividad en la compra y venta de
productos y servicios siendo favorable para la exportacion y promocion del equilibrio fiscal.

Finalmente, la hipdtesis especifica 3: El modelo econométrico estimado permite la proyeccion
de largo plazo entre los ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno general que se plasman

en el déficit fiscal, en el Perd, 1995-2021; fue demostrada en el estudio tal como se muestra en la
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Figura 19. Por lo tanto, se rechaza la Hy por lo que el modelo econométrico estimado si permite la
proyeccion de largo plazo entre los ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno general que
se plasman en el déficit fiscal en el Perd, 1995-2022. Desde otra perspectiva, Melgar (2016) tomé en
cuenta las proyecciones para el 2015, los ingresos obtenidos de los impuestos presentan una
proyeccion de crecimiento del 5,4% en relacidn al afio anterior; sin embargo, esta es subjetiva porque

la Superintendencia de Administracion Tributaria SAT presenta limitada capacidad regulatoria.
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CONCLUSIONES
Con los resultados obtenidos de la investigacidn se logré el objetivo general de analizar a través de
una evaluaciéon empirica la relacidon que tiene el IGV con el déficit fiscal en el Peru, 1995-2021.
Sustentando el analisis a través de un modelo econométrico, en el que se utilizé el método de
diferencias, donde, el diferencial del IGV si presenta una relacién positiva con el diferencial del
déficit fiscal y de forma significativa (p-value = 0,00) convirtiéndola en una variable relevante.
Se describié el comportamiento del IGV y el déficit fiscal en el Perd durante 1995-2021, donde el
déficit fiscal peruano presenta un comportamiento fluctuante con una caida muy notable en el
2020 que se tradujo en un incremento del déficit fiscal (aumento de los gastos corrientes y
disminucion de los ingresos corrientes) provocado por los efectos de la pandemia del Covid-19 en
la economia peruana. El comportamiento del IGV, presenta una tendencia creciente con una
reduccion importante en el 2020 por la paralizacién econdmica producto de las medidas
restrictivas implementadas por el gobierno peruano. Respecto a la correlacion del déficit fiscal con
el IGV, presenta un coeficiente de correlacion de 0,568 en el periodo 1995-2021; sin embargo, el
Peru no presenta un comportamiento explicito en donde el IGV y el DF se relacionan fuertemente
de forma permanente.
En cuanto a la relacion cuantitativa de corto plazo entre el IGV y el déficit fiscal, se evidencié que
las series no presentaban estacionariedad por lo que se utilizé el método de diferencias, asimismo,
se generd una variable dummy con el fin de capturar el shock provocado por el Covid-19. De
manera que el DIGV (p-value=0,00) es significativa a un nivel de significancia del 5%. En ese
sentido, el DIGV presenta una relacion lineal positiva con el DDF y con un R? de 88%.
Respecto a la evaluacidn del modelo para la proyeccién de largo plazo, se concluye que el modelo
econométrico estimado de la Tabla 12 si reproduce el comportamiento de largo plazo entre los
ingresos corrientes y gastos corrientes del gobierno general que se plasman en el déficit fiscal
durante 1995-2021, Figura 19. Finalmente, se concluye que el modelo estimado puede ser utilizado

para realizar proyecciones.



63

RECOMENDACIONES
Después de realizar el analisis econométrico, se evidencia que la recaudacidn del IGV si se
relaciona significativamente con el comportamiento del déficit fiscal en el Peru, 1995-2021. Por
ello, se sugiere tomar medidas para evitar la evasion tributaria, asi como el manejo responsable
de los gastos corrientes, las que deben estar en funcidn a los ingresos corrientes percibidos por
el gobierno general y con ello poder hacer frente al déficit fiscal peruano.
De acuerdo a los resultados obtenidos en la investigacion, existen otros factores que determinan
el comportamiento del déficit fiscal peruano, por eso se recomienda para posteriores
investigaciones incluir otras variables como la deuda publica con la finalidad de profundizar sobre
el analisis del déficit fiscal en nuestra economia, ademas utilizar otros filtros adicionales para
comparar las metodologias para obtener una mejor aproximacién de resultados.
Con la exposicidn de la problematica, se recomienda a las autoridades del Ministerio de Economia
y Finanzas poner en prdactica medidas para ampliar la base tributaria y asi financiar los gastos
corrientes incurridos por el gobierno general lo que conllevaria a lograr los objetivos de politica
fiscal.
Se debe promover la cultura tributaria en el Perd, para impedir la evasién tributaria lo que
repercute en una menor recaudacion fiscal, por otro lado, generar conciencia tributaria para
disminuir la informalidad en nuestro pais generando un incremento de la base de contribuyentes,
lo cual genera un incremento en la recaudacion fiscal y el incremento de la inversién publica que
contribuiran a cumplir con la finalidad del Estado que es el bienestar comun de los ciudadanos.
Ademas, la Superintendencia de Aduanas y Administracién Tributaria debe aplicar e interpretar

de una manera sencilla las normas orientando de manera adecuada a los contribuyentes
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Titulo: “Andlisis y evaluacion empirica de la relacion entre el IGV y el déficit fiscal en el Pert durante los afios 1995-2021"

~ POBLACIONY
. DISENO DE LA
PROBLEMA OBIJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INVESTIGACION MUESTRA
Pregunta General: — _ Hipétesis General: ~ Variable Tipo de
Objetivo General: Dependiente: Investigacion: Poblacién:
é¢De qué manera se . , La relaciéon del IGV Aplicada Las series
relaciona el IGV con ﬁ::lz\f‘arlj;cr?évfs de con el déficit fiscal - Déficit fiscal macroecondmicas
el déficit fiscal en el (rica. |a relacid presenta, a través de Nivel de del déficit fiscal y del
empirica, la relacién Variables GV,

Peru, 1995-20217?

Problemas
Especificos:

1. éCudl es el
comportamiento del
IGV y el déficit fiscal
en el Perd, 1995-
20212

2.¢Cudlesla
relacidn cuantitativa
de corto plazo entre
el IGV y el déficit
fiscal en el Perq,
1995-20217?

3. éCual es el modelo

del IGV con el déficit
fiscal en el Perq,
1995-2021.

Objetivos
especificos:

1. Describir el
comportamiento del
IGV y el déficit fiscal
en el Perd, 1995-
2021.

2. Determinar la
relacidn cuantitativa
de corto plazo del
IGV y el déficit fiscal
en el Perd, 1995-

la evaluacion
empirica, un
comportamiento
irregular en el Peru,
1995-2021.

Hipétesis
Especificas:

1. El
comportamiento del
IGV y el déficit fiscal
estan
correlacionadas
positivamente, en el
Peru, 1995-2021.

2. La relacion
cuantitativa de corto

Independientes:

-Impuesto General a
las Ventas (IGV)

Investigacion:
Descriptivo,
correlacional y
explicativo

Diseiio de la
Investigacion:

No experimental —
documental.

Fuentes de
Informacion:
Secundaria del
Banco Central de
Reserva del Peru a

través de su pagina

web.

Muestra:

Las series del
periodo 1995 — 2021.
Siendo un total de 27
datos anuales.
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que permite la
proyeccion de largo
plazo de los ingresos
corrientes y gastos
corrientes del
gobierno general,
gue se plasman en el
déficit fiscal en el
Peru, 1995-20217?

2021.

3. Evaluar el modelo
para una proyeccion
de largo plazo de los
ingresos corrientes y
gastos corrientes del
gobierno general,
gue se plasman en el
déficit fiscal en el
Peru, 1995-2021.

plazo entre el IGV y
el déficit fiscal es
significativa en el
Peru, 1995-2021.

3. El modelo
econométrico
estimado permite la
proyeccion de largo
plazo entre los
ingresos corrientes y
gastos corrientes del
gobierno general
gue se plasman en el
déficit fiscal en el
Perd, 1995-2021.

Técnica:
Analisis documental.

Instrumento:
Ficha de analisis
documental.

Nota. Elaboracion Propia.
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VARIABL DEFINICION DEFINICION DIMEN INDICADOR VALORIZA
ES CONCEPTUAL OPERACIONAL SIONES CION
Segun Dante y Gustavo Definimos que el *Ingresos
(2013) el déficit fiscal Déficit Fiscal es el corrientes.
surge cuando un pais resultado de la *Balan  *Gastos Millones
Déficit gasta mas de lo que diferencia entre los ce corrientes. de soles
fiscal recibe como ingreso. ingresos corrientes  fiscal
y los gastos
corrientes, 1995-
2021.
Impuesto Segln la SUNAT (2009) el  Definimos que el * GV *Recaudacio
Generala [GV es un impuesto que IGV es un impuesto n por IGV. Millones
las grava a los ciudadanos que grava al de soles
Ventas cuando consumen bienes consumidor final al
y servicios. adquirir un bien y/o

servicio, 1995-
2021.

Nota. Elaboracién Propia.



Anexo 3. Datos de las Variables de Investigacion

. Impuesto Ingresos Gastos
ANO General a las ) . Déficit Hscal PBI DF (%PBI) IGV (%IC)
corrientes | Corrientes
Ventas
1995 7655 21518 15422 6096 195536 3% 36%
1996 8589 25430 17947 7483 201009 4% 34%
1997 10357 29900 20538 9362 214028 4% 35%
1998 11054 31423 22615 8808 213190 4% 35%
1999 11043 30790 25360 5430 216377 3% 36%
2000 12013 33293 27548 5745 222207 3% 36%
2001 11815 32085 27902 4183 223580 2% 37%
2002 12613 34327 29126 5201 235773 2% 37%
2003 14116 37357 30902 6455 245593 3% 38%
2004 16203 41493 33388 8105 257770 3% 39%
2005 18302 47601 37234 10367 273971 4% 38%
2006 21517 60260 39578 20682 294598 7% 36%
2007 25258 69565 43701 25864 319693 8% 36%
2008 31587 78656 48824 29832 348846 9% 40%
2009 29520 72702 52161 20541 352670 6% 41%
2010 35536 87719 57507 30212 382064 8% 41%
2011 40424 102403 63244 39159 406228 10% 39%
2012 44042 113659 69023 44636 431180 10% 39%
2013 47819 120957 78344 42613 456412 9% 40%
2014 50352 128089 89372 38717 467291 8% 39%
2015 51668 123092 96700 26392 482487 5% 42%
2016 52692 122530 100119 22411 501564 4% 43%
2017 54643 126378 106775 19603 514215 4% 43%
2018 60666 142562 113070 29492 534626 6% 43%
2019 63504 151838 119362 32476 546605 6% 42%
2020 55379 127875 145305 -17430 487192 -4% 43%
2021 78098 183874 150235 33639 552560 6% 42%

Nota. Elaboracién propia con datos recopilados del BCRP, 1995-2021.
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FACULTAD DE
UNSC CIENCIAS ECONOMICAS, DECANATO
ADMINISTRATIVAS Y CONTABLES

TRANSCRIPCION DE ACTA DE SUSTENTACION

En la ciudad de Ayacucho, el dia 20 de marzo de 2024, a las 04:00 p.m. horas, en la Sala de
Grados de la Facultad de Ciencias Econdmicas, Administrativas y Contables, se reunieron los
miembros de la Comision del Jurado Evaluador, conformado por los profesores: Econ. Narciso
viarmaniiio Pérez, Econ. Paui Viiiar Andia, Econ. Martin Sancho Machaca y ei Econ. Wiiiiam
Dante Canales Molina (Asesor- Jurado); bajo la presidencia del Dr. Pelayo Hilario Valenzuels,
como Decano de la Facultad de Ciencias Econdmicas, Administrativas y Contables, en el acto
académico de la sustentacion de tesis y actuando como secretario el Mg. Vidal Eusebio Cucho
Antonio.

El secretario da lectura de la Resolucidn Decanal N2141-2024-UNSCH-FCEAC-D, de fecha 19 de
marzo de 2024, el cual declara expedito a las bachilleras INDIRA CANDY ROMERO ESPINOZA y
CARMEN OLINDA JAULES FLORES, para la sustentacion de la tesis: “Analisis y evaluacion
empirica de la relacion entre el IGV y el Déficit Fiscal en el Pert durante los afios 1995-2021",
para optar el titulo profesional de Economista.

Acto seguido el presidente de los jurados invita a las sustentantes a dar inicio a la exposicion de
la mencionada tesis en un tiempo aproximado de treinta (30) minutos. Concluida la sustentacion
el presidente solicita a los miembros del jurado evaluador formular las preguntas y repreguntas
necesarias para lo cual disponen de treinta (30) minutos, las mismas que fueron absueltas
satisfactoriamente.

Concluida la sustentacidn, el presidente de los jurados invita a las sustentantes y publico
asistente abandonar la sala de grados con la finalidad de deliberar y emitir la calificacion
correspondiente, con el siguiente resultado:

Jurado 1 14
Jurado 2 14
Jurado 3 13

Resultandos aprobados por unanimidad con el calificativo de CATORCE (14)

Siendo las 05:47 p.m. horas del mismo dia, se dio por concluido el acto académico y en fe de lo
actuado firman al pie del presente los profesores: Dr. Pelayo Hilario Valenzuela (Presidente),
Econ. Econ. Narciso Marmanillo Pérez (Jurado), Econ. Paul Villar Andia (Jurado), Econ. Martin
Sancho Machaca (Jurado) y el Econ. William Dante Canales Molina (Asesor- Jurado)

/' Ayacucho, 03 de junio de 2024

Prof. Jestis Augusto Badajoz Ramos
Secretario Docente

Libro N° 04, con folio N° 357
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