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INTRODUCCION.

El presente trabajo de investigacion tiene la finalidad de determinar los factores
que explican las fluctuaciones de la demanda de importaciones en el Pert en el
periodo de 1993-2012, cuyo objetivo general es estimar ecuaciones
econométricas para analiza} e identificar los factores relevantes que predicen las
fluctuaciones de la demanda de importaciones peruanas en el periodo
establecido, y los objetivos especificos es mostrar 0 analizar con cada
determinante, como influye en la demanda de importaciones.

Para el desarrolio del presente trabajo se ha estructurado en cinco capitulos a fin
de mostrar un panorama amplio del tema a investigar.

En el capitulo I, muestra aspectos como planteamiento del problema, en la que
aborda la realidad problematica del comercio exterior y la importancia de
investigar ia demanda de importaciones, ya que es un instrumento de politica
macroeconémica el tema del comercio exterior como (transmisién de shocks de
las grandes economias al resto del mundo, politica cambiaria, comercial y la
balanza comercial) y el comportamiento de las importaciones a partir de los afios
noventa en fa que inicié un proceso de liberalizacion del comercio exterior en el
marco de un severo programa de estabilizacién y de un conjunto de reformas
estructurales.

Asimismo se aborda de los antecedentes de estudios referidos al tema, asi como
en Pert por Guardia (2001), en Chile y Argentina, Venezuela, Colombia y otros
que muestran la existencia de relacion con los factores de importacién segun el

caso y analisis.



En el marco tebrico se plantea el modelo de Zuccardi y el modelo de Claudio
Aravena, en la que plantean el tratamiento del comercio exterior y en él la
demanda de importaciones y exportaciones en base a las teorias econémicas del
comercio internacional y sus variables.

En el marco conceptual se define principales conceptos de las variables
endégenas y exoégenas como son la Demanda de Importaciones y su relacién con
el PBI, el Tipo de Cambio y Divisas, Gasto Publico y el Crédito al Sector Privado.
En el marco legal se menciona algunos tratamientos para la formalidad del
comercio exterior como son negociaciones (OMC), acuerdos sobre aranceles
aduaneros y el comercio (GATT), TLCs y politicas de fomento, todo ello facilita el
libre comercio, garantiza las politicas comerciales buscando la competitividad
entre paises.

Hipotesis:

Existen factores positivos y negativos estadisticamente significativos que explican
el comportamiento de la demanda de importaciones.

La metodologia del presente trabajo es inductiva y deductiva, con un tipo de
investigacién aplicada y nivel de investigacion descriptivo y explicativo.
En el capitulo Il, muestra la evolucién y estructura de las importaciones totales y
las importaciones segin usc o destino econdmico; la evolucion de las
importaciones en el periodo de investigacion muestran altas tasas de crecimiento
con tendencias positivas, pero sin embargo se ha producido un cambio estructural
a partir de 1998 en la que disminuyé sustancialmente las importaciones,
especificamente en bienes de insumos. En cuanto a la estructura tenemos bienes

de consumo, bienes de insumos y bienes de capital.
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En el capitulo lll, muestra el analisis descriptivo de los factores que influyen en el
comportamiento de las importaciones peruanas, en el que se muestra el IPBIR,
ITCR, Crédito del Sector Financiero al Sector Privado, disponibilidad de Divisas y

el Gasto Publico sobre la evolucién de la Demanda de Importaciones.

En el capitulo IV, muestra el andlisis explicativo individual de los factores que
influyen el comportamiento de las Importaciones, para el analisis respectivo se
especifica el modelo contemporaneo y el modelo inter temporal, a partir de ello se
estima mediante una regresion la Demanda de Importaciones con respecto a las
variables: Demanda de Importaciones, Producto Bruto Interno, crédito financiero
al Sector Privado, Reservas Internacionales Netas y Gasto Publico.

Por ultimo, el capitulo V, muestra el analisis global de los factores que influyen
la Demanda de Importaciones, mediante el método de Minimos Cuadros

Ordinarios.
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CAPITULO |
DISENO DE INVESTIGACION

Planteamiento del Problema

111 Caracteristicas de la realidad problematica

La investigacién sobre la demanda por importaciones sigue siendo una de
las areas de investigacion mas activas en la economia internacional.
Probablemente, una de las principales razones es su aplicacién en una
amplia variedad de temas importantes de politica macroecon6mica; por
ejemplo, la transmision de shocks de las grandes economias al resto del
mundo en parte depende de las elasticidades precio e ingreso de la
demanda por importaciones. Por ofro lado, los efectos de la politica
cambiaria y comercial, sobre la balanza comercial y el producto, pueden
observarse en el comportamiento de esta demanda, lo mismo que la forma
en que variables como el déficit en cuenta corriente y la balanza cambiaria
afectan el crecimiento de corto y largo plazo de un pals.

Nuestro pais, desde 1990 inicié un proceso de liberalizacién del comercio
exterior en el marco de un severo programa de estabilizacién y de un
conjunto de reformas estructurales. Desde entonces, durante dos décadas
las importaciones han crecido sustanciaimente como en 1991 (22%), 1995
(40.6%), 2007 (32.0%) y 2010 (37.1%); pero también, se tuvo algunas
fluctuaciones negativas como en 1998 (-3.7%) 1999 (-18.4%), 2001 (-2.1%)

y 2009 (-26.1%).
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Este boom de importaciones, ha estado acompafada, por una significativa
apreciaciéon de la moneda nacional, un crecimiento econdémico sostenido,
una acumulacion inusual de reservas internacionales, un aumento del crédito
no financiero al sector privado y un aumento del gasto no financiero del
sector publico.

Paralelamente, en estas dos décadas (entre 1990 y 2010), han sucedido
algunas crisis financieras internacionales que indudablemente han afectado
nuestra economia. Una de las principales lecciones de las crisis financieras
internacionales que nos ha dejado es la necesidad de prestarle una mayor
atencion a las cuentas del sector externo, por ello consideramos importante
estudiar la dinamica de las importaciones tomando en consideracion el
efecto de sus determinantes desde la década de los noventa hasta nuestros
dias.

Es asi que en el mes de agosto la balanza comercial registré un déficit de
US$ 52 millones, resultado de la caida que vienen registrando las
exportaciones y al incremento en las importaciones, mayormente de bienes

de capital y consumo.

En el acumulado entre enero y agosto la balanza comercial registra un
superavit de US$ 2 223 millones; Las importaciones sumaron US$ 3 780
miliones’, nivel superior en 9,3 por ciento alcanzado en agosto de 2011, en
linea con el mayor nivel de actividad econémica en dicho mes. El volumen
importado aument6é 8,4 por ciento, por mayores compras de bienes de

capital y bienes de consumo, en tanto, el precio promedio aumento sélo 0,9
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por ciento dado que los mayores precios de los bienes de capital, insumos
para alimentos y petréleo y derivados, fueron compensados por la baja en

los de consumo de alimentos e insumos industriales.

A todo esto Actualmente no hemos encontrado algin estudio de
investigacion que nos muestre estadisticamente que factores explican el
comportamiento de la Demanda de Importaciones en el Peru; solo de los
ano 90, donde Gustavo Guardia, realiza una Funcién de importaciones para
el Perd 1990-1999, obteniendo “...Los resultados obtenidos muestran
evidencias suficientes acerca de la relevancia del crédito en moneda
extranjera - especificamente délares americanos - como variable explicativa
de las importaciones y el nivel de actividad del sector urbano de la
economia; El andlisis de Cointegracion realizado muestra la existencia de
una relacién estable a largo plazo entre importaciones, nivel de actividad,
tipo de cambio real y crédito en moneda extranjera™.

A raiz de eso, nace la motivacion de realizar el presente trabajo de

investigacion.

1.1.2 Definicion del Problema

De acuerdo a la realidad problematica, la explicacién de la dindmica de las

importaciones la debemos encontrar en la dindmica de sus precios relativos
_ (tipo de cambio real), la dinamica de los ingresos (producto bruto interno),

evolucion de la disponibilidad de divisas (RIN), la evolucién de la

! Notas de Estudio del BCR, N° 61-15 de octubre del 2012, pag 1
2 Gustavo Guardia Yamamoto, documento de trabajo 203 PUCP, pag 17
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disponibilidad de crédito del sector privado y la evolucion de los gastos del

sector publico.

1.1.3 Fommulacién del Problema

1.1.3.1 Problema principal

Este trabajo busca responder fundamentalmente los factores que

explican la evolucién de la demanda de importaciones peruanas:

¢ Cudles son los factores que explican la evolucion de la demanda de

importaciones en el Perd: 1993-20127?

1.1.3.2 Problema secundario
Considerando el contexto del sector externo:

» ¢ Como el nivel de Actividad Econémica influye la evolucién de la
Demanda de Importaciones Peruanas?

» ¢De qué manera el Tipo De Cambio Real afecta la evolucién de la
Demanda de Importaciones Peruanas?

» ¢(Coémo el crédito del sector financiero al sector privado afecta la
evolucion de la Demanda de Importaciones Peruanas?

» ¢Coémo la disponibilidad de Divisas influye en la evolucién de la
Demanda de Importaciones Peruanas?

» ¢De qué manera el Gasto Publico afecta la evolucion de la Demanda

de Importaciones Peruanas?



15

1.2 Objetivos
1.21 General
De acuerdo al contexto del sector externo “Estimar ecuaciones
econométricas para analizar e identificar los factores que predicen las

fluctuaciones de la demanda de importaciones peruanas: 1993-2012".

1.2.2 Especificos

> Analizar el nivel de Actividad Econémica y su influencia en la
evolucién de la Demanda de Importaciones Peruanas.

» Mostrar el Tipo de Cambio Real y su impacto en la evolucién de la
Demanda de Importaciones Peruanas.

» Probar el crédito del sector financiero al sector privado y su impacto
en la evolucién de la Demanda de Importaciones Peruanas.

» Analizar la disponibilidad de Divisas y su influencia en la evolucién
de la Demanda de Importaciones Peruanas.

» Mostrar el Gasto Publico y su impacto en la evolucion de la

Demanda de Importaciones Peruanas.
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1.3 Antecedentes y Marco Teérico
1.3.1 Antecedentes

1.3.1.1 Enel Pera

Guardia (2001), realiza un estudio de las importaciones teniendo en
cuenta la considerable expansion del crédito en moneda extranjera
ocurrido en el Pert en los afios noventa. Estima una demanda de
importaciones en el que no solo depende del nivel de actividad y el
tipo de cambio real sino también del crédito en moneda extranjera
utilizando la metodologfa de vectores autorregresivos (VAR) y un
andlisis de cointegracion. Sus resuitados muestran que la elasticidad

ingreso es de 0.759 y la elasticidad precio -0.93.3

1.3.1.2 En Chile y argentina

Aravena (2005), centrado en los paises de Argentina y Chile, utiliza
modelos econométricos alternativos en la generacion de predicciones
de corto y mediano plazo, para los componentes externos de la oferta y
la demanda, importacion y exportaciobn de bienes y servicios,
respectivamente. El resultado mds interesante que encuentra es el
menor coeficiente que presenta Chile en cada una de sus
elasticidades, esto contrario a lo que uno hubiese esperado dado el
mayor grado de apertura que presenta, respecto al de Argentina. Lo
que implica que Argentina a pesar de ser menos abierta al resto del

mundo que Chile, es mas vulnerable a shocks externos.4

3 Guardia y Amamoto. Documento de trabajo 203,PUCP, pig. 16
4 Aravena, Claudio (2005) “Demanda de exportaciones e importaciones de bienes y servicios para Argentina y Chile”
Estudios Econémicos. Pag.16
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1.3.1.3 En Venezuela

Cartaya, Paracare y Zerpa (1998) mediante ecuaciones econométricas
buscan analizar y predecir el comportamiento de las importaciones por
sectores y destino econémico para Venezuela durante el periodo 1980-
1996. Estudian su estacionalidad, encontrando que ésta es estable
durante el lapso considerado, sin embargo, a partir de 1989 dicha
evolucion intranual no es identificable. Asimismo, muestran evidencia
de un bajo grado de asociacion entre el tipo de cambio real y las
importaciones en el lapso considerado. Por otro lado, encuentran que
el efecto ingreso es muy significativo para explicar el comportamiento

de las importaciones Venezolanas.$

1.3.1.4 En Colombia
Garcia (2006), en un trabajo pionero estima la demanda de
importaciones, donde el objetivo fue medir la tasa de cambio (venta) de
las divisas que hubieran sido necesarias para obtener el volumen de las
importaciones permitido por el gobierno, y al mismo tiempo, conocer el
costo fiscal para el gobierno de no haber utilizado cambios en los
aranceles o en la tasa de cambio para solucionar problemas de
desequilibrio en el mercado de divisas, Con los métodos estadisticos

que eran usuales a comienzos de la década de 1970, para un periodo de

$ Cartaya, Virginia; Elsy Paracare, Elsy y Zerpa, Rosana {1999) “La demanda de importaciones por sectores y destino
econémico” Serie Documentos de Trabajo N° 18, Gerencia de Investigaciones Econdmicas, Banco Central de Reserva de
Venezuela.
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54 observaciones (1959-1972)8 encuentra que las elasticidades precio e

ingreso son -2.70498 y 1,84126 respectivamente.

Oliveros y Silva (2001), a partir de series trimestrales (periodo 1996.1-
1999.4) construyen modelos que explican el comportamiento de las
importaciones totales, bienes de capital e insumos para la industria
colombiana. Sus estimaciones lo realizan con base al analisis de
cointegracion y maxima verosimilitud, realizan pruebas de estabilidad de
los parametros de largo plazo y consideran dos variables dummy
distinguiendo los periodos de apertura (desde setiembre de 1992) y el
boom de crédito (1993-1994). Los resultados que encuentran respecto
de las importaciones totales es que existe una relacion estable de largo
plazo entre las importaciones totales (LM), el indicador de actividad
econdémica (LIPROD) y algunos indicadores de precios relativos
considerados (LPR), no existe homogeneidad conjunta de grado uno de
precios e ingresos y fundamentaimente que las elasticidades ingreso de
la demanda se sittian en (1.91, 2.42) y las de precio de la demanda en (-

0.75, -2.02).

Zuccardi (2002), hace una estimacién de la demanda de importaciones,
entre 1982.1 y 2000.4. La estimacion que realiza considera fundamentos
microeconémicos derivado de un problema de eleccion de agentes, y

tiene en cuenta una relacién de largo plazo entre las variables

8 Jorge Garcia Garcla, Jorge (2006) “La demanda por importaciones en Colombia 1959-1972" Cuademos de
Historia Econémica y empresarial N° 16. Centro de estudios econémicos regionales. Banco de la Republica.

Pag.21.
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importaciones reales, precio relativo de las importaciones e ingreso, por
medio de un analisis de cointegracién multiecuacional. Adicionalemente,
incluye variables dummy para capturar la estacionalidad en las series y
el cambio estructural de las importaciones generada por la apertura
econdmica. Los resultados que encuentra es que la elasticidad precio de
la demanda es -1.587 mientras que la elasticidad ingreso es de 2.11
denotando que la demanda de importaciones es elastica a los cambios
en los precios y se comporta como un bien normal.

Hernandez (2005), utilizando también series trimestrales, para un
periodo distinto (1980-2004) explora la existencia de una relacién de
largo plazo entre la demanda de importaciones totales, bienes de
consumo, bienes intermedios y bienes de capital con el ingreso interno y
la tasa de cambio real a través de un modelo multivariado VEC.
Adicionalmente, pretende hallar las elasticidades ingreso y precio en
cada uno de los casos considerando hechos relevantes durante el
periodo de estudio como el proceso de apertura. En la mayoria de los
casos encuentra dicha relacion, aunque la bondad del pronéstico difiere
para cada una de las especificaciones encontradas. Los resuitados que
encuentra para las importaciones totales es que la elasticidad ingreso es
de 3.68 (superior a anteriores estimaciones) y la elasticidad precio es de

(-0.99).

1.3.1.5 En Bolivia
Loza (2000), con series desestacionalizadas entre 1990 y 1998, estima

funciones de la demanda de importaciones desagregadas para sus tres
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componentes: bienes de consumo (MCONSUM), bienes intermedios y
materias primas (MMATPRIMAS) y bienes de capital (MCAPITAL).
Utilizando, la metodologia de cointegracion, sus estimaciones muestran
que las importaciones tanto totales como desagregadas son inelasticas
al tipo de cambio en un rango que va entre 0.25 de las importaciones
totales, a 0.69 de las importaciones de bienes de consumo. Por el
contrario, las importaciones son altamente elasticas al Indice de
Actividad Econémica (IMAE) en un rango entre 1.42, de las
importaciones de materias primas, a 2.13 de las importaciones totales.
Esto quiere decir que es el PIB la variable que influye significativamente

en la evolucién de las importaciones y no asi el tipo de cambio real.”

1.3.1.6  En Uruguay

Alonso, Isabella y mourelle (2007), estudian la existencia de una relacion
de largo plazo entre el nivel de importaciones de la economia uruguaya
en el perfodo 1988.1-2006.1 (datos trimestrales) y el PIB, el tipo de
cambio real, la productividad relativa de la economla en relacién a la
industria y la tasa de interés real a través de un modelo VECM.
Encuentran que la variable que tiene un impacto méas fuerte sobre las
importaciones es el PIB, con una elasticidad de 1.84. Por otra parte, la

elasticidad TCR de las importaciones se sittia en -0.83.8

7 Loza Telleria, Gabriel (2000) "Tipo de cambio, exportaciones e importaciones: el caso de la economia
boliviana® Banco Central de Reserva de Bolivia. Pag.26.
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1.3.1.7 En Costa Rica

Mora y Torres (2008), estiman las funciones de demanda por
importaciones de bienes y servicios totales y excluyendo los envios y
adquisiciones externas de la industria Electrénica de Alta Tecnologia
(IEAT). Las funciones lo especifican en quantum y lo estiman mediante
la técnica de cointegracién multivariada (VECM), con datos trimestrales
del periodo 1991-2006. La evidencia empirica les muestra que la funcién
de demanda por importaciones depende del tipo de cambio real
muitilateral y de la brecha del producto externo e interno. Encuentran
que la elasticidad ingreso (con respecto a la brecha del producto) de
largo plazo de la funcion de demanda es 1.7% y la elasticidad precio

(respecto al tipo de cambio real) de largo plazo es -0.6%.°

1.3.2 Marco Tedrico
1.3.21 Modelo de Zuccardi'®
Supbngase un agente representativo que debe decidir cuanto consumir
de bienes importados y domésticos, congiderando que estos dos tipos

de bienes son sustitutos. La funcion Armington modela un bien
compuesto, formado por un bien vendido domésticamente, @y uno
importado Q”, donde el bien doméstico y el bien importado son

sustitutos imperfectos.

8 Alonso, José, Isabella, Fernando y José Mourelle (2007) “Fundamentos y desalineamientos del
volumen de importaciones en Uruguay. Un enfoque VECM" Facultad de Ciencias Econfmicas y de
Administracion, Universidad de la Republica. Pag.12.

% Mora Gémez, Carlos y Carlos Torres Gutiérrez (2008) “Estimacién de funciones de demanda por
exportaciones e importaciones de bienes y servicios para costa Rica: Periodo 1981-2006" Documento de
Investigacién N° 3. Departamento de Investigacién Econémica. Banco Central de Costa Rica. Pag.17

10 er el modelo presentado por Zuccardi (2001) en “Demanda por importaciones en Colombia: una estimacién”



La funcién Armington supone que la demanda por importaciones es
homotética y separable entre precios relativos e ingreso. De esta
manera, en un mercado, manteniendo el nivel de ingreso constante, las
demandas por importaciones y por bienes domeésticos estan
determinadas por el comportamiento de los precios relativos ya que,
como se mostrardA mas adelante, la elasticidad de sustitucion entre

estos bienes es constante.

La forma funcional Armington se puede escribir como:

X = AnQ")*" +A~r)@")"* (1]

Donde:
X = el bien compuesto.

y = el parametro de participacion del bien domestico en el bien

compuesto.

A = el parametro de escala o de eficiencia.

Adicionalmente, p es el parametro de sustitucion que sélo puede

tomar valores entre menos infinito y uno'!.

La demanda del bien importado se determina de la siguiente manera.

Primero, los consumidores determinan su demanda por bienes con

11 | og pardmetros, A y p (participacién del bien doméstico en el bien compuesto, el pardmetro de eficiencia y el
pardmetro de sustitucion, respectivamente) s¢ suponen constantes, debido a que eflos tienen que ver con las
preferencias del agente representativo entre bienes domésticos e importados.
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base en su ingreso, el precio del bien y el precio de los demés bienes
(bien doméstico o importado). Segundo, los productores determinan su
demanda por el producto sobre la base de toda la demanda para este
bien, dada anteriormente, y sobre la razén de los precios internos de

los productos.

Al derivar la ecuacién (1), respecto a cada tipo de bien, se obtienen las

siguientes condiciones de primer orden:

X AQ')? +(-7)Q™*17 1@*) 2]

20"
oxX dy-p _ myp (ﬁH _ my—p-1
20" e’ 17 A-yx@) 13}

Posteriormente, se divide la ecuacién (2) sobre la (3) y se calcula la

tasa marginal de sustitucion de consumo entre el bien domeéstico y el

bien importado: 29 1t }[Q -] [4]

00" lrQ

La condicién de optimizacion en el consumo considera que el agente
maximizara el consumo de los bienes doméstico e importado cuando la
tasa marginal del consumo sea igual a los precios relativos de los
bienes, es decir, a la razén precio del bien doméstico a precio del bien

importado. De esta manera tenemos:
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aQ b T
- p 5
20" [ ][Qd] {5]

m

Donde:
2 = el precio de los bienes domésticos.
B, = el precio de los bienes importados.

Al despejar la variable Q" de la ecuacion (5), se obtiene lo siguiente:
o" —[—"— L e [6]

Donde:

o = 1/(1+ p) es la elasticidad de sustitucién entre las importaciones y

- el bien doméstico

Finalmente, se aplica logaritmo a la ecuacién (6) para linealizarla y se

obtiene:

Log(Q") = ologl—L1+ oLogl 1+ Log(@") 7
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La demanda por bienes domésticos depende del ingreso recibido por el
agente. Si se supone que las exportaciones estan determinadas por la
produccion no consumida internamente, es decir que Q* = PIB-Q“,
entonces Q° puede ser aproximado con la variable PIB — Exportaciones .

De esta manera tenemos:

" 1- P .
Log(Q™) = ologl—L1+ oLogl 71+ Log (Pib - 0") (8]
Donde:

o = las exportaciones

La ecuacién (8) muestra nuestra hipétesis tedrica el cual puede
derivarse de un problema del agente representativo. Se supone que

éste desea minimizar el gasto por el bien compuesto:

PX =P,Q% + P,O" Sujeto a la ecuacién (1), donde P,es el precio del
bien doméstico y P, el precio del bien importado.

Por otro lado, se puede encontrar otra derivacion microeconémica de la
demanda por importaciones en Senhadji (1997). En este trabajo se
realiza la derivacion de la demanda por importaciones teniendo en
cuenta un proceso de optimizacién dinamica, y se muestra que la
variable mas conveniente para medir el ingreso econémico es el PIB

menos las exportaciones.
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1.3.2.2 Modelo de Claudio Aravena'?

La cantidad de exportaciones de un pals “i" con respecto a otro pais “’
(resto del mundo), depende de los precios de exportacion en moneda
nacional de “", P*, de los precios de los bienes producidos en “j" en
moneda nacional del pais ", P’ , y de la renta de *j", I' (Ver ecuaci6n 1)
. A su vez, las exportaciones de “j° con el pais “i" (importaciones de “i")
son funcién del precio de las exportaciones de ‘", P* , de los precios de

los bienes producidos en i, P,y de larenta | de “I” (Ver ecuacion 2).

X, =X[P*,P'.I'] [©]

M, =M[P",P,I] [10]

Dado, que tanto para “i” como para el resto del mundo se supone que
el consumidor no tiene ilusion monetaria la funcién de demanda se
expresa en términos de la renta real y del cociente entre el precio de

las exportaciones y de los productos del pais, expresados en moneda

local.
¢ i

X, =X [T [11]
P

M, =M ] [12]

12 Ver el marco teérico presentado por Aravena, Claudio (2005) en “Demanda de exportaciones e
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a) Demanda de exportaciones

Al igual que hacen In, F. y R. Sgro (1998) y Reinhart (1995), la funcién
de demanda de exportaciones, ecuacion (11), proviene de la solucién
del problema de maximizacién intertemporal de la funcién de utilidad
del consumidor sujeta a su restriccibn presupuestaria. EI modelo

asume la existencia de solo dos areas, un pais y el resto del mundo.

El consumidor que se encuentra en el resto del mundo consume bienes
no transables producidos en su pais de origen n, y bienes importados,
los cuales corresponden a las exportaciones del pais “I" x,. Asi, la

funcién de utilidad puede ser expresada como:
U = [e"u(n], x,)dt [13]
0

Donde B representa la tasa de descuento intertemporal que es
constante, pues las variables estan medidas en términos reales. Por
simplicidad, se asume una funcion de utilidad Cobb- Douglas, con lo

que la utilidad del consumidor queda:
U = ([aLnn; +(1-a)Lnx,Je”] [14]
0

El consumidor en el resto del mundo maximiza su funcién de utilidad de
acuerdo a una restricciobn de presupuesto del gasto destinado al
consumo total. Este presupuesto esta determinado por una dotacion de

bienes producidos internamente (d) y por las exportaciones de bienes

importaciones de bienes y servicios para Argentina y Chile”
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(m). Adicionalmente, existe un stock de recursos prestados al pafs i (A).
A la suma de estos tres componentes se le debe restar lo gastado en
consumo interno (n) y externo (x). Asi, la restriccién de presupuesto se

puede expresar de la siguiente manera:

PM PX

" X
g=d, +m (), +7 A~ () [15]

Donde:

X
i;—, Es la relacién entre el precio de las exportaciones del resto del

mundo; es decir, precio de bienes importados por el pals “i" y el precio

intemo en el resto del mundo.

M
«{;-;- Es la relacion entre el precio de bienes importados por el resto del

mundo; es decir, precio de bienes exportados por el pais “i" y el precio
interno en el resto del mundo. La solucién del problema de

maximizacion del consumidor se resuelve a partir del siguiente

Hamiltoniano:
r . ) . P* . )
H= j (oL, + (1~ )L, e |+ Ald, +m (), + 7 A() =) = %]
[16]

Donde A es la variable de estado. De tal forma que, de la condicién de

primer orden se obtiene:
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BH o ~p

—=—e P =A=0 T
57 = (7]
oH (i-a) . . P

L L Y. 5 8
e ) 18]

M X X
B = dem oy, A ) -5 =0 (1]

De estas ecuaciones se deriva la relacién entre el consumo de los
bienes producidos internamente por el resto del mundo y las
importaciones, es decir, las exportaciones del pais de origen. Se tiene:

o P

n = ——x,(—
Sl v ’(P

)i

[20]

La solucién se da en el estado estacionario, en el cual el crecimiento
tanto de las variables de control como la variable de estado es igual a
0. Sobre la base de lo anterior se obtiene la ecuacién de los
determinantes de las exportaciones del pals ‘", equivalente a las

importaciones de “|” (resto del mundo).

P* S
X, (-};r), “—“m:(*;:’), +r, A(—P:");

[21]

En términos logaritmicos, la ecuacién se reescribe como:
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L, =Ln[m,(‘°P ), 47 A( )1+ L X), 22]

M .

Donde, Lnx,=Ln[m,(1; ), +7, A( )] y Ln( —), son aproximados

por el producto intermo bruto de resto del mundo, I, , y por el tipo de
cambio real, P, , respectivamente. Resultado que es equivalente al

presentado en la ecuacién (11).

P

X, = X[ T'] (23]

Con lo que la funcibn de demanda de exportaciones muestra sus
principales determinantes, que son los logaritmos de los precios
relativos y una variable de escala que captura las condiciones del
ingreso mundial o demanda mundial, ambos con relaciones positivas

sobre las exportaciones.

b) Demanda de Importaciones

El problema de optimizacion es exactamente igual al presentado para
la demanda de exportaciones del pais “i", pues las exportaciones del
resto del mundo son las importaciones de “i", la Unica diferencia con
respecto al anterior es que en este caso el pals *j" o resto del mundo és
el acreedor de “i", motivo por el cual la restriccion presupuestaria de “i"

debe incorporar el pago de intereses de su deuda con Y. La

maximizacién de la utilidad del consumidor “i", define a n,como el
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consumo de los bienes producidos en “I" y los bienes producidos en

resto del mundo, pafs “".
U= j e Pu(n, ,m,)dt [24]
0

) X X M
g=d, +x, 0, 41 A - -m (), [25]

El Hamiltoniano queda expresado como:

H ]‘é ’ i P* PY
= |[alnn, +(1-a)Llnm,]e ]+/1[d,+x,( )+rA( ) -m,(— P}

[26]

A través de la solucién de optimizacion de esta Ultima ecuacion es que
obtenemos la relacion entre el consumo de los bienes producidos
internamente y las importaciones, es decir, las exportaciones del pais

del resto del mundo (ecuacién 26).

"= ms [27]

Los determinantes de largo plazo para la demanda de importaciones de

“i* (exportaciones de “j") son:

PY P . il
l(_;"')i = xl(‘_}-;-)! =¥ A(_P_)a [28]

En términos logaritmicos, la ecuacién se reescribe como:

Lom, = Loz, 50, = A1+ L), [29]
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Donde, m, = ¢P, + 7, es la funcién demanda de importaciones a estimar
m, = Lnm,

PX

P¥ "
It = Ln[x: (’F")x — 4 A("}‘"‘)r]

P
B = Ln(};;*

1.3.3 Marco Conceptual.
1.3.3.1 Demanda de importaciones
E! término importacién deriva del significado conceptual de introducir
bienes y servicios en el puerto de un pals. El comprador de dichos
bienes y servicios se conoce como “importador”, que tiene su sede en
el pais de importacion, mientras que el vendedor con base en el

extranjero se conoce como "exportador”.

En ofras palabras, una importacion es cualquier bien (por ejemplo,
materias primas) o servicio traido de un pais extranjero de una forma
legal por lo general para su uso comercial. Las mercancias o servicios
de importacién son proporcionados a los consumidores nacionales por
los productores extranjeros. Una importacion en el pals receptor es una

exportacion en el pais de origen.

Las importaciones, junto con las exportaciones, son la base del
comercio internacional. La importacion de bienes normalmente requiere

la participacion de las aduanas, tanto en el pais de importacién como
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en el pals de exportacion y son a menudo sujetos a cuotas de
importacién, aranceles y acuerdos comerciales. Las variables
macroeconomicas referidas como "importaciones" normalmente
representan el valor econémico del conjunto de bienes y servicios
importados en su conjunto durante un determinado periodo de tiempo,

generalmente un afio.

La importacién consiste, por tanto, en transacciones de bienes y
servicios desde un pais extranjero a nuestro pais, pero no tienen por
qué ser vendidos por otro pals y comprados por nuestro pals pues
ademas de la compra/venta incluye trueques, regalos o donaciones. La
definicibn exacta de las importaciones en las cuentas nacionales
incluye algunas delimitaciones a estas transacciones para
considerarlas 0 no como una importacién. Una delimitacion general de

las importaciones en las cuentas nacionates es la siguiente:

% Una importacién de un bien se produce cuando hay un cambio de
propiedad de un no residente a un residente, lo que no implica
necesariamente que el bien en cuestién cruce fisicamente la frontera.
En algunos casos especificos de las cuentas nacionales se imputan
cambios de propiedad aunque en términos legales no haya ese cambio
de propiedad (por ejemplo, arrendamiento financiero transfronterizo,
entregas transfronterizas entre filiales de la misma empresa, etc). Los
bienes de contrabando también se deben incluir en las medidas de las

importaciones.
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% Las importaciones de servicios comprenden todos los servicios
prestados por no residentes a residentes. En las cuentas nacionales las
compras directas de los residentes fuera del territorio econdémico de un
pais se registran como importacion de servicios, por lo tanto todos los
gastos de los turistas en el territorio econ6émico de otro pais se
consideran como parte de las importaciones de servicios. También los

flujos internacionales de servicios ilegales deben ser incluidos.

En la teoria macroecondmica, el valor de las importaciones puede ser
modelado como una funcién de la absorcién nacional Ay el tipo de
cambio real 0. Estos son los dos principales factores de las
importaciones y ambos afectan a las importaciones de manera positiva:

I=1(A, o)

Tipos de importaciéon
Hay dos tipos basicos de importacion:
+ Bienes y servicios de consumo e industriales

< Bienes y servicios intermedios

En teoria, las empresas importadoras de bienes y servicios abastecen
al mercado interno a un precio mas barato y/o de mejor calidad que los
productos fabricados por competencia nacional. O bien las empresas
importadoras abastecen al mercado de productos que no estan

disponibles en el mercado local.
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Hay tres grandes tipos de importadores:

< Los que buscan cualquier producto a nivel mundial para importarlo y
venderio.

» Los que buscan fuentes extranjeras para obtener sus productos a un
precio mas barato.

“ Los que usan el aprovisionamiento extranjero como parte de su

cadena de suministro.

La importacion directa se refiere a un tipo de importacién entre un
minorista y un fabricante en extranjero. Un minorista normalmente
compra los productos fabricados (o importados) por empresas locales.
En un programa de importacién directa, el minorista no pasa por el
proveedor local (intermediario) y compra el producto final directamente
al fabricante, posiblemente, ahorrando en costos adicionales. Este tipo
de negocio es bastante reciente y sigue las tendencias de la economia

mundial.

1.3.3.2 El Producto Bruto Interno y su Relacién con la Balanza
Comercial

La balanza comercial es la diferencia entre los bienes exportados y los
bienes importados, ambas en una misma moneda, durante un periodo
de tiempo determinado. Cuando la balanza comercial es positiva,
significa que las exportaciones son mayores gque las importaciones y

por tanto tiene un superdvit. Cuando las importaciones son mayores
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que las exportaciones la balanza comercial es deficitaria. La balanza
comercial, en sentido estricto, no incluye servicios ni pago o renta de
los factores de produccion como son el recurso humano y capital. Los
servicios estan incluidos en la balanza de servicios y los pagos a los
factores productivos son considerados en la renta de factores. La
balanza comercial, la balanza de servicios y la renta de factores,
sumadas a las transferencias del exterior, conforman la cuenta

corriente de la balanza de pagos.

Recordando la identidad del PBI:

PBI = C+1+G+X-IM... (1)

Efectuando arreglos e incluyendo a la demanda interna:

PBI - Di = X-IM... (2)

Observando la ecuacién (2), una balanza comercial con superavit se
relaciona con un exceso de la produccién agregada frente a la
demanda interna, lo que significa que la economia demanda menos de
io que produce. Por tanto un exceso de produccion frente a la demanda
interna se ve reflejado en unas exportaciones mayores que las

importaciones.
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Por otro lado, una balanza comercial con déficit significa que la
economia produce menos de lo que demanda, lo que se vera reflejado

en importaciones mayores que las exportaciones?s.

1.3.3.3 Demanda De importaciones, El Tipo De Cambio y Divisas

La salud de la economia de un pais es determinada por los tipos de
interés e inflaciéon siendo los tipos de cambio de divisa otro de los
factores en los que uno se puede fijar para hacerse una idea del
estado econémico del pais. Esto es debido, entre otras cosas, a que
el tipo de cambio juega un papel muy importante en el comercio
internacional del pais, lo cual es crucial en el mercado libre de hoy en
dia. Las fluctuaciones en los tipos de cambio afectan a las relaciones
comerciales del pais con otros paises. Esto se debe a que una moneda
mas alta hara que las exportaciones del pais cuesten mas, salgan mas
caras, mientras que las importaciones seran mas baratas'4; una divisa
mas baja hace que las exportaciones del pais sean mas baratas
mientras que se encarecen las importaciones. Por tanto, un tipo de

cambio alto hace que sean favorables las exportaciones de un pais.

Debido a esto, los tipos de cambio de las divisas son unas de las
medidas a las que se presta mucha atencién al estudiar y analizar la

economia de un pais.

Los tipos de cambio entre divisas son relativos, es decir, se expresan

como comparacion de las divisas de dos paises.

13 Marco Antonio Plaza Vidaurre, La Economia Abierta; Un Enfoque General; pag. 3
14 hitp://www.efxto.com/articulos-forex/2896-los-factores-que-afectan-a-los-tipos-de-cambio-entre-divisas
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1.3.3.4 Gasto Publico y las Importaciones.
Para Mauricio Pozo, ex ministro de Economia, el aumento en la cifra de
las importaciones se debe al excesivo gasto publico que ha realizado el

Gobierno’s.

En esto coincide el analista Vicente Albornoz, quien explicd que las
personas al tener mayor poder adquisitivo buscan comprar mayor
cantidad de bienes. Sin embargo, la falta de produccién nacional de
bienes de consumo obliga a importar articulos como celulares, carros,

en entre otros, para satisfacer la demanda.

1.3.3.5 Creédito al Sector Privado y la Demanda De Importaciones
El crédito al sector privado reporté un avance de 21.9% en abril y
mantiene un crecimiento bastante vigoroso en lo que va del presente
afio, con un mayor incremento en délares que en nuevos soles, informé
el presidente del Banco Central de Reserva (BCR), Julio Velarde,
durante la presentacién del Reporte de Inflacion: Panorama actual y
proyecciones macroeconémicas 2011 - 2013.

“Tomando en cuenta un tipo de cambio constante, el crédito al sector
privado habria crecido en abril 21.9% explicado por el dinamismo del
comercio exterior, la fuerte recuperacion de las exportaciones no

tradicionales y de las importaciones”, sefialé.

13 http://www.hoy.com.ec/noticias-ecuador/gasto-publice-permite-mayores-importaciones-475449.htm]
16 http://mass.pe/noticias/2011/06/credito-al-sector-privado-mantiene-crecimiento-bastante-vigoroso
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Indic6 que este destacado crecimiento explica que las colocaciones
bancarias destinadas al financiamiento de actividades de comercio

exterior crezcan.

1.3.3.6. Las Reservas internacionales Netas (RIN) y la Demanda de
Importaciones.

Segun Yuan y Kochhar (1994) las importaciones dependen del monto
de reservas internacionales. Estos autores consideran las reservas
internacionales como una variable proxy de la disponibilidad de divisas.
En tal sentido, es de esperarse que exista una relaciéon directa entre las

RIN y las importaciones.

1.3.4 Marco Legal

1.3.4.1 Organizacién Mundial def Comercio (OMC)

Las negociaciones de la Ronda Uruguay celebradas entre 1986 y 1994
dieron Como resultado la creacion de la OMC y de una serie de
acuerdos comerciales Multifaterales, los cuales fueron adoptados en la
Conferencia Ministerial de Marrakech en abril de 1994. La conclusion
de la Ronda Uruguay implicd el fin de la etapa de las negociaciones
centradas en los instrumentos de politica comercial aplicados en
frontera y, por tanto, instrumentos no arancelarios tales como
subsidios, dumping y propiedad intelectual, entre otros, cobraron mayor

importancia.
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De esta manera, se cred la Organizacién Mundial del Comercio (OMC),
que constituye el Unico 6rgano internacional que rige el comercio
mundial a través de un marco juridico multilateral. Ademas la OMC se
constituye en un foro de negociacién de nuevos Acuerdos; funciona
como un o6rgano de solucibn de disputas comerciales entre sus
Miembros y contempla mecanismos de revision de politicas
comerciales. Asl, la OMC facilita {fa aplicacion, administracion y
funcionamiento de los Acuerdos Comerciales Multilaterales vy
Plurilaterales.

La Ronda Uruguay generé una serie de acuerdos, entre ellos los
Acuerdos Muitilaterales sobre el Comercio de Mercancias que

contienen al Acuerdo sobre Subvenciones y Medidas Compensatorias.

1.3.4.2 Tratado de Libre Comercio (TLC)
Los TLC son instrumentos de las negociaciones internacionales,
ademas incluye temas econémicos, institucionales, de propiedad

intelectual, laboral y medio ambiental, entre otros.

1.3.4.3 Politica de fomenta de exportaciones peruanas (PENX)

En nuestro pals, el Estado, conjuntamente con el sector privado
vinculado al comercio exterior, ha formulado el Plan Estratégico
Nacional de Exportacion (PENX) 2003-2013. Este documento plantea
como visiéh que, el Perti se convierta en un pais exportador de una
oferta de bienes y servicios competitiva, diversificada y con valor

agregado.
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1.3.4.4 El Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y
Comercio (GATT)

El GATT, es un Acuerdo General de Comercio y Aranceles que se
realiz6 en el afio 1948, tenfa como objetivos:

< Facilitar comercio

% Consolidar aranceles

< Buscar comercio mas competitivo, evitar practicas desleales.

Como también se puede mencionar algunas leyes y disposiciones
generales que garantiza el proceso del comercio exterior tales como:

< Ley N° 29646, Ley del Fomento al comercio Exterior.

< Ley General de Aduanas.

< LEY N° 28977, Ley de Facilitacion del Comercio Exterior.

% El Marco Legar vigente.

+ Ley de comercio exterior.

“» Reglamento de la ley del comercio exterior.

% Acuerdo sobre sub-venciones y medidas compensatorias

< Acuerdo sobre salva guardas.

“ Legislacion Nacional.

< Marco Juridico internacional.
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1.4 Hipoétesis
1.4.1 Hipétesis General
Existen factores positivos y negativos estadisticamente significativos que

explican el comportamiento de la demanda de importaciones peruanas.

1.4.2 Hipotesis Especificas
» El nivel de Actividad Econémica explica positivamente la evolucién
de la Demanda de Importaciones Peruanas.
» El Tipo De Cambio Real afecta negativamente la evolucion de la
Demanda de importaciones Peruanas.
» El crédito del sector financiero al sector privado afecta positivamente
la evolucién de la Demanda de Importaciones Peruanas.
> La disponibilidad de Divisas influye positivamente la evoluciéon de la
Demanda de Importaciones Peruanas.
»  El Gasto Pulblico afecta positivamente la evolucion de la Demanda

de Importaciones Peruanas.

1.5 Metodologia
1.5.1 Método
En la primera parte, de este trabajo de investigacion, se utilizé6 el método
deductivo. Este método nos permiti6 obtener proposiciones teéricas

empiricamente contrastables.

En la segunda parte, se utilizé el método inductivo. Este método nos permitié

probar empiricamente las hipotesis propuestas.
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Adicionalmente, utilizamos la estadistica como método auxiliar de la
segunda parte. Aqui fundamentalmente nos referimos al anélisis de series

de tiempo.

1.5.2 Tipo y Nivel de Investigacion
La estimacién de un modelo es un problema teérico y a la vez empirico por
lo que por el tipo de anélisis que se requiere la investigacion propuesta es

aplicada.

El nivel de investigacion es descriptivo y explicativo porque se intenté
describir la trayectoria temporal de las importaciones. Es ademas, explicativo
porque se buscé relacionar las importaciones con sus determinantes mas

importantes.

15.3 Fuente de Informacién
La informacién a utilizada es secundaria. Dicha informacién se sustenta en
datos publicados por el Banco Central de Reserva del Peru a través de su

pagina Web.

1.5.4 Variables e Indicadores
Endégena

Q importaciones de bienes y servicios



Indicador:

n] Importaciones de bienes y servicios mensuales (en Millones de
Délares)

Exégena

a Nivel de actividad Econémica

a Tipo de cambio real

o Crédito al sector privado

] Disponibilidad de divisas

Q Gasto publico

Indicadores:

a Indice del PBIR

Q Indice del tipo de cambio real bilateral y muitilateral
Q Crédito total del sector financiero al sector privado
o Reservas Internacionales Netas

Q Gasto Real del Sector Publico

1.5.5 Procesamiento de la Informacién
Para el procesamiento de la informacién se sigui6 los siguientes

lineamientos metodolégicos:

a) Analizar la trayectoria temporal de las variables:
b) Para presentar los resultados obtenidos:

o Disefar cuadros

o Disefiar Graficos

o Realizar analisis de regresion
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CAPITULO Il
EVOLUCION Y ESTRUCTURA DE LAS IMPORTACIONES TOTALES Y DE LAS

IMPORTACIONES SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO

2.1 Importaciones Totales.

La evolucién de las importaciones en el Pert en los Gltimos 62 afios, se puede
visualizar en el Grafico N° 01, en ella se puede distinguir tres periodos claramente
diferenciados: periodo entre 1950-1973, donde el valor de las importaciones son
relativamente pequefias (en promedio 497.83 millones de délares); periodo entre
1974-1992, donde el valor de las importaciones son relativamente medianas (en
promedio 2683.15 millones de délares); periodo 1993-2012, donde el valor de las
importaciones son relativamente grandes (en promedio 14577.84 millones de
délares). Nétese ademas que el ultimo periodo es aproximadamente 29 veces
mayor que el primero y 5 veces mas que el segundo; es decir, en este ultimo

periodo, en la economia peruana se ha producido un boom de importaciones.

El Gréafico N° 02, nos muestra las tasas de crecimiento de las importaciones
peruanas entre 1950 y 2012. En promedio, en estos 62 Ultimos afos la tasa de
crecimiento de estas importaciones fue de 7.86%, siendo entre 1950-1973, 1974-
1992 y 1993-2012 de 6.96%, 2.63% y 10.4% respectivamente. Sin embargo,
nétese que el segundo periodo constituye un periodo en el que se tuvo las mas
altas tasas de crecimiento de las importaciones y las mas evidentes tasas de

decrecimiento.



GraficoN? 01
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Grafico Ne 02
Tasas de crecimiento de las importaciones totales
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El Grafico N° 03, nos muestra el desenvolvimiento de largo plazo de las
importaciones peruanas. Las importaciones tiene una clara tendencia positiva; sin

embargo, son pocos afios en el que se tiene un ciclo positivo obteniéndose estas
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en los afios de 1952, 1957 y 1966 (primer periodo); en los afios de 1974-1983; y
en los afios 1995-1997 y 2006-2012.

GrificoN2 03
Desviaciones respecto de su tendencia de las
importaciones totales: 1950-2012

100

80

[—

&0

. \ _ IA/’
"IN N TV T -

0 Ilyli LK}
T w o~ w0 o
& & &

—
e oW e - SRR S22 9
-40 v
=50

FUENTE: Series Estadisticas Anuales-BCRP

Elaboracitn: Propia

En resumen podemos decir que en la Ultima década del siglo pasado y la primera
del siglo presente en la economia peruana se ha originado un crecimiento inusual
de las importaciones. ¢ Este crecimiento ha generado un cambio en la estructura

de las importaciones? Al respecto, se tiene el Grafico N° 04.

El Grafico N° 04, muestra que, ademas de un enorme crecimiento de las
importaciones entre 1993 y 2012, se ha producido un cambio estructural a partir
de 1998. Nétese que la participacion porcentual de los insumos importados
aumenté y la de los bienes de consumo importados y de los otros bienes

importados disminuyé.
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Gréfico N2 04
Estructura porcentual promedio de las importaciones
segun destino econémico: 1990-2012
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Elaboracitn: Propia

2.2 Importaciones de Bienes de Consumo

Las importaciones de bienes de consumo tienen una tendencia y fluctuacion
similar al de las importaciones totales. Hasta el 2008 tiene una evolucion creciente
luego del cual disminuye en el 2009 para posteriormente aumentar

significativamente (Ver Cuadro N° 05).

Gréfico N2 05
Evolucién de las Importaciones totales y de bienes de
consumo: 1990-2012
Millones de délares
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Las importaciones de bienes de consumo tienen dos componentes: los bienes de
consumo duradero y no duradero. El grafico N° 06, nos muestra la evolucioén de la
estructura porcentual de dichos componentes. Nétese que se ha producido un
cambio estructural en las importaciones de bienes de consumo: desde 1990 las
importaciones de bienes no duraderos representa un porcentaje mayor respecto
del total que los bienes duraderos; sin embargo, desde el 2000 este porcentaje

disminuye y hacia fines del 2012 representan un porcentaje similar.

Gréfico N2 06
Estructura porcentual de las importaciones de bienes de
consumo: 1990-2012

B Noduraderos m Duraderos

FUENTE: Series Estadisticas Anuales-BCRP
Elaboracién: Propia

2.3 Importaciones de Insumos

El Grafico N° 07, Muestra la evolucion del nivel de las importaciones de insumos
cuya evolucion, fluctuaciéon y tendencia es similar que las importaciones totales.
Entre 1990 y 2012, las importaciones de insumos aumento sustancialmente los
afios 1995 (44%) y 2008 (40%); como también, disminuyd sustancialmente en los
afios 1999 (.11%) y 2009 (-31%). Tuvo 17 tasas de crecimiento positivos y sélo 4

tasas de crecimiento negativas.
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Gréfico N2 07
Evolucién de las Importaciones totales e Insumos: 1990-2012
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FUENTE: Series Estadisticas Anuales-BCRP
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Las importaciones de insumos tiene tres destinos: Materias primas para la
agricultura, materias primas para la industria y la compra del extranjero de
combustibles, lubricantes y materias conexas. A pesar del boom de
importaciones, entre 1990 y 2012, las importaciones de materias primas para la
agricultura solo representan el 6% del total. Por el contrario, el maximo porcentaje
alcanzado por parte de las importaciones de materias primas para la industria fue
en el afio de 1994 (80%) y las importaciones de combustibles, lubricantes y
materias conexas el maximo porcentaje lo obtuvo entre el 2005-2008 (35%). Es
decir, la estructura porcentual entre las importaciones de materias primas para la
_industria y los combustibles, lubricantes y materias conexas fue cambiante al final

del 2012 en favor de la uitima (31%).
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Gréfico N2 08
Estructura porcentual de las importaciones de Insumos:
1990-2012
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2.4 Importaciones de Bienes de Capital.

Al igual que las importaciones de bienes de consumo e insumos la evolucién de
los bienes de capital también tiene una evolucién, fluctuacion y tendencia similar
que el total de importaciones. Es decir, las importaciones totales y sus

componentes tienen un comportamiento similar entre 1990 y 2012.

Gréfico N2 09
Evolucién de las Importaciones totales y Bienes de
Capital: 1990-2012
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Elaboracidn: Propia
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Segln el Grafico N° 10, en 1990 las importaciones de materiales de construccion
representaron el 4%, las importaciones de materiales para la agricultura 5%, las
importaciones de materiales para la industria 64% y las importaciones de equipos
de transporte 27%. Entre 1990 y 2012, esta estructura porcentual cambié, siendo
hacia el 2012 las importaciones de materiales de construccién 11% (aumenté), las
importaciones de materiales para la agricultura 1% (disminuy6), las importaciones
de materiales para la industria 61% (disminuy6) y las importaciones de equipos

de transporte 27% (permanecié constante).

Gréfico N2 10
Estructura porcentual de las importaciones de bienes de
capital: 1990-2012
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FUENTE: Series Estadisticas Anuales-BCRP
Elaboracién: Propia

En resumen, se ha mostrado que la evolucién de las importaciones totales tiene
una similar fluctuacion (evolucion a corto plazo) y una misma tendencia
(crecimiento a largo plazo) que las importaciones de bienes de consumo, insumos
y bienes de capital. Sin embargo, existe un cambio estructural a interior de sus
componentes en favor de una mayor representacion porcentual de los insumos

importados, en especial de aquellos que son materiales de construccion.
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CAPITULO ill

ANALISIS DESCRIPTIVO DE LOS FACTORES QUE INFLUYEN EL

COMPORTAMIENTO DE LAS IMPORTACIONES

3.1 Influencia de la Actividad Economica sobre la Evolucion de ia

demanda de importaciones.

Segun el Grafico N° 11, la evolucion de las importaciones tiene una tendencia y
ciclo similar al del indice del Producto Bruto Interno Real (IPBIR). Sin embargo,
existe una ruptura en el 2008 en el indice del Producto Bruto Interno que no se
percibe similarmente en las importaciones. Desde inicios del 2009 la tendencia

positiva es mayor del IPBIR que de las importaciones.

GréficoN°® 11
Evolucién de las importaciones y del Indice del Producto
Bruto Interno real de la Economia peruana: 1993-2012
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FUENTE: Series Estadisticas Mensuales-BERP
Elaboracitn: Propia

El Grafico N° 12, nos muestra un diagrama de dispersion entre las importaciones
(eje de la ordenada) y el IPBIR (eje de la abscisa). En ella se percibe el tipo de
asociaciéon que existe entre ambas. Noétese que existe una asociacién positiva

entre las importaciones y el IPBIR de manera que se puede decir que entre el
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periodo 1993 y 2012 cuando aumenta el IPBIR aumenta también las

importaciones sin que necesariamente implique una relacién de causalidad.

3.2

Grafico N° 12
Relacion de las importaciones con el indice del Producto
Bruto Interno Real: Peri1993-2012
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FUENTE: Series Estadisticas Anuales-BCRP
Elaboracitin: Propia

Influencia del Tipo De Cambio Real sobre la Evolucién de la Demanda

de Importaciones.
El Grafico N° 13, nos muestra la evolucion de las importaciones y el del
indice del Tipo de Cambio Multilateral (ITCR). La evolucién de largo plazo
(tendencia) de las importaciones es positiva y la del ITCR es constante; sin
embargo, en el corto plazo (fluctuaciones alrededor de su tendencia) en
algunos periodos aumenta las importaciones y disminuye las importaciones

(1993-1998 y 2008-2012).
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GréficoN° 13
Evolucién de las importaciones y del Indice del Tipo de
Cambio Real de la Economia peruana: 1993-2012
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FUENTE: Series Estadfsticas Mensuales-BCRP
Elaboracién: Propia

En el Grafico N° 14, se visualiza el diagrama de dispersién que denota la
asociacion que existe entre las importaciones y el ITCR. Aparentemente existe

una asociacion inversa; sin embargo, esta no es evidente graficamente.

Grafico N° 14
Relacién de las importaciones con el indice del Tipode
Cambio Real: Pert 1993-2012
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FUENTE: Series Estadisticas Anuales-BCRP

Elaboracitn: Propia
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3.3 Influencia del Crédito del Sector Financiero al Sector Privado sobre la

Demanda de Importaciones

El grafico N° 15, muestra la evolucién simultanea de las importaciones y el
crédito, en soles y doblares, del sector financiero al sector privado de la economia
peruana entre 1993 y 2012. La evolucién de largo y de corto plazo (excepto en el

afio 2008) son similares pues sus tendencias son claramente positivas.

Gréfico N° 15
Evolucién de las importaciones y del Crédito del Sector
Financiero al Sector Privado de la economia peruana:
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FUENTE: Series Estadisticas Mensuales-BCRP

Elaboraci6n: Propia
Los Graficos N° 16 y 17, de otro lado nos muestra que existe una asociacion
positiva entre las importaciones y el crédito (en soles y dolares). Aumentos
del nivel de las importaciones estan asociados con aumentos del nivel de
crédito en soles y del nivel de crédito en dolares. Asi el grado de asociacion
entre las importaciones y el crédito en soles es 98% y el grado de asociacion

entre las importaciones y el crédito en délares es de 98%.



Grafico N° 16
Relacién de las importaciones con el Crédito en Soles del
Sector Financiero al Sector Privado: Peri 1993-2012
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FUENTE: Series Estadisticas Anuales-BCRP
Elaboracidn: Propia

Grafico N° 17
Relacién de las importaciones con el Crédito en Délares
del Sector Financiero al Secor Privado: Peri 1993-2012

4000

3500 :
o 3000

5 2500
g 2000
e 1500

g 1000
500
[
o 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000
Crédito del SF al SP en Délares
FUENTE: Series Estadisticas Anuales-BCRP

Elaboracitn: Propia
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3.4 Influencia de la Disponibilidad de Divisas sobre la Evolucién de Ia

Demanda de Importaciones

El Gréfico N° 18, muestra fluctuaciones y tendencia igual entre el nivel de las

importaciones y el Nivel de las Reservas Internacionales Netas (RIN).

Gréfico N° 18
Evolucién de las Importaciones y de las Reservas
Internacionales Netas de la Economia peruana: 1993-

2012
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FUENTE: Series Estadisticas Mensuales-BCRP
Elaboracién: Propia

De otro lado, el grado de asociacion entre el nivel de las importaciones y el nivel
de las reservas internacionales es claramente positiva segun el Grafico N° 19.
Este nivel de asociacion nos indica que su evolucibn en el corto plazo
(fluctuaciones alrededor de su tendencia) del nivel de las importaciones y el nivel
de las RIN suben y disminuyen simultaneamente. Asi este nivel de asociacién es

del 98%.
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Gréfico N° 19
Relacién de las Importaciones con las Reservas
Internacionales Netas de la economia Peruana: 1993-

2012
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FUENTE: Series Estadfsticas Anuales-BCRP
Elaboracién: Propia

3.5 Influencia del Gasto Publico sobre la Evolucién de la Demanda de

Importaciones

El Grafico N° 20, muestra el comportamiento de corto y largo plazo de las
Importaciones y del Gasto no Financiero del sector Publico. En ella se puede
percibir que la tendencia entre ambos es similar pero las fluctuaciones alrededor
de esta tendencia aparentemente no son coincidentes. La tasa de crecimiento del
gasto no financiero es la mitad de lo observado en las importaciones.

Segun el Grafico N° 21, establece que existe una asociacién positiva entre el nivel
de importaciones y os gastos no financieros del sector publico. Cuantitativamente

este nivel de asociacion es de 0.98%



Gréfico N° 20
Evolucién de las Importaciones y el Gasto No Financiero

real del sector Puiblico en la economia peruana; 1993-
2012
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FUENTE: Series Estadisticas Mensuales-BCRP

Elaboracitn: Propia

GrificoN® 21
Relacién de las Importaciones con el Gasto no
Financiero Real del Sector Piablico: Peni 1993-2012
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Elaboracitn: Propia
En resumen, se ha encontrado que el nivel de asociacion positiva del nivel de las
importaciones es mayor con el nivel de las reservas internacionales netas; en
tanto, que el grado de asociacién es menor con el nivel del gasto no financiero del
sector pablico. Y solo existe una asociacién negativa con el indice del tipo de

cambio real.
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CAPITULO IV

ANALISIS EXPLICATIVO INDIVIDUAL DE LOS FACTORES QUE INFLUYEN

4.1

EL COMPORTAMIENTO DE LAS IMPORTACIONES

Impacto de la Actividad Econ6mica sobre la Evoluciéon de la demanda
de Importaciones

4.1.1 Especificacion.

A priori sostenemos que un aumento de la produccion o actividad econémica
de un pais origina que la renta aumente. Esta mayor renta hace que
aumente su capacidad de gasto para comprar tanto bienes de consumo de
bienes y servicios internos como externos (importaciones); es decir, la
actividad econdémica de cualquier pals debe tener un impacto positivo sobre
la demanda de importaciones. Adicionalmente, si consideramos que, para
producir un bien o servicio (en el sector industrial o agricola) se requiere
contemporaneamente insumos importados e inter temporalmente bienes de
capital (maquinarias y equipos); y, entre otros, materiales de construccion y
equipos de transporte, entonces el impacto de la actividad econdmica sobre

las importaciones se puede evaluar considerando los siguientes modelos:

a) Modelo contemporaneo

LM, = a+ BLPBIR, +pu,

Donde:

LM, Logaritmo del valor de las importaciones mensuales

LPBIR,: Logaritmo del Indice del Producto Bruto Interno Real mensual
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b) Modelo inter temporal.

LM, = § + §,LIPBIR + B, LIPBIR, , + B,LIPBIR, , + - B LIPBIR, ; +p.

41.2 Estimacion.

La Regresion N° 01, muestra el efecto contemporaneo del Producto Bruto
interno Real sobre las importaciones. Dicha relacibn empirica
contemporanea se ha obtenido con base al método de minimos cuadrados
ordinarios. Nétese que el coeficiente del logaritmo del Producto Bruto Interno

Real corresponde a la elasticidad renta de las importaciones.

REGRESION N° 01
Producto Bruto Interno Real como determinante de las
Importaciones: Pert 1993-2011
Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 08/19/13 Time: 20:43
Sample(adjusted): 1993:02 2012:09
included observations: 236 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 7 iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LIPBIR 0.731147 0.117597 6.217383 0.0000
TIEMPO 0.005798 0.001142 5.075103 0.0000
C 2558865 0.551793 4637362 0.0000
AR(1) 0.916060 0.026601 34.43704 0.0000
R-squared 0.979870 Mean dependent var 6.856885

Adjusted R-squared  0.979610 S.D. dependent var 0.644021
S.E. of regression 0.091962 Akaike info criterion -1.918079

Sum squared resid  1.962025 Schwarz criterion -1.859370
Log likelihood 230.3334 F-statistic 3764.425
Durbin-Watson stat  2.667596 Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots 92
FUENTE: Cuadra N° 01 (Anexa 2)

Elaboracidn: Propia
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Puesto que, adicionalmente consideramos que la produccién global de
nuestra economia tiene un efecto inter temporal sobre las importaciones, la
Regresion N° 02, nos muestra estimaciones de las elasticidades renta, de
corto y largo plazo, de las importaciones. Esta relacién empirica se ha

obtenido con base al método propuesto de Aimon (1968).

REGRESION N° 02
Producto Bruto interno Real como determinante de corto y largo
plazo de las Importaciones: Pert 1993-2011

Dependent Variable: LM

Method: Least Squares

Date: 08/19/13 Time: 22:10

Sample(adjusted): 1993:07 2012:09

Included observations: 231 after adjusting endpoints
Convergence achieved after § iterations

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

C -4.468456 0.5690755 -7.563972  0.0000

PDLO1 0.270413 0.048811  5.540050  0.0000

PDLO2 -0.068291 0.032028 -2.132196  0.0341

PDL03 0.045883 0.015655 2.930899  0.0037

AR(1) 0.816737 0.038465  21.23302  0.0000

R-squared 0.979661 Mean dependent var 6.880382

Adjusted R-squared 0.979301 S.D. dependent var 0.630557

S.E. of regression 0.090720 Akaike info criterion -1.940678

Sum squared resid 1.859993 Schwarz criterion -1.866167

Log likelihood 229.1483 F-statistic 2721.380

Durbin-Watson stat 2.636613 Prob(F-statistic) 0.000000

|Inverted AR Roots .82

Lag Distribution of i Coefficient Std. Error T-Statistic

LIPBIR

*

0.59053  0.08878 6.65120
0.38459 0.04751  8.09566
0.27041 0.04881  5.54005
0.24800  0.04889  5.07249
0.31736  0.04789 6.62749
0.47849  0.08936  5.35484

Sum of 2.28938 0.11853 19.3153
Lags
FUENTE: Cuadro N° 01 (Anexo 2)
Elaboracitn: Propia

-
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4.1.3 Inferencia estadistica.

a) Modelo contemporaneo

o Hipbtesis

H:=0 El PBIR no afecta contemporaneamente las importaciones

H:B#0 El PBIR si afecta contemporaneamente las importaciones

+ Estadistico de prueba

B-p _
.‘l‘p.

tz =

o Decision Estadistica

Segtn los resultados obtenidos en la regresién N° 01, se decide rechazar la
hipétesis nula dado que la prueba “t" de student muestra que la variable en
cuestion es significativa para explicar el comportamiento de la variable

endbgeno, por tanto rechazamos la hipétesis nula.

b) Modelo Intertemporal
e Hipdtesis 1: sobre el impacto de corto plazo
H:B,=0 La elasticidad de corto plazo es nula

H:B,#0 La elasticidad de corto plazo no es nula

¢ Estadistico de prueba 1: sobre el impacto de corto plazo

~

E-B

tp "
o Decision Estadistica 1: sobre el impacto de corto plazo

Segun la regresion N° 02, La prueba “t" de student muestra que la variable
en cuestién es individualmente significativa para explicar el comportamiento

de la variable endégeno, por tanto rechazamos la hipétesis nula.

o Hipotesis 2: Sobre el impacto de largo plazo
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H:Yk,p.=0 La elasticidad de largo plazo es nula
H:3E.8, #0 La elasticidad de largo plazo no es nula
o Estadistico de prueba 2: Sobre el impacto de largo plazo

* tex = ZnaboRinb
ki-nan’ sg?:ﬂﬁrﬁ:nﬁk

e Decision Estadistica 2: Sobre el impacto de largo plazo

Considerando la regresion N° 02, se decide rechazar la hipotesis nula dado
que la prueba “t" de student muestra que la variable en cuestion es
significativa para explicar el comportamiento de la variable endégeno, por

tanto rechazamos la hipétesis nula.

414 Conclusion.

De acuerdo a los resultados de la inferencia estadistica establecida se
concluye que:

» Existe suficiente evidencia empirica como para afirmar que el
impacto de la produccién en la economia peruana es directa sobre las
importaciones. Es decir; se puede afirmar con una certeza del 95% se ha
encontrado que un crecimiento de 1% de la produccién global de nuestra
economia origina un crecimiento de las importaciones, en el corto plazo de
0.59% y en el largo plazo de 2.29%".

» La variacion de las importaciones explicada por la variacion debido a
la regresion (explicitamente por la variaciéon del PBIR) es del 98%. Es decir,

la bondad de ajuste es buena.

17 Los resultados fueron obtenidos, solucionando el problema de auto correlacién de tipo AR(1)
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> Los resultados empiricos obtenidos son estadisticamente
significativos.
4.2 Impacto del Tipo De Cambio Real sobre la Evolucién de la demanda

de importaciones

421 Especificacion.

A priori se espera que una disminucion (aumento) del Tipo de Cambio Real,
implica que los bienes externos se encarecen (abaratan) en relacién con los
internos, asl las compras de bienes y servicios al exterior se reducen
(incrementan). Esta relacion de causalidad formalmente lo establecemos en

términos logaritmicos en los siguientes modelos:

a) Modelo contemporaneo

LM, = a+ BLITCR, + g,

Donde:

LM, Logaritmo del valor de las importaciones mensuales

LITCR,: Logaritmo del Indice del Tipo de Cambio Real

b) Modelo inter temporal

LM, =8 + R,LITCR, +R LITCR,_, + R LITCR,_, + R LITCR_, + s,

=1



4.2.2 Estimacion.

La regresién N° 03, nos muestra los resultados empiricos de la relacion entre
el Tipo de Cambio Real y el nivel de las Importaciones. Estos resultados

empiricos denotan una relacién contemporanea y se han obtenido también

mediante el método de minimos cuadrados ordinarios.

REGRESION N° 03
Peri 1993-2012

Tipo de Cambio Real como determinante de las Importaciones:

Dependent Variable: LM
Method: Least Squares

Date: 08/19/13 Time: 22:50

Sample(adjusted): 1993:02 2012:09

Included observations: 236 after adjusting endpoints
Conveggenoe achieved after 7 iterations

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
TIEMPO 0.008672 0.001242 6.982824  0.0000
LITCR -0.404609 0.469904 -0.861047  0.3901
C 7.704739 2155832 3.573905 0.0004
AR(1) 0.923645 0.025514 36.20157  0.0000
R-squared 0.976596 Mean dependent var 6.856885
Adjusted R-squared 0.976293 S.D. dependent var 0.644021
S.E. of regression 0.099159 Akaike info criterion -1.767371
Sum squared resid 2.281163 Schwarz criterion -1.708662
Log likelihood 212.5498 F-statistic 3226.958
Durbin-Watson stat 2703179 Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .92

FUENTE: Cuadro N° 01 (Anexo 2)
Elaboracitin: Propia

La Regresion N° 04, nos muestra la estimacion de corto y largo plazo de las
elasticidades de las Importaciones respecto del Tipo de Cambio. Estas

estimaciones se han logrado asumiendo nueve rezagos y un polinomio de

grado tres asumiendo la metodologia de Aimon.




REGRESION N° 04
Tipo de Cambio Real como determinante de corto y largo plazo de
tas Importaciones: Perii 1993-2012
Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 08/19/13 Time: 23:03
Sample(adjusted): 1993:11 2012:09
Included observations: 227 after adjusting endpoints
Convergence achieved after § iterations
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
TIEMPO 0.009345 0.001217 7.676613  0.0000
c 15.37327 5708339 2693125 0.0076
PDLO1 -0.201256 0.195542 -1.029222  0.3045
PDL02 0.016339 0.050318 0.324705  0.7457
PDLO3 -0.001960 0.019342 -0.101335 0.9194
AR(1) 0.914210 0.028733  31.81716  0.0000
R-squared 0.974987 Mean dependent var 6.897915
Adjusted R-squared 0.974421 S.D. dependent var 0.621840
S.E. of regression 0.099453  Akaike info criterion -1.7562189
Sum squared resid 2.185885 Schwarz criterion -1.661662
Log likelihood 204.8734 F-statistic 1722.900
Durbin-Watson stat . 2.690783  Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots 91
Lag Distribution of i Coefficient Std. Error T-Statistic
LITCR
* | 0 -029797 0.34125 -0.87317
* J 1 -0.26791 0.22186 -1.20760
. 4 2 -0.24177 0.17392 -1.39016
* A 3 -0.21955 0.18050 -1.21639
i A 4 -0.20126  0.19554 -1.02922
* J 5 -0.18688  0.19550 -0.95588
* J 6 -0.17642  0.18032 -0.97839
* ] 7 -0.16988 0.17342 -0.97962
* | 8 -0.16726 0.22099 -0.75688
* | 9 -0.16856  0.34018  -0.48552
Sumof -2.09747  1.25228 -1.67493
Lags
FUENTE: Cuadro N° 01 (Anexo 2)
Elaboracitn: Propia
4.2.3 Inferencia estadistica.

a) Modelo Contemporaneo

e Hipbtesis

Ha:[?:ﬂ

H:B#0

El Tipo de Cambio Real afecta el nivel de las importaciones

68

El tipo de cambio Real no afecta el nivel de las importaciones
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o Estadistico de prueba

o Decision Estadistica

Segun los resultados obtenidos en la regresion N° 03, se decide aceptar la
hipétesis nula dado que la prueba “t” de student muestra que la variable en
cuestion no es significativa para explicar el comportamiento de la variable

endo6geno, por tanto aceptamos la hipétesis nula.

b) Modelo Intertemporal
e Hipétesis 1: sobre el impacto de corto plazo

H,:B,=0 La elasticidad de corto plazo es nula
I:P, +0 La elasticidad de corto plazo no es nula

o Estadistico de prueba 1: sobre el impacto de corto plazo

~

E-B

t;:——-:

Sp

e Decision Estadistica 1: sobre el impacto de corto plazo

Segun la regresion N° 04, La prueba “t” de student muestra que la variable
en cuestion no es individualmente significativa para explicar el
comportamiento de la variable endégeno, por tanto aceptamos la hipétesis
nula.

e Hipotesis 2: Sobre el impacto de largo plazo

H,: XX ,B, =0 La elasticidad de largo plazo es nula

M, YE:8, 0 La elasticidad de largo plazo no es nula
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e Estadistico de prueba 2: Sobre el impacto de largo plazo

_ Eij:z-ﬁl'ﬂzki:nﬁk —
szgzzﬁrzfzﬁﬁk

¢ t‘;?—sﬁk
e Decision Estadistica 2: Sobre el impacto de largo plazo

Considerando la regresién N° 04, se decide rechazar la hipétesis nula dado
que la prueba “t" de student muestra que la variable en cuestiobn es

significativa para explicar el comportamiento de la variable endégeno, por

tanto rechazamos la hipotesis nula.

4.2.4 Conclusiones.

De acuerdo a los resultados encontrados en las regresiones N° 03, N° 04 y
su correspondiente inferencia estadistica se concluye que:

> En nuestra economia existe una relacion inversa entre el Tipo de
Cambio Real y el nivel de las Importaciones. Se puede afirmar con una
certeza del 95% de confianza que un aumento del 1% del Tipo de Cambio
real disminuye el nivel de las importaciones en 0.30% (en el corto plazo) y
2.10% (en el largo plazo).

> Estos resultados empiricos son estadisticamente significativos en el
largo plazo, méas no en el corto plazo.

> La bondad de ajuste es del 97% y denota que es el porcentaje de la
variaciéon de las importaciones que es explicado por la variacion de la

regresion.
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Impacto del Crédito del Sector Financiero al Sector Privado sobre la

Demanda de Importaciones

4.3.1 Especificacion.

A principios de la década de los noventa, del siglo pasado, en el Pert se
realizé una serie de reformas estructurales, dentro de los cuales en el sector
externo la denominada liberalizacion financiera, que originé desde entonces
un flujo masivo de capitales. Uno de los principales efectos de los flujos de
capitales en los sistemas financieros es que favorece una mayor
intermediacién financiera. En el caso de ias economias emergentes como la
peruana este flujo de capitales permitié6 superar la “restriccion externa” y
comenzé a experimentarse un boom de crédito. Por tal circunstancia, es
posible sostener que el aumento de las importaciones puede ser financiada
por la disponibilidad de crédito en moneda nacional y extranjera. Si el crédito
del sistema bancario depende del mayor acceso a lineas de crédito
internacional, una vez producida una crisis de liquidez internacional los
bancos locales encontrarian mayores dificultades para acceder o renovar
lineas de crédito provenientes del exterior, por lo que el nivel de
importaciones disminuiria. Esta relacién directa entre las importaciones y la
disponibilidad del crédito puede ser probada considerando los siguientes

modelos:

a) Modelo contemporaneo

LM, = @+ BLCRED, +p1,

Donde:
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LM Logaritmo del valor de las importaciones mensuales
LCRED,: Logaritmo del Crédito del SF al Sector Privado (Soles 6 Délares)

b) Modelo Intertemporal

LM, = §, + §,LCRED, + f,LCRED, , + f,LCRED,_, + - f,LCRED _; + p_

4.3.2 Estimacion.

La Regresion N° 05 y la Regresion N° 06, nos muestra una estimacion lineal
de la relacion empirica contemporanea que existe entre el crédito (en soles y
en dolares) del sector financiero al sector privado con las importaciones.
Estas estimaciones empiricas se ha logrado con base al método de minimos

cuadrados ordinarios cuyos resultados son los siguientes:

REGRESION N° 05
Crédito en Soles del Sector Financiero al Sector Privado como
determinante de las Importaciones: Peri: 1993-2012

Dependent Variable: LM

Method: Least Squares

Date: 08/19/13 Time: 23:34

Sample(adjusted): 1993:02 2012:09

Included observations: 236 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 12 iterations

Variable Coefficient  Std. Emor  t-Statistic Prob.
LCREDS 0.152130 0.272823 0557613 0.5776
TIEMPO 0.006753 0.003559  1.897457  0.0590
c 4632402 2195949 2.109522  0.0360
AR(1) 0.916805  0.029963  30.59771  0.0000
R-squared 0.976540 Meandependentvar  6.856885
Adjusted R-squared 0.976236 S.D. dependent var 0.644021
S.E. of regression 0.099279 Akaike info criterion -1.764959
Sum squared resid 2.286672 Schwarz criterion -1.706250
Log likelihood 212.2652 F-statistic 3218.997
Durbin-Watson stat 2.701520 Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .92

FUENTE: Cuadra N° 01 (Anexo 2)
Elaboracién: Propia



REGRESION N° 06

Crédito en Délares del Sector Financiero al Sector Privado como
determinante de las Importaciones: Perti 1993-2012

Dependent Variable: LM
Method: Least Squares

Date: 08/19/13 Time: 23:41

Sample(adjusted): 1993:02 2012:09

Included observations: 236 after adjusting endpoints
Conve_rgence achieved after 27 iterations

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
TIEMPO 0.007889  0.002527 3.122025 0.0020
LCREDD 0.118963  0.341959 0.347888  0.7282
C 4.821543 2979889 1.618027 0.1070
AR(1) 0.928082 0.027598  33.62839  0.0000
R-squared 0.976539 Mean dependent var 6.856885
Adjusted R-squared 0.976236 S.D. dependent var 0.644021
S.E. of regression 0.099280 Akaike info criterion ~1.764935
Sum squared resid 2286727 Schwarz criterion -1.706226
Log likelihood 2122623 F-statistic 3218.917
Durbin-Watson stat 2.721313  Prob(F-statistic) 0.000000
inverted AR Roots .93
FUENTE: Cuadra N° 01 (Anexo 2)
Elaboracitin: Propia
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En la Regresion N° 07 y Regresion N° 08, se tiene los resultados de las

estimaciones de la relacién que existe entre el crédito (en soles y ddlares)

con las importaciones de corto y largo plazo. Estas estimaciones se

obtuvieron siguiendo la metodologia de Almon cuyos resultados son los

siguientes:



REGRESION N° 07

2011

Crédito en Soles del Sector Financiero al Sector Privado como
determinante de corto y largo plazo de las Importaciones: Peri 1993-

Dependent Variable: LM

Method: Least Squares

Date: 08/19/13 Time: 23:44

Sample(adjusted): 1994:02 2012:09

Included observations: 224 after adjusting endpoints
{Convergence achieved after 8 iterations

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
TIEMPO -0.002527 0.002685 -0.941478 0.3475
C -1.891472 1.725532 -1.096167 0.2742
PDLO1 0.148424 0.102693  1.445312 0.1498
PDLO2 -0.035045 0.015514 -2.258986 0.0249
PDLO3 -0.005373 0.007425 -0.723564 0.4701
AR(1) 0.846503 0.037117  22.80612 0.0000
R-squared 0.975852 Mean dependent var 6.909782
Adjusted R-squared 0.975299 S.D. dependent var 0.617358
S.E. of regression 0.097028 Akaike info criterion -1.801212
Sum squared resid 2.052351 Schwarz criterion -1.709828
Log likelihood 207.7357 F-statistic 1761.967
Durbin-Watson stat 2.666468 Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .85
Lag Distribution of i Coefficien Std. Error T-Statistic
LCREDS t
*| 0 0.16528  0.19635 0.84178
* 1 0.18934  0.12015 1.57583
*| 2 0.20264  0.06939 2.92046
*| 3 0.20521  0.06049 3.39216
*| 4 0.19702 0.07915 2.48927
*1 5 0.17810  0.09616 1.85209
* 6 0.14842  0.10269 1.44531
* 7 0.10801  0.09709 1.11248
* 8 0.05684  0.08045 0.70655
* 9 -0.00507 0.05997 -0.08448
* | 10 -0.07772 0.06347 -1.22442
* | 11 -0.16112 0.11103 -1.45110
* | 12 -0.25526  0.18540 -1.37684
Sum of 0.95170 0.21524 4.42159
Lags

FUENTE: Cuadra N° 01 (Anexo 2)
Elahoracitn: Propia
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REGRESION N° 08
Crédito en Délares del Sector Financiero al Sector Privado como
determinante de corto y largo plazo de las Importaciones: Peri 1993-
2012
Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 08/19/13 Time: 23:47
Sample(adjusted): 1994:02 2012:09
included observations: 224 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 8 iterations
Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
TIEMPO 0.008189 0.000474 17.26058  0.0000
Cc 3.356402 0.602620 5.569685  0.0000
PDLO1 0.006219 0.120665 0.051541  0.9589
PDLO2 -0.131365 0.007652 -17.16755  0.0000
PDLO3 0.000892 0.008688 0.102620 0.9184
AR(1) 0.577650 0.056873 10.15687  0.0000
R-squared 0.979022 Mean dependent var 6.909782
Adjusted R-squared 0.978541 S.D. dependent var 0.617358
S.E. of regression 0.090436 Akaike info criterion -1.941930
Sum squared resid 1.782947 Schwarz criterion -1.850547
Log likelihood 223.4962 F-statistic 2034.790
Durbin-Watson stat 2.304381 Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .58
Lag Distribution of i Coefficien Std. Error T-Statistic
LCREDD t
*| 0 0.82651 0.20171  4.09748
*| 1 0.68533 0.10754 6.37255
* 2 0.54594 0.03869 14.1094
* 3 0.40834 0.04757 8.58372
% | 4 0.27252 0.08635 3.15585
> | 5 0.13848 0.11173  1.23938
* | 6 0.00622 0.12067 0.05154
* | 7 -0.12425 0.11276 -1.10192
* | 8 -0.25294 0.08826 -2.86606
* | 9 -0.37985 0.04933 -7.70029
n | 10 -0.50498 0.03335 -15.1421
* | 11 -0.62832 0.10050 -6.25178
> | 12 -0.74987  0.19361 -3.87306
Sum of 0.24312 0.06907 3.51971
Lags

FUENTE: Cuadra N° 0 (Anexo 2)
Elaboracitn: Propia
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4.3.3 Inferencia Estadistica.

a) Modelo contemporaneo

o Hipotesis

H:=0 El crédito (en soles y en dolares) no influye directamente en
las importaciones.

H:B#0 El crédito (en soles y en ddlares) influye directamente en las
importaciones.

o Estadistico de Prueba

™)

-8
“B

ta =

* Decision Estadistica

Segun los resultados obtenidos en la regresion N° 05, se decide aceptar la
hipé6tesis nula dado que la prueba “t” de student muestra que la variable en
cuestiéon no es significativa para explicar el comportamiento de la variable
endégeno.

Segun los resultados obtenidos en la regresion N°06, se decide aceptar la
hipétesis nula dado que la prueba “t" de student muestra que la variable en
cuestion no es significativa para explicar el comportamiento de la variable

endoégeno.

b) Modelo Intertemporal
e Hipétesis 1: sobre el impacto de corto plazo del crédito sobre las
importaciones.

H,:B,=0 La elasticidad de corto plazo es nula

H:8,#0 La elasticidad de corto plazo no es nula
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o Estadistico de prueba 1: sobre el impacto de corto plazo

g-p
B

tﬁz

» Decision Estadistica 1: sobre el impacto de corto plazo

Segun la regresiones (N° 07), La prueba “t" de student muestra que la
variable en cuestibn no es individualmente significativa para explicar el
comportamiento de la variable endégeno, por tanto aceptamos la hipétesis
nula.

Segin la regresiones (N°08), La prueba “t" de student muestra que la
variable en cuestion no es individualmente significativa para explicar el
comportamiento de la variable end6geno, por tanto aceptamos la hip6tesis

nula.

e Hipétesis 2: Sobre el impacto de largo plazo del Crédito sobre las

Importaciones:
H,: Tk B, =0 La elasticidad de largo plazo es nuia
H:Tt . B.+0 La elasticidad de largo plazo es nula

+ Estadistico de prueba 2: Sobre el impacto de largo plazo

o tex - = M =
T‘n
djzg By Szig:z ﬁk"”filzz By

o Decision Estadistica 2: Sobre el impacto de largo plazo

Considerando las regresiones (N° 07 y N°08), se decide rechazar la
hipétesis nula dado que la prueba “t" de student muestra que la variable en
cuestion es significativa para explicar el comportamiento de la variable

enddgeno, por tanto rechazamos la hipétesis nula.
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4.3.4 Conclusiones.

> Existe suficiente evidencia empirica como para afirmar con un 95% de
confianza de que tanto el crédito en soles como el crédito en délares tienen
un impacto positivo en el crecimiento de las importaciones en el largo plazo.
» Se estima que en el corto plazo si el crédito en soles aumenta en 1% las
importaciones crecen en 0.17% y si el crédito en délares aumenta en 1% las
importaciones crecen en 0.83%.

» Se estima que en el largo plazo si el crédito en soles aumenta en 1% las
importaciones crecen en 0.95% y si el crédito en d6lares aumenta en 1% las
importaciones crecen en 0.24%.

» El impacto de corto plazo del Crédito en soles sobre las Importaciones
es menor que el impacto de largo plazo. Contrariamente, el impacto de corto
plazo del crédito en dblares sobre las importaciones es mayor que el impacto
de largo plazo.

» La bondad de ajuste es buena y los resultados estadisticos son

significativos, en el largo plazo.
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Impacto de la Disponibilidad de Divisas sobre la Evoluciéon de la
Demanda de Importaciones.

441 Especificacion.

Segtin Yuan y Kochhar (1994) las importaciones dependen del monto de
reservas internacionales. Estos autores consideran las reservas
internacionales como una variable proxy de la disponibilidad de divisas. En
tal sentido, es de esperarse que exista una relacion directa entre las RIN y
las importaciones. Asi, para evaluar dicha relacion se propone los siguientes

modelos a estimar:

a) Modelo contemporaneo.

LM, =a+BLRIN + p,
Donde:

LM Logaritmo del valor de las importaciones mensuales

LRIN,: Logaritmo de las Reservas Internacionales Netas

b) Modelo Intertemporal.

LM, = B, + B,LRIN, + B LRIN, , + B,LRIN, ; + B LRIN, , +u,

4.4.2 Estimacion.

Por un lado, utilizando el método de minimos cuadrados ordinarios, se
obtuvo la Regresién N° 09. En ella se muestra el impacto de las reservas
internacionales netas sobre el nivel de las importaciones. Los resultados

estadisticos son las siguientes:



REGRESION N° 09
Reservas Internacionales Netas como determinante de las
importaciones: Pera 1993-2012

Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 08/19/13 Time: 23:52

Sample(adjusted): 1993:02 2012:09
included observations: 236 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 8 iterations

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.

TIEMPO 0.002275 0.001403 1.621018 0.1064

LRIN 0.593526 0.119979  4.946928 0.0000

Cc 0.975711  0.985195 0.990373  0.3230

AR(1) 0.832309 0.039323  21.16615  0.0000

R-squared 0.977677 Mean dependentvar  6.856885

Adjusted R-squared 0.977388 S.D. dependent var 0.644021

S.E. of regression 0.096842 Akaike info criterion -1.814662

Sum squared resid 2175795 Schwarz criterion -1.755953

Log likelihood 218.1302 F-statistic 3386.976

Durbin-Watson stat 2.588318  Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .83

FUENTE: Cuadra N° 01 (Anexa 2)

Elaboracitn: Propia
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De otro lado, se ha estimado utilizando el enfoque de Almon, la Regresion

N° 10. En ella se muestra el impacto de corto y largo plazo de las reservas

internacionales netas sobre las importaciones. Los resultados estadisticos

son las siguientes:



REGRESION N° 010
Reservas Internacionales Netas como determinante de corto y
largo plazo de las Importaciones: Peri 1993-2012
Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 08/19/13 Time: 23:54
Sample(adjusted): 1993:10 2012:09
Included observations: 228 after adjusting endpoints
IConvergence achieved after 8 iterations
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
C -1.086238 0.374810 -2.898103  0.0041
PDLO1 0.111239 0.072012 1.544740 0.1238
PDLO2 -0.058298 0.017407 -3.349144  0.0010
PDLO3 -0.002718 0.010812 -0.251428 0.8017
AR(1) 0.779205  0.042001 18.56202  0.0000
R-squared 0.977137 Mean dependent var 6.893290
Adjusted R-squared 0.976726 S.D. dependent var 0.624386
S.E. of regression 0.095254 Akaike info criterion -1.842847
Sum squared resid 2.023366 Schwarz criterion -1.767642
Log likelihood 215.0845 F-statistic 2382.636
Durbin-Watson stat 2.591974  Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .78
Lag Distribution of i Coefficien Std. Error T-Statistic
LRIN t
* 0 0.30094 0.12605 2.38753
*| 1 026167 0.05956 4.39343
% 2 0.21696 0.04408 4.92207
* 3 0.16682 0.06272 265964
LE 4 011124 0.07201 1.54474
* | 5 0.05022 0.06456 0.77788
5 | 6 -0.01623 0.04646 -0.34936
o l 7 -0.08812 0.05690 -1.54863
* ] 8 -0.16545 0.11956 -1.38384
Sumof 0.83805 0.03926 21.3469
Lags

FUENTE: Cuadra N° 0 (Anexo 2)
Elaboracidin: Propia
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4.4.3 Inferencia Estadistica.
a) Modelo contemporaneo
e Hipétesis

H:p=0 Las Reservas Internacionales Netas no influyen en las

importaciones.

H:B#0 Las Reservas Internacionales Netas influyen en las

importaciones.
o Estadistico de prueba
_B-8

tpg = ——=
B o

o Decision Estadistica

Los resultados estadisticos de la Regresién N° 09, la prueba “t” de student
muestra que la variable en cuestion es significativa para explicar el
comportamiento de la variable endégeno, por tanto rechazamos la hipétesis

nula.

b) Modelo Intertemporal.
e Hipétesis 1. sobre el impacto de corto plazo

H,:8,=0 Laelasticidad de corto plazo es nula

H,:f, 70 La elasticidad de corto plazo no es nula

o Estadistico de prueba 1: sobre el impacto de corto plazo

tﬁ=ﬂ=

Sp.
o Decision Estadistica 1: sobre el impacto de corto plazo
Por los resultados de la Regresion N° 10, se decide rechazar la hipotesis

nula dado que la prueba “t” de student muestra que la variable en cuestion
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es significativa para explicar el comportamiento de la variable endégeno, por
tanto rechazamos la hipétesis nula.
e Hipétesis 2: Sobre el impacto de largo plazo

H,:X5,8,=0 La elasticidad de largo plazo es nula
H,: Liea By # 0 La elasticidad de largo plazo no es nula
o Estadistico de prueba 2: Sobre el impacto de largo plazo

° tek = = Eki:g-ﬁi_zka-;- Bi —
8 ﬁk szij'r:u- ﬁk"}::k:n By

Miz=g
o Decision Estadistica 2: Sobre el impacto de largo plazo
Por los resultados estadisticos de la Regresién N° 10, se decide rechazar la
hipétesis nula dado que la prueba “t" de student muestra que la variable en

cuestion es significativa para explicar el comportamiento de la variable

endégeno, por tanto rechazamos la hipétesis nula.

444 Conclusiones.

» Se ha probado estadisticamente que las reservas internacionales netas
influyen directamente, a corto y largo plazo, en la evolucién de las
importaciones. Si las reservas internacionales aumentan en 1% en el corto
plazo las importaciones aumentaran en 0.30% y en el largo plazo las
importaciones aumentaran en 0.84%.

> El efecto de largo plazo tiene una duracién de 8 meses. Es decir, las
importaciones aumentaran en 0.81% a lo largo de ocho meses de producido
el cambio en las reservas internacionales netas del 1%.

» La variacién de las importaciones es explicada por la regresion (que esta

en funcion de las reservas internacionales netas) en un 98%.
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» Los resultados obtenidos son estadisticamente significativos. Es decir,
existe suficiente evidencia empirica como para afirmar con un 95% de

confianza los puntos anotados anteriormente.

Impacto del gasto publico sobre la evolucién de la demanda de
importaciones

451 Especificacion.

Un aumento en la demanda total del pais puede satisfacerse por dos
fuentes: la produccién local y la produccion importada. Si la principal fuente
de crecimiento de la demanda es el gasto publico es posible que sustente el
crecimiento de las importaciones. ;Qué sucede cuando la demanda
agregada, principalmente estimulada por el creciente gasto de gobierno, se
enfrenta a una produccién local que no crece al mismo ritmo? Al respecto, la
demanda no satisfecha aumenta las importaciones. Por tanto, podemos
postular que existe una relacién directa entre el gasto publico real y el nivel

de las importaciones con base a los siguientes modelos:

a) Modelo contemporaneo

LM, = a + PLGSP, + ,

Donde:
LM,: Logaritmo del valor de las importaciones mensuales

LGSP,;: Logaritmo del Gasto Real no Financiero del Sector Publico
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b) Modelo Intertemporal.

LM, =B, + B,LOSP,+ P, LGSP,_, + B,LGSP,_, + B LGSP, ;. + p_

452 Estimacion.

La Regresion N° 11, nos muestra una estimacion del impacto del gasto del
sector publico sobre las importaciones. Esta estimacion se realizé con base
al método de minimos cuadrados ordinarios cuyos resultados son los

siguientes:

REGRESION N° 11
Gasto no Financiero Real del Sector Publico como determinante de

las Importaciones: Perii 1993-2012
Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 08/19/13 Time: 23:58
Sample(adjusted): 1993:02 2012:09
Included observations: 236 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 5 iterations

Variable Coefficient  Std. Error _ t-Statistic Prob.

LGSP 0.038038 0.024682 1.541118  0.1247

TIEMPO 0.008478 0.001314 6.450935  0.0000

Cc 5588333 0.261094 21.40356  0.0000

AR(1) 0.927953 0.024588  37.74015  0.0000

R-squared 0.976762 Mean dependentvar  6.856885

Adjusted R-squared 0.976461 S.D. dependent var 0.644021

S.E. of regression 0.098808 Akaike info criterion -1.774465

Sum squared resid 2.265038 Schwarz criterion -1.715756

Log likelihood 213.3868  F-statistic 3250.481

Durbin-Watson stat 2.746967  Prob(F-statistic) 0.000000
inverted AR Roots .93

FUENTE: Cuadra N° 0 (Anexa 2)

Elaboracitin: Propia

La Regresiéon N° 12, muestra el impacto porcentual del gasto publico, de
corto y largo plazo, sobre las importaciones. Nuevamente, se ha utilizado el
enfoque de Almon para estimar un modelo de ocho rezagos distribuidos

cuyos resultados son los siguientes:



REGRESION N° 12
Gasto no Financiero Real del Sector Puiblico como determinante de
corto y largo plazo de las importaciones: Per 1993-2011
Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 08/20/13 Time: 00:00
Sample(adjusted): 1993:10 2012:09
Included observations: 228 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 8 iterations
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
c -6.815189 1.010889 -6.741778 0.0000
PDLO1 0.251693 0.024570 10.24406 0.0000
PDLO2 -0.006937 0.006435  -1.077908 0.2822
PDLO3 -0.007205 0.002191  -3.288428 0.0012
AR(1) 0.839139 0.037498 22.37840 0.0000
R-squared 0.974221 Mean dependent var 6.893290
Adjusted R-squared 0.973759 S.D. dependent var 0.624386
S.E. of regression 0.101145  Akaike info criterion -1.722832
Sum squared resid 2.281371 Schwarz criterion -1.647627
Log likelihood 201.4029 F-statistic 2106.873
Durbin-Watson stat 2.433468  Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .84
Lag Distribution of i Coefficient Std. Eror  T-Statistic
LGSP
* 0 0.16415 0.03271 5.01804
* i 1 0.20765 0.02399 8.65593
*] 2 0.23674 0.02244 10.5514
*1 3 025142 0.02386 10.5378
*| 4 0.25169 0.02457 10.2441
*| 5 023755 0.02351 10.1063
* 6 0.20900 0.02184 9.57083
* 7 0.16603 0.02352 7.06014
i | 8 0.10866 0.03275 3.31768
Sum of 1.83291 0.13461 13.6162
Lags
RUENTE: Cuadro N° 0 (Anexo 2)
Elaboracitin: Propia
4.5.3 Inferencia Estadistica.
a) Modelo contemporaneo
¢ Hipotesis
H:p=0 El gasto puablico no influye en la evolucion de
importaciones.

Ho:ﬁ¢0

36

las

El gasto publico influye en la evolucién de las importaciones
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¢ Estadistico de Prueba

» Decision Estadistica

Con hase a los Resultados de la Regresion N° 11, se decide rechazar la
hipotesis nula dado que la prueba “t" de student muestra que la variable en
cuestion es significativa para explicar el comportamiento de la variable

endégeno, por tanto rechazamos la hipétesis nula.

b) Modelo Intertemporal.
e Hipétesis 1: sobre el impacto de corto plazo
H:B,=0 La elasticidad de corto plazo es nula

H:0,+0 La elasticidad de corto plazo no es nula

o Estadistico de prueba 1: sobre el impacto de corto plazo

-£
S

)

tas =

)

¢ Decision Estadistica 1: sobre el impacto de corto plazo

e Hipétesis 2: Sobre el impacto de largo plazo
H:T%,8,—0

H,: 2%, B . #0

o Estadistico de prueba 2. Sobre el impacto de largo plazo

e Lo = M N
PRI g 0 5 N

e Decision Estadistica 2: Sobre el impacto de largo plazo
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Se rechaza la hipétesis nula sobre la base de los resultados de la Regresion
N° 12 dado que la prueba “t” de student muestra que la variable en cuestién

es significativa para explicar el comportamiento de la variable endégeno.

454 Conclusion.

» Existe suficiente evidencia empirica como para afirmar con un 95% de
confianza de que el gasto publico tiene un efecto positivo en la evolucion de
las importaciones. El efecto de corto plazo y de largo plazo, de un aumento
del 1% del Gasto Publico, es del 0.16% y 1.83% respectivamente.

» El efecto total de 1.83% (o de largo plazo) se produce a lo largo de 8

meses.
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CAPITULO V

ANALISIS EXPLICATIVO GLOBAL DE LOS FACTORES QUE INFLUYEN EL

5.1

COMPORTAMIENTO DE LAS IMPORTACIONES

Analisis de dependencia global: Modelo inicial

511 Modelo

Si ahora consideramos, en conjunto todos los determinantes, como variables
que explican la evolucion de las importaciones, se tiene el siguiente modelo:

LM, = B, + p,LIPBIR, % £,LITCR, + B LCREDS, + §_LCREDD, + B LRIN, + B,LGSP, + p,

5.1.2 Estimaciéon y conclusiones preliminares.

Utilizando el método de minimos cuadrados ordinarios se obtuvo la siguiente

Regresién mdiltiple:
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REGRESION N° 13
Efecto de los determinantes de las importaciones
Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 08/20/13 Time: 00:07
Sample(adjusted): 1993:02 2012:09
Included observations: 236 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 9 iterations
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
LIPBIR 0.841684 0.136978  6.144664 0.0000
LITCR -0.196281  0.353725 -0.554898 0.5795
LCREDD -0.443195  0.092281 -4.802168 0.0000
LCREDS 0.079791  0.123570 0.845714 0.5191
LGSP -0.031611  0.028176 -1.121918 0.2631
LRIN 0.703630 0.120155  5.856041 0.0000
Cc 0.574010 1.847344  0.310722 0.7563
AR(1) 0.679532 0.049746  13.65994 0.0000
R-squared 0.982262 Mean dependent var 6.856885
Adjusted R-squared 0.981718 S.D. dependent var 0.644021
S.E. of regression 0.087080 Akaike info criterion -2.010678
Sum squared resid 1.728891 Schwarz criterion -1.893260
Log likelihood 2452600 F-statistic 1803.701
Durbin-Watson stat 2.311107 _ Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .68
FUENTE: Cuadra N° 0f (Anexo 2)
Elaboracitn: Propia

Estos resultados nos permiten afirmar preliminarmente lo siguiente:

El impacto del Producto Bruto Interno Real, del crédito del sector
financiero al sector privado en soles y las Reservas Internacionales
Netas sobre las Importaciones son positivos.

El impacto del Tipo de Cambio Real y el Gasto Publico sobre las
Importaciones es inversa. Este impacto no es estadisticamente
significativo.

El impacto del Crédito del Sector Financiero al Sector Privado en
délares sobre las Importaciones es negativo.

El impacto del Crédito del Sector Financiero al Sector Privado en

soles sobre las Importaciones no es significativo.
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Estos resultados no son los resultados esperados y son
contradictorios frente a los resultados encontrados en el capitulo

anterior.

En resumen, estas conclusiones preliminares, nos permiten reafirmar
la evidencia encontrada en algunos determinantes, en ofras
encontramos evidencia contraria a lo esperado; y sobre todo, algunos

de ellos no son estadisticamente significativos.

5.2 Andlisis de dependencia global: modelo intermedio.
5.2.1 Prueba de Multicolinealidad.
Los Resultados encontrados en la Regresion N° 13, muestran indicios de
multicolinealidad, de ahi que se ha optado por realizar una prueba simple de
su presencia. El siguiente Cuadro, nos muestra el grado de asociacién que
existe entre cada par de determinante de las importaciones:
Cuadro N° 01
Coeficientes de Correlacién de las variables explicativas
LCREDD LCREDS LGSP LIPBIR LITCR LRIN
LCREDD 1 0.926115 | 0.800259 | 0.876926 | 0.057728 | 0.92946
LCREDS | 0.926115 ] 0.864868 | 0.974289 | 0.183568 | 0.985733
LGSP 0.800259 | 0.864868 1 0.883248 | 0.103092 | 0.866107
LUPBIR | 0.876926 | 0.974289 | 0.883248 1 0.148988 | 0.968149
UTCR | 0.057728 | 0.183568 | 0.103092 | 0.148988 1 0.059584
LRIN 0.92946 | 0.985733 | 0.866107 | 0.968149 | 0.059584 1

FUENTE: Cuadro N° Of (Anexo 2)

Elaboraci6n: Propia

De este Cuadro se puede deducir lo siguiente:

» Las variables que estan mas relacionadas con el conjunto de variables

explicativas son: LCREDS y LRIN
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» El determinante de la matriz de correlaciones de las variables exégenas

es 0.00001469.

» Si la correlacion entre cada par de variables exégenas es igual a 1, el
determinante de la matriz de coeficientes de correlacién es igual a cero;
y, alternativamente, si la correlaciéon fuera cero, el determinante de dicha
matriz es igual a 1. Entonces, se deduce que el grado de

Multicolinealidad parece considerable.

5.2.2 Modelo.

Como la soluciobn parte de eliminar alguna o algunas variables mas
relacionadas para obtener resultados concluyentes, luego de sucesivas

regresiones se obtuvo el siguiente modelo:

LM, = B, + B,LPBIR, + B,LCREDD,+ B,LRIN, + g,

5.2.3 Estimacién y conclusiones

Luego de utilizar el método de minimos cuadrados ordinarios se obtuvo los

siguientes resultados definitivos:
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Regresion N° 14
Impacto del Crédito en délares, del Producto Bruto Interno Real y
de la disponibilidad de divisas sobre las importaciones
Dependent Variable: LM
Method: Least Squares
Date: 10/05/13 Time: 23:08
Sample(adjusted): 1993:02 2012:09
Included observations: 236 after adjusting endpoints
Convergence achieved after 7 iterations

Variable Coefficient] Std. Error|  t-Statistic Prob.
LPBI 0.794701| 0.112158| 7.085524{ 0.0000
LCREDD -0.430640| 0.081799| -5.264635| 0.0000
LRIN 0.787024| 0.067077| 11.73323( 0.0000
Cc -0.481625| 0.408294] -1.179602| 0.2394
AR(1) 0.666733 0.049388 13.49982 0.0000
R-squared 0.982124] Mean dependent var 6.856885
Adjusted R-squared 0.981814| S.D. dependent var 0.644021
S.E. of regression 0.086849| Akaike info criterion -2.028327
Sum squared resid 1.742384| Schwarz criterion -1.954941
Log likelihood 244.3426| F-statistic 3172.796
Durbin-Watson stat 2.323759| Prob(F-statistic) 0.000000
Inverted AR Roots .67
FUENTE: Cuadra N° 01 (Anexo 2)
Elaboracitin: Propia
Estos resultados nos permiten afirmar finalmente que:
> El impacto de la produccion de nuestra economia sobre el nivel de

las Importaciones es directo. Un incremento del 1% de la produccion interna
implica un incremento del 0.79% de las importaciones.

> El impacto del Crédito en délares de nuestra economia sobre el nivel
de las importaciones es inverso. Un incremento del 1% del Crédito en
délares implica una disminucion del 0.43% de las Importaciones.

» El impacto de la disponibilidad de Divisas en nuestra economia es
positivo sobre el nivel de las Importaciones. Un incremento del 1% de las
Reservas Internacionales Netas implica un aumento de las importaciones del

0.79%.
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CONCLUSIONES

Con base al marco conceptual, asi como, a los objetivos de la presente
investigacion, el analisis de los resultados obtenidos y su interpretacién muestra
que los factores que influyen en el comportamiento de la Demanda de
Importaciones Peruanas en el periodo de andlisis, en cuanto al andlisis individual
de las variables los resultados econométricos muestran que el IPBIR,
disponibilidad de Divisas y el Gasto Publico, explican el comportamiento de la
Demanda de Importaciones con un porcentaje mayor y es estadisticamente
significativo tanto en el corto y largo plazo, a excepcién de las variables Tipo de
Cambio Real, Crédito Financiero al Sector Privado en soles y délares, que solo
son significativas en el largo plazo, mas no en el corto plazo.

En cuanto al analisis conjunto de los factores que explican el comportamiento de
la Demanda de Importaciones, se concluye que las variables que mejor explican
el comportamiento de la Demanda de Importaciones son: el Producto Bruto
Interno Real, Crédito en dblares y las Reservas Internacionales Netas, que
presentan una relacion directa a excepcion del Crédito en doélares, y son
estadisticamente significativos; en cuanto a las variables de Gasto Publico Real y
Tipo de Cambio Real impactan de manera negativa a excepcion del Crédito en
soles, y no son estadisticamente significativos.

Entonces de acuerdo a los resultados empiricos obtenidos se puede concluir que
cuanto mejor esté la actividad econémica del pais, se tenga mayores Reservas
Internacionales Netas y mayor Crédito Financiero al Sector Privado en délares,
mayor sera la demanda de Importaciones tanto en bienes y servicios de consumo,

insumos y bienes de capital.
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SUGERENCIAS.

Se debe tomar mayor énfasis en las variables: Producto Bruto Interno Real,
Crédito financiero al Sector Privado en Délares y las Reservas Internacionales
Netas, ya que son factores importantes que influyen en el comportamiento de la
Demanda de Importaciones, como la economia peruana tiene alta dependencia
del comercio internacional alguna de las variaciones de estas variables alteraria el
comportamiento de la Demanda de Importaciones.

Por ello se sugiere estas variables sean instrumento de politica macroeconémica
del comercio internacional, manejados adecuadamente para obtener una balanza
comercial en equilibrio y mantener una economia estable y sostenible en beneficio

de la sociedad.
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